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Anmeldelse af @ndringer i ATP’s Pensions- og
hensattelsesgrundlag for 2023

Pensions- og hensaettelsesgrundlaget aendres pr. 30. juni 2023 pa felgende omrader:
1. Beskrivelsen af levetidsmodellen SAINT er opdateret i bilag E.
2. SUPP-overdgdeligheden er eendret i afsnit B.10.
3. Opdatering af bilag H

Derudover er der foretaget mindre aendringer af korrekturmaessig art. Det samlede
opdaterede pensions- og hensaettelsesgrundlag er vedlagt denne anmeldelse som
bilag.

Baggrund for anmeldelsen

1. SAINT-opdatering

Samtlige parametre i SAINT-modellen bliver arligt reestimeret ud fra nye data.

Modellen for den internationale trend er estimeret pa baggrund af internationale data
fra perioden 1970-2019. Der er saledes tilfgjet et ar. Modellen for ATP’s dedelighed
(relativt til den internationale trend) er estimeret ud fra ATP data 2018-2022. De dan-
ske data er saledes “rullet” et ar.

Ved levetidsopdateringen i 2020 blev der indfert en metode til udglatning af interna-
tionale data med henblik pa at opna eget robusthed i forbindelse med levetidsopda-
teringer. De internationale dgdsrater udglattes saledes i den eksisterende levetids-
model med en metode kaldet "double exponential smoothing”. ATP har i ar foretaget
en grundig gennemgang af levetidsmodellen, herunder set pa, om den foretagne ud-
glatning kunne forbedres. Dette har ledt til, at parametrene fremadrettet estimeres
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ved brug af en statistisk metode kaldet EM-algoritme med penalisering ("Expectation-
Maximization algorithm with penalized calibration”). Den nye metode er valgt, idet
den kan foretages som en del af den samlede kalibrering af modellen, ligesom den
har et steerkt statistisk fundament.

Opdateringen indebaerer samlet set en mindre nedjustering af levetidsforventnin-
gerne for de fleste aldersgrupper i ATP.

ATP’s bestyrelse har den 21. juni 2023 godkendt opdateringen af SAINT-modellen.

2. SUPP-overdgdelighed

SUPP-overdgdeligheden i forhold til ATP-bestanden er i forbindelse med levetidsop-
dateringen blevet reestimeret.

3. Opdatering af bilag H

Bilag H i Pensions- og henseettelsesgrundlaget udgar "Reguleringer af pension med
markedseksponering”. Bilaget opdateres med de seneste opgjorte akkumulerede re-
guleringer, hvorfor det akkumulerede ar til dato afkast pr. 31. maj 2023 nu fremgar
af bilaget.

Juridiske og skonomiske konsekvenser af de anmeldte for-
hold

Opdateringen af SAINT-modellen — inkl. reestimeringen af SUPP-overdgdeligheden
— medfgrer samlet set til et fald i vaerdien af hensaettelserne til ATP’s pensionstilsagn
pa 1.881 mio. kr. (svarende til 0,3 pct.) i forbindelse med halvarsregnskabet. ATP’s
bonuspotentiale bliver tilsvarende hgjere.

De anmeldte forhold har ingen juridiske konsekvenser for hverken ATP eller ATP’s
medlemmer.
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