Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed

efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

10. marts 2023

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Fastlasning af rentegrupper

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrgrer fastlasning af policer i deres nuveerende rentegrupper. Policer under
kontribution vil fremadrettet blive i de rentegrupper, de ligger i pa det tidspunkt, hvor anmeldelsen
traeder i kraft.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft 1. maj 2023.

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller aendrer.

Anmeldelsen aendrer falgende anmeldelser:
e "Rettelser vedr. anmeldelse af konvertering af ydelser pa gennemsnitsrentepolicer mv.” af 31.
januar 2019
e “Konvertering af gennemsnitsrentefripolicer med simpelt fremregnede daekninger til U17” af
29. juni 2021

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.
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Anmeldelsen vedrgrer fastldsning af policer i deres nuveerende rentegrupper. Policer under
kontribution vil fremadrettet blive i de rentegrupper, de ligger i pa det tidspunkt, hvor anmeldelsen
traeder i kraft.

Der foretages nedenstédende eendringer i PFA’s tekniske grundlag:

£Endring 1
| afsnit 3.1.1 foretages nedenstaende endring i forbindelse med afskaffelse af rentegruppeskift
Tidligere afsnit 3.1.1:

I henhold til kontributionsbekendtggrelsen skal bestanden af forsikringsaftaler efter
kontributionsprincippet opdeles i grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger med
virkning fra 1.1.2011. Bestanden af forsikringsaftaler efter kontributionsprincippet omfatter
forsikringer tegnet pa eller konverteret til beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%,
G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99, U10 1 %, U17 5 %, U17 1%, grundlag for plejesikring, samt
gruppelivsforsikringer. Dele af ovenstaende policer kan veere beregnet pa grundlagene L09 eller U09
— uden at det pavirker tildelingen af risikogruppe.

Principperne for opdeling i rente-, risiko- og omkostningsgrupper fremgar af de fglgende afsnit.
Enhver forsikring i PFA efter kontributionsprincippet tilhgrer pa ethvert tidspunkt netop én rente-,
risiko- og omkostningsgruppe. Policernes gruppetilhgrsforhold opdateres efter falgende regler:

* Policer, der er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17: Gruppetilhgrsforholdet opdateres ved hvert
manedsskifte.

* @vrige policer: Gruppetilhgrsforholdet opdateres ved hvert arsskifte og ved enhver aendring af
forsikringen opdateres forsikringens gruppetilharsforhold.

Opdatering kan medfare, at forsikringen skifter gruppe for et eller flere elementer, jf.
kontributionsbekendtgarelsen § 3, stk. 11. Hver forsikring bidrager til de realiserede rente-, risiko- og
omkostningsresultater for de grupper, den aktuelt tilhgrer. En forsikring, der skifter gruppe, vil
saledes farst bidrage til resultaterne i den eller de nye grupper efter gruppeskiftet, ogsa selvom
gruppeskiftet sker inde i et kalenderar.

Ved skift mellem risiko- eller omkostningsgrupper for enkeltforsikringer foretages ingen overfarsler af
ufordelte midler hgrende til grupperne.

Ved skift mellem rentegrupper for enkeltforsikringer overfares labende (i praksis ved udarbejdelse af
manedsregnskaber) en eventuel akkumuleret markedsvaerdiregulering knyttet til forsikringerne
mellem de ufordelte midler hgrende til de to grupper, saledes at de realiserede resultater og de
kollektive overskudsmidler (KO) (forstdet som summen af kollektivt bonuspotentiale og den del af
fortienstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser) i de to grupper ikke pavirkes.
Ultimo hvert ar foretages endvidere overfgrsler af KO mellem rentegrupperne beregnet ud fra de
depoter, der er flyttet i labet af aret. De overfarte belgb beregnes pa falgende made: For hver
kombination af to rentegrupper, i,j, flyttes et belgb fra KO(i) til KO(j) svarende til den andel policerne i
gruppe i primo aret, der ligger i gruppe j ultimo aret. Andelen opgeres ud fra policernes depoter
ultimo aret. Nettooverfgrslen fra gruppe i til j vil sdledes vaere det overfarte belgb fra i til j minus det
overfgrte belgb fra j til i. Disse flytninger af KO foretages kvartalsvist for policer konverteret til U17.

| det omfang, et samtidigt gruppeskift for et starre antal policer, som ikke sker som fglge af
ovennavnte haendelser, men foretages pa baggrund af en virksomhedsaftale eller lignende,
vurderes at ville medfgre omfordeling af betydelig gkonomisk starrelse i strid med
kontributionsbekendtggrelsen, hvis der ikke foretages en samtidig regulering af fordelingen af de

This document has esignatur Agreement-ID: de1029JWYuZ249575177



ufordelte midler, vil der blive beregnet en konkret regulering, som vil blive anmeldt til Finanstilsynet
senest i forbindelse med gruppeskiftet.

PFA forbeholder sig endvidere ret til pa ethvert tidspunkt at tage fordelingen af de ufordelte midler op
til revision og foretage en omfordeling af de ufordelte midler i overensstemmelse med
kontributionsbekendtgarelsen (jf. § 3, seerligt stk. 10 og 11), hvis den konkrete fordeling, der opstar
over tid som fglge af ovenstaende generelle regler, skannes urimelig eller skannes at stride mod
kontributionsprincippet. Dette kan fx — men ikke udelukkende — veere tilfeeldet, hvis en veesentlig
andel af forsikringerne i en gruppe er skiftet til en anden gruppe. En sadan omfordeling vil blive
anmeldt til Finanstilsynet i overensstemmelse med kontributionsbekendtgarelsen.

Nyt afsnit 3.1.1:

Principperne for opdeling i rente-, risiko- og omkostningsgrupper fremgar af de falgende afsnit.
Enhver forsikring i PFA efter kontributionsprincippet tilhgrer pa ethvert tidspunkt netop én rente-,
risiko- og omkostningsgruppe.

Policernes gruppetilhgrsforhold for risiko- og omkostningsgrupper opdateres efter fglgende regler:

* Policer, der er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17: Gruppetilhgrsforholdet opdateres ved hvert
manedsskifte.

* @vrige policer: Gruppetilhgrsforholdet opdateres ved hvert arsskifte og ved enhver aendring af
forsikringen opdateres forsikringens gruppetilhagrsforhold.

Opdatering kan medfare, at forsikringen skifter gruppe for risiko- eller omkostningselementet, jf.
kontributionsbekendtgorelsen § 3, stk. 11.

Policernes gruppetilhgrsforhold for rentegrupper opdateres som udgangspunkt ikke leengere efter d.
1.5.2023. Det betyder, at hver police bliver i den rentegruppe, den var i pr. 1.5.2023.

Hver forsikring bidrager til de realiserede rente-, risiko- og omkostningsresultater for de grupper, den
aktuelt tilharer. En forsikring, der skifter gruppe, vil sdledes farst bidrage til resultaterne i den eller de
nye grupper efter gruppeskiftet, ogsa selvom gruppeskiftet sker inde i et kalenderar.

Ved skift mellem risiko- eller omkostningsgrupper for enkeltforsikringer foretages ingen overfarsler af
ufordelte midler harende til grupperne.

PFA forbeholder sig ret til pa ethvert tidspunkt at tage fordelingen af de ufordelte midler op til revision
og foretage en omfordeling af de ufordelte midler i overensstemmelse med
kontributionsbekendtgarelsen (jf. § 3, saerligt stk. 10 og 11), hvis den konkrete fordeling, der opstar
over tid som fglge af ovenstaende generelle regler, skannes urimelig eller skennes at stride mod
kontributionsprincippet. En sddan omfordeling vil blive anmeldt til Finanstilsynet i overensstemmelse
med kontributionsbekendtggrelsen.

FEndring 2:

| afsnit 3.1.2 aendres falgende tekstafsnit:

Tidligere tekstafsnit:

"For policer, som er konverteret til U17, beregnes V og HR-res udelukkende pa baggrund af policens

GIPP-daekninger (se afsnit 1.15.9.1). Hvis en sadan police udelukkende indeholder SFD-daekninger
(se afsnit 1.15.9.1), vil policens rentegruppe ved konverteringen blive fastholdt. Hvis der pa et senere
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tidspunkt opstar GIPP-deekninger pa policen, vil rentegruppen blive genberegnet pa baggrund af
policens GIPP-deekninger.”

Nyt tekstafsnit:

"For policer, som er konverteret til U17, beregnes V og HR-res udelukkende pa baggrund af policens
GIPP-daekninger (se afsnit 1.15.9.1). Hvis en sadan police udelukkende indeholder SFD-daekninger
(se afsnit 1.15.9.1), vil policens rentegruppe ved konverteringen blive fastholdt.”

FEndring 3:
| afsnit 3.1.6 sendres nedenstaende tekstafsnit:

Tidligere tekstafsnit:

¢ Med PAL menes her summen af tilbageholdt individuel PAL-skat knyttet til de enkelte
forsikringers depoter og PAL-skat betalt af gruppens ufordelte midler

o Overfgrsler ind og ud indgar med de samlede overfarte belgb (efter evt. overfgrselstillaeg og
kursveern). Heri indgar ogsa overfarte belgb for forsikringer, der skifter rentegruppe

o Administrationsbidrag og risikoresultat opgeres ud fra bonusgrundlaget (2. orden)

Nyt tekstafsnit:

¢ Med PAL menes her summen af tilbageholdt individuel PAL-skat knyttet til de enkelte
forsikringers depoter og PAL-skat betalt af gruppens ufordelte midler

e Overfarsler ind og ud indgar med de samlede overfarte belab (efter evt. overfarselstilleeg og
kursveern).

e Administrationsbidrag og risikoresultat opgares ud fra bonusgrundlaget (2. orden)

FEndring 4:

| afsnit 6.2.1.2 eendres nedenstdende tekstafsnit:

Tidligere tekstafsnit:

"Fradraget for kursvaern betragtes som et bruttofradrag for PAL, séledes at Sats_KVnt.gp udtrykker,
hvad der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige. Der foretages ikke fradrag for
kursveern ved skift mellem rentegrupper, jf. afsnit 3.1.1. Endvidere foretages ikke fradrag for
kursveern for Individuel KundeKapital®.”

Nyt tekstafsnit:

"Fradraget for kursvaern betragtes som et bruttofradrag for PAL, séledes at Sats_KVmt.gp udtrykker,

hvad der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige. Der foretages ikke fradrag for
kursvaern for Individuel KundeKapital®.”

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. /Endringen pavirker ikke de garanterede
ydelser.

Redegorelse for de gskonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
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Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der
ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen umiddelbare gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Overordnet afhaenger konsekvensen for forsikringstagerne af den langsigtede fremtidige udvikling,
seerligt i forhold til investeringsafkast og depotrentesatser. Der vil veere policer, der far eller siden
ville have skiftet rentegruppe, men som falge af anmeldelsen ikke gor det. | et sddan tilfaelde kan det
fa betydning for depotrentesatsen, der tilskrives policens depot, og dermed policens mulighed for at
fa bonus. Det kan ogsa fa betydning for den del af et eventuelt overfgrselstillaeg ved overfarsel til
PFA Plus eller PFA Bank, der stammer fra en andel af de kollektive overskudsmidler.

Konsekvenserne pa leengere sigt forventes at vaere meget begreensede. | de fleste scenarier vil det
for langt de fleste policer ikke have konsekvenser, da der ikke forventes at vaere mange policer, der
ville have skiftet gruppe.

Kun i scenarier med meget hgje afkast gennem leengere perioder vil der kunne veere vaesentlige
konsekvenser for policer i rentegruppe 2, 3 og 4. | sddanne scenarier ville disse policer i hgjere grad
over tid skifte til en lavere rentegruppe i takt med at opsparingerne blev styrket.

Se ogsa redeggarelse i henhold til § 6 stk. 1.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfares i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggarelsen kan alternativt anfares i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Se fortrolig redeggarelse i henhold til § 6 stk. 1.

Der ligger ikke noget datagrundlag til grund for anmeldelsen.

Navn
Angivelse af navn

Ole Krogh Petersen

Dato og underskrift

10. marts 2023

Navn
Angivelse af navn

Torben Dam

Dato og underskrift

10. marts 2023
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Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Ole Krogh Petersen

Navnet returneret af dansk MitID var:

Ole Krogh Petersen

ID: b6e15618-03e5-4a20-be8c-c53b9a9b5cab
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Underskrevet med MitID

Mit2D

Peter Holm Nielsen

Navnet returneret af dansk MitID var:

Peter Holm Nielsen
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Tidspunkt for underskrift: 10-03-2023 kl.: 09:45:57
Underskrevet med MitID

Mit2D

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

Torben Dam

Navnet returneret af dansk MitID var:

Torben Dam

ID: 1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802
Tidspunkt for underskrift: 10-03-2023 kl.: 09:31:06
Underskrevet med MitID

Mit2P

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.
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This is the proof of signing of the document with Agreement ID de1029JWYuZ249575177.
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  "nonce": "638140347273449892.NTdmMjRjYmMtOTVkNi00YTQwLThkYTMtYzhkNTAyNmIwNjQ1MjI0MWY5NzUtMGQ0Yy00NWJiLWEyNWYtOGI5MzM1ZWJhY2I4",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "d753da6e-d3d1-4feb-a07d-ceb173c4b444",

  "rat": "1678437927",

  "sid": "cda2d300-3ead-408e-8480-88b3938c9f10",

  "sub": "d753da6e-d3d1-4feb-a07d-ceb173c4b444",

  "transaction_id": "0a43e132-de26-4674-908a-136594d36258",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ZDg1MjRmMjQtOTEwMy00ODA5LTlkMTgtZmZhZDllODQzYmNlfDAwMDAwMDAzfDllOTg3Y2UyLTYzNGQtNDg0OS1iYTkzLWI0MGIyNzRjNjkzNHwyNDk1NzUxNzc=",

  "signedAtUtc": "2023-03-10T08:45:57.4010601Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/110.0.0.0 Safari/537.36 Edg/110.0.1587.50",

  "signOrderIds": "249575177",

  "agreementId_de1029JWYuZ249575177": "de1029JWYuZ249575177",

  "agreementId_ced8dfJtxKp249575177": "ced8dfJtxKp249575177",

  "agreementId_8d8d4cgWkxM249575177": "8d8d4cgWkxM249575177"

}


{

  "at_hash": "cuxWsIejhfdRMXb38vhaXw",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1678437052",

  "birthdate": "1970-11-16",

  "exp": "1678440653",

  "iat": "1678437053",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "f997a8d7-a625-4eb1-9fd9-cc5b9e127258",

  "name": "Torben Dam",

  "nonce": "638140338261609100.ZjFjOTk0MDQtZTFhOC00ZGM3LWI3OTgtMGZmYWJkNDY2ZWVlZThlMDZkZmQtY2MzOS00YTBmLWI4ODYtOTI1MDBjODZiMGIz",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802",

  "rat": "1678437026",

  "sid": "1c1f4e2e-4d4e-4dd2-847f-08a49fdb2ca2",

  "sub": "1741e90b-5164-48d5-ac22-d7ca9d7cf802",

  "transaction_id": "770f914c-d4f8-4729-9ee7-636d9f7b1812",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ZDg1MjRmMjQtOTEwMy00ODA5LTlkMTgtZmZhZDllODQzYmNlfDAwMDAwMDAyfDBjMDU2NDJlLTM3NmEtNGYyYy04YWZmLWUzNDVjZTAyMDg5OXwyNDk1NzUxNzc=",

  "signedAtUtc": "2023-03-10T08:31:06.1580035Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/110.0.0.0 Safari/537.36 Edg/110.0.1587.50",

  "signOrderIds": "249575177",

  "agreementId_de1029JWYuZ249575177": "de1029JWYuZ249575177",

  "agreementId_ced8dfJtxKp249575177": "ced8dfJtxKp249575177",

  "agreementId_8d8d4cgWkxM249575177": "8d8d4cgWkxM249575177"

}
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