Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn

Anmeldelse af @ndringer i ATP’s Pensions- og hensattelses-
grundlag og bonus for 2022

AEndringerne i Pensions- og hensaettelsesgrundlaget er godkendt af ATP’s bestyrelse
den 15. december 2022. Pensions- og henseettelsesgrundlaget aendres péa felgende om-
rader pr. 1. januar 2023:

Opdatering af satser

Beregning af omregningsfaktorer

Strakskapitalisering

AEndring af diskonteringsrentekurven, herunder indfgrelse af et illikviditetsspaend
Risikojustering

Langsigtet supplerende henseettelse

AEndring af beregning af hensaettelsen til rullende livrenter

@vrige mindre aendringer
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Bonus for 2022 opdeles i:

9. Generel bonus for 2022
10. Udbetalingsbonus for 2022
11. Seerlig bonus for 2022

1. Opdatering af satser

Bilag B i Pensions- og henseettelsesgrundlaget udggr ATP’s satsbilag. Satsbilaget op-
dateres med satser geeldende for 2023. De opdaterede satser er risikobidraget og kapi-
taliseringsgraensen. Satserne blev vedtaget pa bestyrelsesmedet den 13. oktober 2022.

Risikobidraget i 2023 er uzendret i forhold til 2022, og segtefaellebidraget udger 140 kr.,
mens begrnebidraget udger 50 kr. Saledes udger det samlede risikobidrag 190 kr.

Kapitaliseringsgreensen i 2023 er fastsat til 3.200 kr. Kapitaliseringsgraensen benyttes
til at afggre, hvordan pensionen bliver udbetalt. Hvis den arlige pension ligger under
eller pa kapitaliseringsgraensen, udbetales den som et engangsbelgb. Hvis den arlige
pension ligger over kapitaliseringsgraensen, udbetales den livsvarigt i manedlige rater.
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2. Beregning af omregningsfaktorer

Den pension, der optjenes som livrente med markedseksponering, bliver labende regu-
leret med et markedsafkast. Er der 15 ar eller mindre til medlemmernes folkepensions-
alder, omregnes livrente med markedseksponering arligt til almindelig livrente i lige an-
dele. | 2023 er det saledes argang 1969, der skal have omregnet en femtendedel af
deres optjente pension pa livrente med markedseksponering til almindelig livrente. Om-
regningen sker ved at gange en omregningsfaktor pa den optjente pension pa livrente
med markedseksponering og finder sted 1. juli 2023.

ATP’s bestyrelse godkendte pad mgdet den 13. oktober 2022, at omregningsfaktorerne
beregnes som veerdien af en pension uden forrentning sat i forhold til veerdien af en
pension regnet med fuld forrentning til udlgb. Veerdien af en pension med fuld forrent-
ning til udlgb regnes med samme rente, som anvendes til beregningen af tarifsatserne.
Dette er beskrevet i afsnit 4.1.3 i Pensions- og hensaettelsesgrundlaget.

3. Strakskapitalisering

Med vedtagelsen af lov nr. 1159 af 8. juni 2021 om a&ndring af lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension fik ATP’s bestyrelse bemyndigelse til at beslutte, at pensioner der vil
give anledning til et kapitaliseret engangsbelgb udbetales ved opnaet folkepensionsal-
der og dermed ikke kan udsaettes. Dette kaldes i daglig tale for "strakskapitalisering”.

ATP’s bestyrelse besluttede pa medet i august 2022 at overga til at anvende
strakskapitalisering fra 1. januar 2023, hvorfor Administrationen blev bemyndiget til at bede
Beskeeftigelsesministeriet om ikrafttreeden af bestemmelserne herom. De relevante be-
stemmelser er ved bekendtggrelse nr. 1491 af 28. november 2022 sat i kraft pr. 1. januar
2023. Strakskapitalisering er indskrevet i grundlagets afsnit 4.1.6 om kapitalisering af
egenpension.

4. /Endring af diskonteringsrentekurven, herunder indferelse af et
illikviditetsspeend

Pr. 1. januar 2023 traeder den nye regnskabsstandard, IFRS 17, i kraft for ATP, hvorfor
ATP’s diskonteringsrentekurve endres, ligesom der indferes et illikviditetsspaend il
rentekurven. ZEndringerne som fglge af skiftet af rentekurve, inkl. indfgrelsen af
illikviditetsspeendet fremgar felgende steder i grundlaget:

- lafsnit 2.1 er det specificeret, at der nu er to markedsrentekurver, idet bade kurven
med og uden spaend anvendes. Det fremgar, at kurven uden spaend anvendes til
tariffer og kapitaliseringsfaktorer, mens kurven med spaend anvendes til henszet-
telsesberegning.

- lafsnit 5.3 er rentekurven til brug for beregning af hensaettelsespassiverne aendret,
sa der fra 1. januar 2023 anvendes markedsrentekurven inkl. illikviditetsspaend.

- I bilag C beskrives selve markedsrentekurven. Af afsnit C.2 fremgar, at kurveveegt-
ningen gendres fra og med 1. januar 2023. Justeringen af vaegtningen er en afspej-
ling af den aendrede likviditet i markederne.
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- lafsnit C.3 er illikviditetsspaendet beskrevet: Spaendet er linezert voksende fra 0 til
50 basispunkter over de farste 20 ar og fast 50 basispunkter derefter.

-l afsnit C.4 er de samlede markedsrentekurver beskrevet. Saledes fremgar speci-
elt, at ATP fra 1. januar 2023 overgar fra at anvende en fast spotrente pa 3 pct. fra
40-arspunktet til at anvende en forwardrente pa 3 pct. fra 30-arspunktet.

ATP’s bestyrelse godkendte aendringen af diskonteringsrentekurven inkl. indfgrelsen af
illikviditetsspaendet pa deres made 15. december 2022. ATP’s bestyrelse blev pa4 samme
mgde gjort opmeerksom pa, at der fortsat er dialog med Finanstilsynet om
illikviditetsspaendets fastseettelse.

ATP har desuden pa mgde i Finanstilsynet den 11. oktober 2022 orienteret om ATP’s
forventede aendring af diskonteringskurven, ligesom Finanstilsynet har faet tilsendt
dokumentation herfor. Finanstilsynet har efterfglgende stillet uddybende spgrgsmal hertil,
hvilke ATP lgbende har besvaret.

5. Risikojustering

Risikojusteringen er medtaget i grundlagets afsnit 5.1. Saledes er der indfert et nyt afsnit
5.1.2 herom. Risikojusteringen beregnes som produktet af den marginale effekt af ikke-
markedsrisici, risikoomkostningssatsen og varigheden pa forpligtelserne.

6. Langsigtet supplerende hensaettelse

Langsigtet supplerende hensaettelse er medtaget i grundlagets afsnit 5.1, og i afsnit 5.1.3
beskrives beregningen heraf. Den langsigtede supplerende hensaettelse opggres initialt
som veerdien af de garanterede ydelser opgjort uden spaend fratrukket veerdien af de
garanterede ydelser opgjort med illikviditetsspaend og risikojusteringen. Det akkumulerede
afkast i den supplerende afdaekningsportefglje pavirker den langsigtede supplerende
henseettelse, ligesom den er pavirket af eventuelle overfarsler til og fra bonuspotentialet.

7. AEndring af beregning af hensaettelse til rullende livrenter

| afsnit 5.3.2 er beskrivelsen af beregningen af hensaettelsen til rullende livrenter aendret.
Saledes medfarer anvendelsen af et illikviditetsspaend, at hensaettelsen ngdvendigvis skal
beregnes anderledes end tidligere. Det fremgar, at den til enhver tid gaeldende rentekurve
uden illikviditetsspeend anvendes til at estimere de fremadrettede reguleringer og
omregningsfaktorer, hvorefter rentekurven med spsend anvendes til at beregne
henseettelsen hertil.

8. @vrige mindre aendringer

| Pensions- og hensaettelsesgrundlaget fra 1. januar 2023 er der i gvrigt foretaget felgende
rettelser:

- | afsnit 4.1.2 er det angivet, hvordan regulering af pension med tidsbegreenset
forrentning skal beregnes. Det tidligste tidspunkt herfor er dog 1. juli 2030.
Tilfgjelsen skyldes, at reguleringen anvendes i forbindelse med den andrede
beregning af hensaettelsen til rullende livrenter.
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- Der er indsat et nyt Bilag G, hvor man kan finde konverteringsandele for livrente
med markedseksponering. Dvs. man kan se, hvilke drgange der far konverteret
deres pension fra livrente med markedseksponering til en feerdigforrentet livrente,
samt hvor stor en andel af deres pension, der konverteres.

Det kan i gvrigt bemeerkes, at Bilag H Igbende udvides med nyeste opnaede ar-til-dato
afkast for livrente med markedseksponering.

9. Generel bonus for 2022

ATP's bestyrelse har pa bestyrelsesmadet den 13. oktober 2022 besluttet ikke at ud-
lodde generel bonus for 2022 (satsen var 4,0 pct. i 2021).

Bonus for 2022 blev besluttet pa baggrund af bonusevnen, der pr. 30. september 2022
udgjorde 16,2 pct. Bonusevnen var saledes under bonuspolitikkens pejlemaerke for ge-
nerel bonus.

10.Udbetalingsbonus for 2022

ATP's bestyrelse har pa bestyrelsesmadet den 13. oktober 2022 besluttet ikke at ud-
lodde udbetalingsbonus for 2022 (satsen var 0,0 pct. i 2021). En bonusevne pa 16,2
pct. gav mulighed for udlodning af udbetalingsbonus, ligesom arets levetidsopdatering
gav en gevinst, og inflationen er hgj. Men péa grund af det store negative investeringsaf-
kast og den fortsatte usikkerhed pa de finansielle markeder, besluttede ATP’s bestyrelse
ikke at udlodde udbetalingsbonus i 2022.

11.Seerlig bonus for 2022

Til orientering kan oplyses, at saerlig bonus for 2022 pr. berettiget medlem bliver 114 kr.
inden betaling af bonusbidrag.

Juridiske og skonomiske konsekvenser af de anmeldte forhold

En konsekvens af indfgrelsen af strakskapitalisering er, at ATP’s medlemmer med en
pension under kapitaliseringsgreensen ikke har mulighed for at udsaette deres pensio-
nering. Formalet med strakskapitalisering er at sikre, at medlemmer ikke vil opleve en
nedgang i deres kapitaliserede engangsbelgb efter at have udsat deres pensionering.

Anvendelsen af en ny risikofri diskonteringskurve (uden illikviditetsspaend) vil betyde, at
veerdien af de garanterede ydelser andres. Beregnet pr. 14. november 2022 udgjorde
gndringen en stigning pa 3,5 mia. kr., men den endelige effekt kendes fgrst i starten af
2023, da kurven faorst skiftes 1. januar 2023. Uagtet indfgrelsen af endret
afdaekningsstrategi opretholdes renteafdaekningen af diskonteringskurven uden spaend,
hvorfor eendringen af den risikofri diskonteringskurve medfgrer et o@get behov for
afdeekning. Bestyrelsen besluttede falgelig pa mgdet i oktober 2022 at udvide rammerne
for afdeekningen, saledes at denne kunne tilpasses den nye diskonteringskurve frem til
medio januar 2023. Ultimo november var omkring 90 pct. af den @gede afdaekning
etableret, og implementeringen af den nye rentekurve forlgber dermed planmeessigt.

ATP’s hidtidige diskonteringskurve indeholdt en fast rente pa 3 pct. for cash flow over 40
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ar. For at kunne honorere disse forpligtelsers afkastkrav pa 3 pct. var der etableret en
seerskilt portefglje af sremaerkede illikvide investeringer. Fastrenteelementet medferte, at
der ikke var nogen renterisiko pa forpligtelserne og dermed ingen renteafdeekning udover
40 ar. Den nye ATP diskonteringskurve med daglige observerede markedspriser op til 30
ar og forward-rente derefter er konstrueret som en risikofri rentekurve, og derfor ophgrer
behovet for en seerskilt portefelje, hvorfor denne afskaffes. Den fremadrettede
kurvekonstruktion vil betyde, at der Igbende vil ske en endring af veerdien af de
garanterede ydelser som falge af Igbetidsforkortelsen efter 30 ar. Denne effekt vil indga i
resultatet af afdeekning og medtages i @vrigt i den samlede resultatmalsatning for
afdaekningsportefgljen.

Indfgrelsen af et illikviditetsspaend til rentekurven pavirker ikke sterrelsen af de
pensionsmaessige henseettelser eksklusive bonuspotentialet i regnskabet, da de frigjorte
midler som felge af spaendet danner den sakaldte langsigtede supplerende henseettelse.
Passivposten risikojustering fratraekkes i den langsigtede supplerende henseettelse,
saledes at stgrrelsen af de pensionsmaessige henseettelser eksklusive bonuspotentialet
fortsat er uaendret. Betydningen for passivsiden er illustrativt angivet i figuren nedenfor med
tal beregnet pr. 14. november 2022.

Det kan i gvrigt bemaerkes, at effekten af overgangen til IFRS 17 vil blive beskrevet i
afsnittet om anvendt regnskabspraksis i ATP’s Arsrapport for 2022.

Opsamling: Betydning for ATP’s passivside

Med overgangen til IFRS 17 og oprettelsen af den langsigtede supplerende hensaettelse (LSH) og risikojusteringen (RA) eendres ATP’s
passivside. Andringerne vil ferst treede i kraft 1. januar 2023, hvorfor de endelige effekter og sterrelsesordener forst kan opgeres denne dag
Nedenfor illustreres overgangen, safremt denne var sket pr. 14. november 2022 (alle tal er i mia. kr.):

Speend, LSH og

RA

e GY: 589,3 e GY: 592,8 e GY: 555,5
o MM: 1,2 o MM: 1,2 o | MM: 1,2

* | SH: 36,3
e | alt: 590,5 e | alt: 594,0 ¢ RA: 1,0

\ / * | alt: 594,0

[Stigningen i de garanterede ydelser pé]

3,6 mia. kr. medferer et tilsvarende

fald | bonuspotenticlet Anvendelsen af spaend og indferelsen af

risikojustering (RA) pavirker ikke ATP’s
bonuspotentiale, da den langsigtede supplerende
henszettelse (LSH) pr. definition absorberer forskellene

02-12-2022 - IFRS 17 og Pensions- og henszsttelsesgrundiag

Det opdaterede Pensions- og hensaettelsesgrundlag er vedheeftet denne anmeldelse
som Bilag 1, mens aktuarerklaeringen er vedlagt som Bilag 2.

Med venlig hilsen
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