Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

Den 19. december 2022
Livsforsikringsselskabets navn
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Satser til markedsveaerdiopgerelser 2022

Resumeé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen eendrer de forudsasetninger om dedelighed, som selskabet anvender ved opgarelsen af
livsforsikringshensaettelserne. Derudover eendres antagelserne om inflation og administrationsomkost-
ninger, som selskabet laegger til grund for beregningen af livsforsikringshensasttelserne.

Som bilag vedleegges "Statistisk analyse af bestandsdedeligheden 2022” og "Gzeldende satsbilag ved-
rerende markedsveaerdigrundlaget” i en version med aendringsmarkering samt en version uden asn-
dringsmarkering.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6) grundlaget for beregning af livs-
forsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft den 31. december 2022.

A ndrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller eendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 16. december 2021 "Dadelighed til markedsvaerdiopgerelser
2021

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Til beregning af livsforsikringshenseettelserne til markedsveerdi anmelder selskabet en dedelighed,
som er baseret pa statistisk test af selskabets observerede dedelighed mod det af Finanstilsynet op-
stillede benchmark. Den anmeldte dedelighed bestar af en nuvasrende, observeret dedelighed samt
en forventning til fremtidige levetidsforbedringer. Den nuveerende, observerede dedelighed er frem-
kommet ved statistisk analyse baseret pa Finanstilsynets anvisninger.

De fremtidige levetidsforbedringer anmeldes som givet ved Finanstilsynets gaeldende benchmark for
fremtidige levetidsforbedringer 2021.

Den statistiske analyse bestar af en raekke tests som er beskrevet i det vedlagte bilag "Statistisk ana-
lyse af bestandsdgdeligheden 2022". Resultatet af disse tests er, at PensionDanmark baseret pa Fi-
nanstilsynets givne model med udgangspunkt i benchmark for 2021 og data for perioden 2017-2021
kan pavise en signifikant afvigelse fra Finanstilsynets benchmark for alle aldre med undtagelse af ikke-
aktive kvinder over 80 ar.

Parameterveerdierne for den nuvaerende, observerede dedelighed udtrykt som modeldedeligheden, er
givet ved folgende, og anvendes i henhold til den af Finanstilsynet opstillede model:

Gruppe a_40 a_60 a_80
'Aktive’ kvinder -0,2012 0,1395 0,1091
‘Aktive’ maend 0,0445 0,1816 0,1720
‘Ikke aktive’ kvinder 1,2530 1,5024 0
‘Tkke aktive’ maend 1,0574 1,4327 0,3727
‘Tkke aktive’ kvinder tilkendt fgr ar 2009 1,3366 -0,0638 0,8428
"Tkke aktive’ maend tilkendt fgr &r 2009 0,2719 0,9337 0,5870

Satserne for bedste sken over omkostninger opdateres til falgende:

Periode Gruppe omk™V
31.12.2022 - indtil andet For medlemmer tegnet
anmeldes pa P66 4,25% 1.500 kr.

31.12.2022 - indtil andet
anmeldes Rentegruppe 4 400 kr.

31.12.2022 - indtil andet
anmeldes Rentegruppe 6 400 kr.

31.12.2022 - indtil andet
anmeldes Rentegruppe 5 700 kr.

Hvor rentegruppe 4 og rentegruppe 6 tilhgrer investeringsgruppe 2, mens rentegruppe 5 tilhgrer inve-
steringsgruppe 3. Medlemmer tegnet pa P66 4,25 % udger investeringsgruppe 1.

Omekostningssatserne reguleres i beregningen af fremtidige cashflows med en arlig inflation pa 2 pct.
Satsen Risk ”"* udgar af satsbilaget som falge af de nye omkostningssatser.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende anmeldes
satser til opgarelse af livsforsikringshenseettelserne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende
anmeldes satser til opggrelse af livsforsikringshensaettelserne. Dog vil de @gede administrationsom-
kostninger betyde et mindre forbrug af det kollektive bonuspotentiale som derved ikke kan udloddes
som bonus til forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for PensionDanmark, da der udelukkende anmeldes
satser til opgerelse af livsforsikringshensasttelserne.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Dgdelighed

Dadeligheden til brug for opgerelse af livsforsikringshensaettelserne til markedsvasrdi anvendes pa
den del af PensionDanmarks bestand som har garanterede ydelser. Pr. 31. oktober 2022 er der cirka
4.500 medlemmer omfattet heraf. Medlemmerne er opdelti investeringsgrupper, jf. PensionDanmarks
overskudspolitik, og hver investeringsgruppe har egne livsforsikringshensaettelser, kollektivt bonuspo-
tentiale og separate investeringsaktiver.

Datagrundlaget for anmeldelsen af opdateret dadelighed er PensionDanmarks klasse | forsikringer,
som er de forsikringer, hvortil der afsaettes livsforsikringshensasttelser. Til brug for den statistiske ana-
lyse er PensionDanmarks medlemsbestand i analyseperioden benyttet, jf. beskrivelsen i bilaget "Sta-
tistisk analyse af bestandsdedeligheden 2022".

De gkonomiske konsekvenser af at sendre dagdelighedsforudsastninger i markedsveaerdigrundlaget er
et fald af henseettelserne til forsikringsklasse . Beregnet med den gaeldende diskonteringsrentekurve
pr. 30. september 2022 udger faldet i hensasttelserne ca. 66 mio. kr.

For Investeringsgruppe 1 med grundlagsrente 4,25 pct. betyder aendringen i dedelighedsforudsastnin-
ger et fald i livsforsikringshenseettelsen pr. 30. september 2022 pa ca. 37 mio. kr., sdledes at hensast-
telsen falder fra 1.504 mio. kr. til 1.467 mio. kr.
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For Investeringsgruppe 2 med grundlagsrente 1,5 pct. betyder eendringen i dedelighedsforudseetnin-
ger, at livsforsikringshensaettelsen falder med ca. 5 mio. kr. fra 731 mio. kr. til 726 mio. kr.
Investeringsgruppe 3 med grundlagsrente 2,5 pct. oplever et fald i livsforsikringshenseettelsen pa ca.
10 mio. kr. som falge af eendringen i dedelighedsforudsaetninger, saledes at hensasttelserne falder
fra 363 mio. kr. til 353 mio. kr.

For bestanden af medlemmer fra det tidligere PKAD falder livsforsikringshensaettelsen med ca. 12
mio. kr. som felge af en eendring i levetidsforudsaetningerne. Hensasttelserne falder fra 288 mio. kr. til
276 mio. kr.

Gruppen PKAD er uden ret til bonus, og eventuelle andringer i livsforsikringshensaettelsen for ordnin-
gen pavirker PensionDanmarks egenkapital.

Hensaettelserne for bestandene falder, da der sker en stigning i dedelighederne pa tveers af alle
grupper af aktive og ikke-aktive i forhold til sidste ars analyse.

PensionDanmarks egenkapital er dermed upavirket af de aendrede forudsaetninger om dedeligheden.
Egenkapitalen udgger 4.586 mio. kr. pr. 30. september 2022.

Administrationsomkostninger

Datagrundlaget for anmeldelsen af opdaterede administrationsantagelser er PensionDanmarks klasse
| forsikringer, budgettet for 2023 samt forventninger til inflationen fra Radet for Afkastforventninger.

De gkonomiske konsekvenser af at @ndre omkostningssatserne i markedsveaerdigrundlaget er en stig-
ning i hensaettelserne til forsikringsklasse |. Beregnet med den gaeldende diskonteringsrentekurve pr.
31. oktober 2022 udger stigningen ca. 32 mio. kr.

For Investeringsgruppe 1 med grundlagsrente 4,25 pct. betyder aendringen i omkostningsantagelsen
en stigning i livsforsikringshensaettelsen pr. 31. oktober 2022 pa ca. 26 mio. kr., séledes at henseattel-
sen stiger fra 1.427 mio. kr. til 1.453 mio. kr.

For Investeringsgruppe 2 med grundlagsrente 1,5 pct. betyder sendringen i omkostningsantagelserne
ikke noget vaesentligt for livsforsikringshensasttelsen.

Investeringsgruppe 3 med grundlagsrente 2,5 pct. oplever en stigning i livsforsikringshenseettelsen
pa ca. 6 mio. kr. som fglge af andringen i omkostningsantagelserne, saledes at henszaettelserne sti-
gerer fra 346 mio. kr. til 352 mio. kr.

For bestanden af medlemmer fra det tidligere PKAD stiger livsforsikringshenseettelsen med ca. 2
mio. kr. som felge af eendringen i omkostningsantagelserne, saledes at den stiger fra 269 mio. kr. til
271 mio. kr.

Af den samlede stigning pa ca. 32 mio. kr. vil ca. 27 mio. kr. blive betalt af egenkapitalen, idet der for
4,25 pct. bestanden ikke er et kollektivt bonuspotentiale til at modregne i, ligesom PKAD er uden ret
til bonus, og resultatet fares pa egenkapitalen.

Stigningen i livsforsikringshensaettelsen pa 6 mio. kr. for investeringsgruppe 3 med grundlagsrente
2,5 pct. fragar gruppens kollektive bonuspotentiale, som pr. 31. oktober 2022 udger ca. 75 mio. kr.

De anmeldte forhold anses for veerende rimelige og betryggende.
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Navn
Angivelse af navn

Susanne @stergaard Lundby

Dato og underskrift

Den 19. december 2022

CM@@

Angivelse af navn

Torben Mdger Pedersen

Dato og underskrift

Den 19. december 2022

Navn

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, i, k) = fi(x, i, k)(exp(azw,kmo + AgokTs60 T a80,kr80))(1 — R(x, k))i=20212020

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox asgor €Stimeres 3rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo,kvinde
31.12.20222682+ - indtil andet an- -0,2012-6;4814 0,13956;1944 0,10916;0600
meldes

Periode/Parameter A40,mand Q60,mand Ago,mand
31.12.2022262+ - indtil andet an-

meldes 0,04456;6253 0,18166;257+ 0,17206;0663

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne aygy, asox agox €Stimeres 3rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter A40,kvinde Qe0,kvinde Qgo,kvinde

31.12.2022262% - indtil andet an-
meldes 1,25304;8440 1,50246;8493 06,3887




Periode/Parameter A40,mand A60,mand Aago,mand

31.12.2022262+ - indtil andet an-
meldes 1,05741;2869 1,432741364 0,37276;4883

Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009
Faktorerne ayg g, asox agox €Stimeres 3rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Ago,kvinde

31.12.2022262% - indtil andet an-

meldes 1,33661;2990 -0,06386;2144 0,84286,6412
Periode/Parameter A40,mand A60,mand Aago,mand

31.12.2022262% - indtil andet an-
meldes 0,27196;5952 0,93376;4422 0,58706;7847

Invaliditet
Invaliditeten for en x arig er givet ved
M)ic — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b c

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af ;egtefaellehensaettelser
Opggrelsen af hensaettelser til szegtefaellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser p& sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter

Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstramme omfatter ydelser, praeamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevaegelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lenregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.




Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere Pensionskasse for kvin-

deligt arbejderforbund i Danmark (PKAD)

Periode / reguleringssats

Fast regulering Lgn- / pristalsregulering

Indtil andet anmeldes 2 pct. 3,5 pct.
Omkostninger
Der indregnes omk™V i opggrelsen af hensattelser:
GruppeFermedlemmertegret pa-P66 omk™ Fer-gvrige
Periode/Gruppe 4.25% medlemmer

01-62-261+131.12.2022 - indtil andet
anmeldes

31.12.2022 - indtil andet anmeldes

31.12.2022 - indtil andet anmeldes

31.12.2022 - indtil andet anmeldes

396-For medlemmer tegnet p& P66

4,25%%k= 1.500 kr.401k
Rentegruppe 4 400 kr
Rentegruppe 6 400 kr
Rentegruppe 5 700 kr

Fra 1. juli 2009 tilhgrer rentegruppe 4 og rentegruppe 6 investeringsgruppe 2, mens rente-

gruppe 5 tilhgrer investeringsgruppe 3. Medlemmer tegnet pa P66 4,25 % tilhgrer investe-

ringsgruppe 1.

Sa‘:‘SEH quqlsw Hdehe GEF et s' ¢ (thedStl Iag Rl'SlEQm'k+

Periode/ gFig sats Risleomk
31-12-2008—indtil-andetanmeldes 5706-kr-

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen 0:
Periode 0
31.42.260431.12.2022 og indtil an- 7—997991.530
r.

det anmeldes

Omkostningssatserne reguleres i beregningen af fremtidige cashflows med den &rlige inflation:

Periode / Arlig sats

Inflation

31.12.2022 - indtil andet anmeldes 2,0 pct.




Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pa 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.



rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-

cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, 1, k) = fi(x, i, k)(exp(azw,knw + QsokT60 T a80,kr80))(1 — R(x, k))i-202

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox asgor €Stimeres 3rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2022 - indtil andet anmeldes -0,2012 0,1395 0,1091
Periode/Parameter A40,mand Q60,mand Ago,mand
31.12.2022 - indtil andet anmeldes 0,0445 0,1816 0,1720

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne o, a0 asox €Stimeres arligt pd basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Qe0,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2022 - indtil andet anmeldes 1,2530 1,5024 0

Periode/Parameter A40,mand A60,mand Qgo,mand
31.12.2022 - indtil andet anmeldes 1,0574 1,4327 0,3727




Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009
Faktorerne aygy, asox agox €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter A40,kvinde A60,kvinde Ago,kvinde

31.12.2022 - indtil andet anmeldes 1,3366 -0,0638 0,8428

Periode/Parameter A40,mand A60,mand Aago,mand

31.12.2022 - indtil andet anmeldes 0,2719 0,9337 0,5870
Invaliditet

Invaliditeten for en x arig er givet ved
,u)Lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b C

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aegtefaellehensaettelser
Opggrelsen af henszettelser til aegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pd sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstromme omfatter ydelser, praamier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevasgelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere Pensionskasse for kvin-
deligt arbejderforbund i Danmark (PKAD)

Periode / reguleringssats Fast regulering Lgn- / pristalsregulering

Indtil andet anmeldes 2 pct. 3,5 pct.




Omkostninger
Der indregnes omk™V i opggrelsen af hensattelser:

Periode Gruppe omkMV

31.12.2022 - indtil andet anmeldes For medlemmer tegnet pa P66 4,25% 1.500 kr.
31.12.2022 - indtil andet anmeldes Rentegruppe 4 400 kr.
31.12.2022 - indtil andet anmeldes Rentegruppe 6 400 kr.
31.12.2022 - indtil andet anmeldes Rentegruppe 5 700 kr.

Fra 1. juli 2009 tilhgrer rentegruppe 4 og rentegruppe 6 investeringsgruppe 2, mens rente-
gruppe 5 tilhgrer investeringsgruppe 3. Medlemmer tegnet pa P66 4,25 % tilhgrer investe-
ringsgruppe 1.

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen 0:

Periode 0

31.12.2022 og indtil andet anmeldes 1.500 kr.

Omkostningssatserne reguleres i beregningen af fremtidige cashflows med den arlige inflation:

Periode / )lrlig sats Inflation

31.12.2022 - indtil andet anmeldes 2,0 pct.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.

Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pd 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.



rPensionJanmark

Bilag Statistisk analyse af bestandsdgdeligheden 2022

Finanstilsynet har i brev af 30. september 2022 bedt selskaberne om at indberette resul-
taterne af levetidsanalysen foretaget med udgangspunkt i benchmark for levetidsforud-
seetninger 2021 og i overensstemmelse med brev af 25. marts 2011, brev af 19. maj
2011 samt brev af 24. april 2012.

Dette bilag indeholder resultaterne af PensionDanmarks levetidsanalyse foretaget med
udgangspunkt i benchmark for levetidsforudsaetninger 2022 og vedlaegges anmeldelsen
"Dgdelighed til markedsveerdiopggrelser 2022” af 8. december 2022.

Konklusionen pa dette 3rs levetidsanalyse er, at PensionDanmark baseret pa Finanstilsy-
nets givnhe model med udgangspunkt i benchmark for 2021 og data for perioden 2017-
2021 kan pavise en signifikant afvigelse fra Finanstilsynets benchmark for alle aldre med
undtagelse af invalide kvinder over 80 3r.

I vedlagte anmeldelse "Dgdelighed til markedsvaerdiopggrelser 2022" a&ndrer Pensi-
onDanmark de forudsaetninger om dgdelighed, som selskabet anvender ved opggrelsen af
livsforsikringshensaettelserne ultimo 2022, sdledes at der anvendes den modeldgdelighed,
som fremkommer af levetidsanalysen. Til brug for regnskabsafleeggelsen ultimo 2021 blev
anvendt den modeldgdelighed, som fremkom af sidste ars analyse, altsd baseret pd
benchmark for 2020.

Finanstilsynets breve af henholdsvis 25. marts 2011 og 19. maj 2011 indeholder fglgende
krav til PensionDanmarks indberetning af analysen:

1. Datagrundlag

2. Resultaterne af samtlige af de af Finanstilsynet definerede statistiske tests af afvi-
gelser mellem selskabets observerede dgdelighed og Finanstilsynets benchmark,
herunder testsandsynligheder og parametre

3. Grafisk fremstilling af den observerede dgdelighed, den anmeldte dgdelighed uden
levetidsforbedringer, benchmark for den nuvaerende dgdelighed og modeldgdelig-
heden

4. Angivelse af om selskabets anmeldte fremtidige levetidsforbedringer afviger fra
Finanstilsynets benchmark og i givet fald hvor meget

5. Opggrelse af livsforsikringshensaettelserne med den anmeldte dgdelighed, med
Finanstilsynets benchmark for nuvaerende dgdelighed og benchmark for levetids-
forbedringer, samt med modeldgdeligheden fastsat under afsnit 2 tillagt Finanstil-
synets benchmark for fremtidige levetidsforbedringer

6. Restlevetiden for en 0-3rig, 20-3rig, en 40-3rig, en 60-3rig og en 80-3rig med
tegningsgrundlagets dgdelighed, med den nuvaerende anmeldte dgdelighed inkl.
levetidsforbedringer samt modeldgdeligheden fastsat i henhold til punkt 2 tillagt
Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer

7. Vurdering af om den gennemfgrte analyse giver et retvisende billede af dgdelig-
heden i bestanden

Nummereringen anvendes i det efterfglgende til at referere til Finanstilsynets krav.

Alle regnskabsmaessige opggrelser er foretaget med udgangspunkt i bestanden, som den
sa ud til regnskabet for september 2022.



1.

Datagrundlag

Indberetningen skal indeholde en beskrivelse af datagrundlaget anvendt til de statistiske
test og til fastseettelse af dodeligheder.

PensionDanmark har cirka 4.500 medlemmer pa forsikringsklasse I pr. 30. september
2022. Heraf er lidt over 2/3 invalide (‘ikke-aktive’), der er hensat pa en invalidedgdelighed.

Til brug for analysen er oplysninger om PensionDanmarks medlemsbestand benyttet, og
der indgadr sdledes oplysninger om cirka 995.000 medlemmer, hvoraf omkring 21.000 er
eller har veeret invalide (gruppen ‘ikke-aktive’).

I forbindelse med den statistiske test er der i lighed med tidligere &r skelnet mellem de to
grupper, ‘aktive’ og ‘ikke-aktive’ og derudover er der fastsat yderligere en dgdelighed
vedr. ‘invalide med tilkendelse fgr 1. januar 2009’, ogsa kaldet 'ikke-aktive fgr 2009’. Da-
toen den 1. januar 2009 er en fast skaeringsdato og andrer sig ikke i fremtidige opdate-
ringer af dgdeligheden.

Datagrundlaget for gruppen ‘ikke-aktive’ er omkring 18.100 ikke-aktive medlemmer,
mens der til brug for dgdeligheden ‘ikke-aktive fagr 2009’ udelukkende er brugt data for
medlemmer med en tilkendelsesdato f@r 1. januar 2009. Det er den medlemsbestand,
hvorpa dgdeligheden anvendes, som datagrundlaget er fastlagt efter.

Begrundelsen for at opdele bestanden af invalide i 2 grupper, ‘ikke-aktive’ og ‘ikke-aktive
fgr 2009’ er en konstatering af, at antallet af dgdsfald i gruppen af ‘ikke-aktive fgr 2009’
er vaesentlig faerre, gruppens stgrrelse taget i betragtning, end gruppen af ‘ikke-aktive'.
Datagrundlaget for ‘ikke-aktive’ omfatter alle invalidetilkendelser og anvendes pa Investe-
ringsgruppe 1, som er den eneste af investeringsgrupperne, hvor der kan ske nye invali-
detilkendelser.

Investeringsgruppe 1 (grundlagsrente 4,25 pct.) bestar af aktive (praemiebetalende, hvi-
lende, alderspensionister osv.) og ikke-aktive medlemmer (invalide). I gruppen forekom-
mer bade "nye” og “gamle” invalide, og Investeringsgruppe 1 anvender sdledes dgdelig-
hederne for ‘aktive’ og ‘ikke-aktive’.

Investeringsgruppe 2 (grundlagsrente 1,5 pct.) og Investeringsgruppe 3 (grundlagsrente
2,5 pct.) er derimod karakteriseret ved at vaere grupper, hvor “nye” invalide ikke vil fore-
komme. Grupperne bestar udelukkende af medlemmer, som pr. 1. januar 2009 primaert
var aktuelle alderspensionister eller aktuelle invalidepensionister samt et begraenset antal
bgrne- og aegtefzellepensionister. De to grupper bestar af medlemmer, som har vaeret ak-
tuelle leenge og som derfor - for de invalides vedkommende - m3a forventes at have en
dgdelighed, som naermer sig dgdeligheden for de aktive.
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2. Resultater af statistiske test p& nuvaerende dgdelighed, testsandsynligheder og pa-
rametre

Indberetningen skal indeholde resultaterne af samtlige af de (ovenst8ende) statistiske
tests, som selskabet har gennemfort, herunder testsandsynligheder og estimerede para-
metre.
Finanstilsynets givhe model, der testet i er givet ved fglgende:

Nx,i,k ~ Poisson(,ux‘i‘k ' Ex,i,k)

Hxik = (exp(a40 "Ta0 T Qgo " Teo T Ago '7'80)) * FTbenchmark,;
x: alder

i: kalenderar
k: kan

Med fglgende aldersafhaengige regressorer:

_ minf1 (60 — x)

Tyo = Mmin ,max(—(60_40),0)
_ minl1 (80 —x)

Teo = MIN , max (m, 0)
o (100 — x)

Tgo = Min 1,max<7(100_80),0>

Svarende til

70 =1 ndr x <40, 1,0 =0 ndr x = 60 og 1y, € (0,1) ndr 40 < x < 60

Teo = 1 nar x < 60, 159 = 0 nar x = 80 og 1y, € (0,1) ndr 60 < x < 80

130 = 1 nar x < 80, 15, = 0 nar x = 80 og 15, € (0,1) nar 80 < x < 100

Testet er udfgrt i overensstemmelse med brev af 19. maj 2011, og resultaterne er op-
summeret i tabellerne 1 - 6.

Resultatet af testene er, at PensionDanmark baseret pd Finanstilsynets givne model med
nuveerende benchmark og nuvaerende data kan pavise en signifikant afvigelse fra Finans-

tilsynets benchmark for alle aldre med undtagelse af gruppen ‘ikke-aktive’ kvinder i al-
dersgruppen 80+ ar.
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Tabel 1. Gruppe 'aktive’ kvinder

Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Ay = Ao = Ago =0 3 86,09 <0,0001 =>Forkast hypotesen
gy =0 1 4,06 0.0439 => Forkast hypotesen

Tabel 2. Gruppe "aktive’ maend

Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Quo = Qgp = Ago =0 3 1109,35 <0,0001 =>Forkast hypotesen
agy =0 1 58,36 <0,0001 =>Forkast hypotesen

Tabel 3. Gruppe ‘ikke-aktive’ kvinder

Hypotese DF x2 P-veerdi Resultat
Auo = Agp = Ago =0 3 497,25 <0,0001 =>Forkast hypotesen
gy =0 1 3,66 0,056 => accepter hypotesen

ago =0 1 288,92 <0,0001 =>Forkast hypotesen

Tabel 4. Gruppe 'ikke-aktive’ maend

Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Auo = Qgg = Qg = 0 3 2461,7 <0,0001 =>Forkast hypotesen
ago =0 1 12,64 0,0004 =>Forkast hypotesen

Tabel 5. Gruppe ‘ikke-aktive’ kvinder tilkendt fgr 1. januar 2009

Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Qyo = Agp = Ago = 0 3 95,94 <0,0001 =>Forkast hypotesen
agy =0 1 12,66 0,0004 =>Forkast hypotesen

Tabel 6. Gruppe ‘ikke-aktive’ maend tilkendt fgr 1. januar 2009

Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Auo = Agg = Ago =0 3 581,24 <0,0001 =>Forkast hypotesen
ago =0 1 20,68 <0,0001 =>Forkast hypotesen

Modeldgdeligheden for de seks grupper er givet ved estimerede parametre og er angivet i
tabel 7.
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Tabel 7. Parameterveerdier til modeldgdeligheden

Gruppe a_40 a_60 a_80
"Aktive’ kvinder -0,2012 0,1395 0,1091
"Aktive’ maend 0,0445 0,1816 0,1720
'Tkke aktive’ kvinder 1,2531 1,5025 0
‘Ikke aktive’ maend 1,0574 1,4327 0,3727
‘Tkke aktive’ kvinder tilkendt fgr &r 2009 1,3366 -0,0638 0,8428
‘Ikke aktive’ maend tilkendt fgr &r 2009 0,2719 0,9337 0,5870

Grafisk fremstilling

Indberetningen skal desuden indeholde en grafisk fremstilling, med alder p§ x-aksen og
logaritmen til dodeligheden p8 y-aksen, af den observerede dodelighed, den nuvaerende
anmeldte dodelighed uden levetidsforbedringer, benchmark for den observerede nuvae-
rende dgdelighed og modeldodeligheden.

I figur 1 og figur 2 er vist logaritmen til dgdeligheden for den observerede dgdelighed,
den nuvaerende anmeldte dgdelighed (PD model aktive 2020), benchmark for den obser-
verede nuvaerende dgdelighed (FT Benchmark 2021) og modeldgdeligheden fra dette ars
analyse (PD model aktive 2021).

Figur 1. "Aktive kvinder”

PD_model_akt-intensiteter, Kvinder
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Note: Alder pd x-aksen og logaritmen til dgdeligheden pd y-aksen
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Figur 2. "Aktive” maend

PD_model_akt-intensiteter, Mand
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Note: Alder pd x-aksen og logaritmen til dgdeligheden pd y-aksen

Sammenligning af forventede levetidsforbedringer

Indberetningen skal derudover indeholde en beregning af, om og i givet fald hvor meget
selskabets anmeldte forventede fremtidige levetidsforbedringer afviger fra benchmark for
de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

PensionDanmark har anmeldt forventede fremtidig levetidsforbedringer svarende til Fi-
nanstilsynets gaeldende benchmark. Der er saledes ingen afvigelser mellem selskabets
anmeldte forventede fremtidige levetidsforbedringer og Finanstilsynets benchmark.

Livsforsikringshensattelserne

Selskabet skal redeggre for konsekvenserne af en andring af levetidsforudsaetningerne.
Selskaberne skal beregne livsforsikringshenseettelserne med henholdsvis den nuveerende
anmeldte daodelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende
dadelighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer, og endelig
med modeldgdeligheden tillagt levetidsforbedringer.
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6.

PensionDanmark opggr livsforsikringshenszettelser separat for hver af de tre anmeldte in-
vesteringsgrupper. Herudover opggr PensionDanmark hensaettelser til brug for tilsagns-
ordninger vedrgrende medlemmer af det tidligere PKAD.

Opggrelserne i tabel 8 er alle foretaget med rentekurven (EIOPA) af 30. september 2022.

Tabel 8. Livsforsikringshensaettelser, mio. kr.

Investerings- Medlemmer, Anmeldt MV-dgde- Finanstilsynets

gruppe? antal lighed benchmark PD Modeldgdelighed
1 1.331 1.504 1.518 1.467
2 1.939 731 755 726
3 1.076 363 374 352
PKAD 159 288 285 276
Total 4.505 2.886 2,933 2.820

1. Jf. PensionDanmarks overskudspolitik

For Investeringsgruppe 1 (APK/PfC med grundlagsrente 4,25 pct.) betyder en andring i
levetidsforudsaetningerne, at livsforsikringshenszettelsen falder med 37,2 mio. kr.

For Investeringsgruppe 2 (grundlagsrente 1,5 pct.) betyder en sndring i levetidsforud-
seetningerne, at livsforsikringshenszettelsen falder med 5,3 mio. kr.

Investeringsgruppe 3 (grundlagsrente 2,5 pct.) oplever et fald i livsforsikringshenszettel-
sen pd 10,4 mio. kr. som fglge af en aendring i levetidsforudsaetningerne.

Bestanden af medlemmer fra det tidligere PKAD bestar af kvinder over 56 ar, og 93 pct.
af medlemmerne er alderspensionister. Gruppens livsforsikringshenszettelse falder med
12,9 mio. kr. som fglge af en sendring i levetidsforudsaetningerne.

Restlevetider

Desuden skal selskaberne beregne restlevetiden for en 0-8rig, 20-8rig, 40-8rig, 60 8rig og
en 80 8rig med henholdsvis tegningsgrundlagets dadelighed, den nuvaerende anmeldte
dadelighed og modeldadeligheden tillagt levetidsforbedringer.

Tabel 9. Restlevetider ‘aktive’ mand og kvinder

Alder
Dgdelighedsintensitet Kon 0 20 40 60 80

94,23 72,50 50,34 28,64 10,59
Nuvaerende, K
anmeldt PensionDanmark, " 91,26 69,23 46,39 25,41 8,58
modeldgdelighed 2020

K 93,33 71,64 49,51 27,90 10,12

PensionDanmark,
modeldgdelighed 2021 M 90,64 68,58 46,26 24,79 8,24
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Tabel 10. Restlevetider 'ikke-aktive’ maend og kvinder

Alder
Dgdelighedsintensitet Kon 0 20 40 60 80
K 86,70 64,26 42,43 24,48 9,22
PensionDanmark modeldg-
delighed 2020 M 82,53 57,70 35,93 19,16 7,12
K 87,80 65,50 43,10 25,07 10,47
PensionDanmark modeldg-
delighed 2021 M 82,24 57,23 35,30 18,64 7,54
. 89,79 67,40 44,87 24,43 8,29
PensionDanmark modeldg- K
delighed 2020
(tilkendt for 1. jan 2009) M 86,35 62,76 39,72 19,52 6,09
. 88,58 66,38 43,97 23,51 7,47
PensionDanmark modeldg- K
delighed 2021
(tilkendt for 1. jan 2009) M 85,98 62,23 39,00 19,08 6,80

PensionDanmark nytegner ikke policer i Forsikringsklasse I, hvorfor der ikke er oplyst for-
ventede restlevetider pa tegningsgrundlaget.

. Vurdering af analysen

Selskabet skal give en vurdering af, om den gennemfgrte analyse giver et retvisende bil-
lede af dadeligheden i bestanden.

PensionDanmark har en stor homogen medlemsbestand, hvilket giver et godt udgangs-
punkt for estimation af dgdeligheden i selskabet. PensionDanmarks bestand er dog en
forholdsvis ung bestand, der er praeget af en opstart, hvor bidragsindbetalingerne var
meget beskedne og PensionDanmarks forsikringsbetingelser, der tilsiger en sumudbeta-
ling af lgbende ydelser under PBL’s bagatelgreense. Det samlede datamateriale, som Pen-
sionDanmark nu rader over, bestar af ca. 995.000 unikke medlemmer og er til brug for
analysen observeret i arene 2017, 2018, 2019, 2020 og 2021. Resultaterne af levetids-
analysen vurderes derfor at give et retvisende billede af dgdeligheden i bestanden.
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