Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenham K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato
29. december 2022
Livsforsikringssel skabets navn

Danica Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af satser for opggrelse af livsforsikringshenseettelserne i det tidligere Danica
Pensionsforsikring.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelse af sendring af principper satser for opggrelse af livsforsikringshensaettelserne i det tidli-
gere Danica Pensionsforsikring. Opdaterede versioner af bilag 1 og 2 er vedlagt.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

FIL 820, stk. 1 nr. 6.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.
31. december 2022

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller aendrer.

Anmeldelse af satser for opgarelse af livsforsikringshensaettelserne i det tidligere Danica
Pensionsforsikring af 29. december 2021.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |, Il og VI

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

AEndringer er rettelsesmarkeret i bilag 1 og 2.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Anmeldelsen medferer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekwvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum owverholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen medfarer ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til 8 6 stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Anmeldelsen medfgrer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekwvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggare herfor.

Redeggarelsen skal som minimum owverholde kravene i bekendtgerelsens 8§ 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til 8§ 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

/Andringen i forudseetningerne medfgrer en stigning i nutidsveerdien af de garanterede ydelser i
Traditionel Pension og Tidspension pa 59 mio. kr. opgjort pr. 30.09.2022.

Navn
Angivelse af nawn

Thomas Dyhrberg Nielsen

Dato og underskrift

29. december 2022 /ﬂ -@ /1

Navn
Angivelse af nawn

Bo Sendergaard

Dato og underskrift

29. december 2022 gé gz
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BILAG 1: Henseaettelsesgrundlag i det tidligere Danica
Pensionsforsikring

1. Delbestande

Dette dokument udggr hensettelsesgrundlaget for fglgende bestande i det tidligere Danica
Pensionsforsikring:

Traditionel Pension

o Bestand af forsikringsklasse | og VI forsikringer omfattet af

kontributionsbekendtgarelsens regler for fordeling af realiseret resultat

Pension 111

o Bestand af forsikringsklasse I forsikringer uden bonusret
Tidspension

o Bestand af forsikringsklasse I11 forsikringer (SEB Tidspension)
Solidariske Dgdsfaldsdeakninger (Soliv)

o Bestand af deekninger ved dad tariferet efter gruppeforsikringsprincipper



2. Forsikringsmaessige henseettelser

De forsikringsmaessige hensattelser, FH, bestar af summen af de af selskabets opgjorte
livsforsikringshensettelser og fortjenstmargen.

Hvor livsforsikringer og Syge-og Ulykkesforsikringer er tegnet samlet males disse samlet.

I de fglgende afsnit beskrives metoderne for de enkelte produkter.

2.1 Rente

Ved opgerelsen af nutidsveerdier anvendes en diskonteringsrentekurve fastlagt ud fra principper
og datagrundlag saledes, at rentekurven sa vidt muligt ikke afviger fra den relevante risikofri
rentekurve, der offentliggares af EIOPA i medfar af artikel 77 e, stk. 1, litraa, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF.

3. Traditionel Pension

Livsforsikringshensattelserne (LH) er opgjort i henhold til 8 66 i regnskabsbekendtggrelsen. De
samlede livsforsikringshenseettelser opgares til:

LH =GB + FDB,

hvor FDB = maks(A— GB — FM;0).

o FDBer verdien af bonus.

o Aer vaerdien af tilknyttede aktiver.

« GB er hensattelsen til de garanterede ydelser og fastsat i henhold til beskrivelsen i afsnit 2.1.

« FMer den af selskabet opgjorte fortjenstmargen pa livsforsikringer og
investeringskontrakter.

3.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensettelsen til de garanterede ydelser for rentegruppe k, G By, er opgjort under hensyntagen til
eventuelle optioner som tilbagekab og preemieopher, og er opgjort som:

GBy = Z GB, +IBNR, + SRB;,
i€bestand (k)
hvor

4

GB; =NPV_CF' — NPVep!" + NPVpf®™ + RM; .

. NPV_CFl.Yg er nutidsvaerdien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale i,
« NPV _CEF" er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de aftalte preemier for aftale i,



« NPV_CFA™ er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,

o RM; er det belgh, som der pa markedet ma forventes at skulle betales til en anden
forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at
afvikle virksomhedens bestand af livsforsikringer og investeringskontrakter afviger fra den
opgjorte nutidsvaerdi af de forventede betalingsstramme.

o IBNR er hensettelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret og fastsat i henhold
til beskrivelsen i afsnit 3.5

o SRB er hensattelsen til serlig risikobonus.

3.2 Risikomargen (RM)

Belgbet opgeres ved at justere bedste mulige skan over:

e dgdelighed,

e invaliditet,

e reaktivering,

e genkgb og omskrivning til fripolice.

3.3 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen pa selskabets livsforsikringer og investeringskontrakter er opgjort som
nutidsveerdien af selskabets forventede fremtidige fortjeneste pa aftalerne og bestemmes for
hver rentegruppe k som:

FM, = FM_satsy - Varighedy,- Ay,
hvor:

e FM_sats angiver det forventede fremtidige overskud som procentandel af veerdien af de
tilknyttede aktiver i rentegruppe k.

e Varigheder varigheden pa betalingsstremmen af de garanterede ydelser i rentegruppe
K

e A, erverdien af tilknyttede aktiver i rentegruppe k..

3.4 Bonuspotentialer (IB og KB)

Det individuelle bonuspotentiale (I1B) opgares med udgangspunkt i forskellen mellem den
retrospektive hensattelse og de garanterede ydelser inkl. risikomargen. Det individuelle
bonuspotentiale korrigeres tillige med den del af fortjenstmargen, der kan rummes i det. Endelig
sikres, at det individuelle bonuspotentiale for den enkelte rentegruppe ”k”, IB,, ikke overstiger
FDB,.

Det kollektive bonuspotentiale (KB) for hver rentegruppe opgeres som:

KB, = FDBy — IB,.



3.5 IBNR og RBNS

IBNR opgares for hver rentegruppe som:
IBNR, = IBNRI™ + IBNRP"?,
hvor
IBNR™ = IBNR_invsats - pRPD,
IBNRP** = IBNR 54545 - RPI4,

hvor pRPD; er den positive risikopraemie ved dgd pa 2. ordens grundlaget, og RP1,er den
positive risikopreemie ved invaliditet pa 1. ordens grundlaget.

3.6 Retrospektive hensattelser for den enkelte aftale

Den retrospektive hensettelse for aftale i opgeres som:
RH, = (1—K)'RH, ,

Hvor RH er vardien af den retrospektive fremregnede 2.ordens reserve svarende til depotet pa
aftalen, og K er en reduktionsfaktor der afspejler, at det for rentegruppens opgjorte individuelle

bonuspotentiale er nedskrevet i overensstemmelse med de af selskabets anmeldte principper for
overskudsfordeling og gaeldende kontributionsbekendtgarelse.



4 Pension 111

Livsforsikringshensattelserne (LH) er opgjort i henhold til § 66 i regnskabsbekendtggrelsen. De
samlede livsforsikringshensattelser opgares til:

LH = GB,

o GB er hensettelsen til de garanterede ydelser

4.1 Garanterede ydelser (GB)

Henseettelsen til de garanterede ydelser er opgjort som:
GB = Z GB,

i€bestand
GB; = NPV_CF'? + NPV_CFA%™ + RM;,

. NPV_CFl.Yg er nutidsveerdien af betalingsstrammen for ydelser, der er garanteret for aftale i,

« NPV_CFA™ er nutidsverdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,

o RM; er det belgh, som der pa markedet ma forventes at skulle betales til en anden
forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at
afvikle virksomhedens bestand af livsforsikringer og investeringskontrakter afviger fra den
opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstramme.

4.2 Risikomargen (RM)

Belgbet opgeres ved at justere bedste mulige skgn over:

e Dadelighed.



5 Tidspension

Livsforsikringshenseettelserne (LH) er opgjort som:

hvor

LH=H;+H; +H +IBNR+ SRB —FM,

aktuelle prm

Hy; er veerdien af aftalerne opgjort ud fra dagsveerdien af aktiverne tilhgrende aftalen,
H,; er vaerdien af aftalerne opgjort ud fra dagsveerdien af aktiverne tilhgrende aftalen,
dog mindst veerdien af eventuelle afgivne garantier

H gppyetre prm ©F hensettelsen til aktuelle preemiefritagelser

IBNR er hensgttelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret

RBNS er henseattelsen til indtrufne skader der er rapporteret men endnu ikke afgjort
SRB er hensettelsen til seerlig risikobonus

FM er den af selskabet opgjorte fortjenstmargen

5.1H, ogH,

Ydelserne i Tidspension fastleegges som udgangspunkt direkte ud fra den betalingsstrem, der
genereres af de til aftalen henfgrte aktiver. Kunderne i Tidspension har dog mulighed for dels at
tilknytte en forrentningsgaranti til en del af opsparingen svarende til kundens pensionskonto, P;,
og dels mulighed for pa pensioneringstidspunktet at tilknytte en ydelsesgaranti.
Ydelsesgarantien fastsattes pa baggrund af det pa pensioneringstidspunktet geeldende grundlag.

Henseettelsen til forsikringer uden garanti er opgjort som:

H, =P +B;

Hensattelsen til forsikringer med garanti er opgjort som:

P er vaerdien af pensionskonto i Tidspension

B er veerdien af bufferkontoen i Tidspension

M er den merhensattelse, der skal afsattes i de tilfeelde, hvor veerdien af garantierne
overstiger veerdien af pensionskontoen og bufferkontoen

RM er det belgb, som der pa markedet ma forventes at skulle betales til en anden
forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at
afvikle virksomhedens bestand af livsforsikringer og investeringskontrakter afviger fra
den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstramme.



52H

aktuelle prm

Aktuelle premiefritagelser samt den tilknyttede risikomargen opgeres pa baggrund af
beskrivelsen i "Teknisk grundlag m.v. for Danica Balance og Danica Link i Danica
Pensionsforsikring”.

5.3 Risikomargen (RM)

Risikomargen tilknyttet de af selskabets afgivne garantier opgeres ved at justere bedste mulig
skan over:

e genkgb og omskrivning til fripolice.

5.4 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen er opgjort som nutidsveerdien af selskabets forventede endnu ikke indtjente
fortjeneste pa livsforsikringer og investeringskontrakter og skadesforsikringer malt samlet, hvor
disse er tegnet samlet. Selskabet opkraver en betaling for forrentningsgarantien og
ydelsesgarantien. Savel den merhensattelse som garantierne giver anledning til, som betalingen
for garantierne er indregnet i fastsettelsen af det forventede fremtidige overskud for aftalerne i
Tidspension.



5.5 IBNR
IBNR opggres som:

IBNR = IBNR™ +IBNRP** + [BNRNo™"e!t,

hvor

IBNR™ = IBNR_invsats - pRPD,
IBNRP?? = IBNR_dpdsats - RPI,

hvor pRPD; er den positive risikopraemie ved dgd pa 2. ordens grundlaget, og RP1,er den
positive risikopreemie ved invaliditet pa 1. ordens grundlaget.

IBNRN°™melt or et nominelt tilleg til IBNR.



6 Solidariske Dgdsfaldsdaekninger (Soliv)

Selskabets egne solidariske dsekninger ved ded tariferet efter gruppeforsikringsprincipper.
Livsforsikringshenseettelserne (LH) er opgjort som veerdien af de garanterede ydelser.

7.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensattelsen opgjort under hensyntagen til eventuelle optioner som tilbagekab og
preemieophgr, og er opgjort som:

GB, = Z GB,
i€bestand (k)
hvor

GB, =NPV_CF'9 — NPV_CF" + NPV_CFAd™,

. NPV_CFL.Yg er nutidsvaerdien af betalingsstrammen for de garanterede ydelser for aftale i,

o NPV_CFEF" er nutidsverdien af betalingsstrammen for de aftalte preemier for aftale i,

o NPV_CFA™ er nutidsverdien af betalingsstremmen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,



Bilag A: Tilstandsmodel for Traditionel

Hensettelserne i det tidligere Danica Pensionsforsikring er opgjort pa baggrund af den
skitserede tilstandsmodel. Tilstandene er:

o Aktiv (preemiebetalende)

o Fripolice (uden preemie og ikke skadesramt)
o Invalid (skadesramt)

e Reaktiveret

e Dad

e Genkabt

Med udgangspunkt i figuren er betalingsstremme for praemier, ydelser og omkostninger mv. i
hvert fremtidigt tidspunkt modellelet.

Tilstandsmodellen tager sit udgangspunkt i den enkelte grundform.

Overgang til pensionering som fglge af alder betragtes ikke som et tilstandsskift og er derfor
ikke modelleret som en selvsteendig tilstand.

Indplacering pa tilstande baserer sig pa selskabets kendskab til den enkelte aftale.

Som det fremgar, er spring fra tilstanden “Aktiv” til alle andre tilstande modelleret. Det samme
er tilfaeldet med tilstanden “Fripolice” med den undtagelse, at spring til tilstand ”Aktiv” ikke er
modelleret.

Betalingsstremmene er modelleret under hensyntagen til muligheden for reaktivering fra
tilstanden “Invalid”. For at markere det, er reaktivering markeret som en serlig tilstand.
Reaktivering behandles dog ikke som en serlig tilstand med egne betalingsstramme.

Aktuelle skadesgrundformer kan ikke genkabes, og derfor opererer tilstandsmodellen ikke med
spring fra “Invalid” til ”Genkebt”. Visse andre eventuelle grundformer kan dog godt genkgbes
selv om disse er omfattet af aktiv preemiefritagelse. Dette er handteret ved at betragte disse
grundformer som verende i en anden tilstand end “’Invalid”.



Model A: Tilstandsmodel

Fripolice

(F)




Bilag B: Beregning af overgangssandsynligheder

| dette afsnit opskrives formler for alle de centrale sandsynligheder med reference til
tilstandsmodelen i bilag A.

Betegnelse | Indhold

pad Normaldgdeligheden: Sandsynligheden for at en x arig der i lgbet af en tidsenhed.
Der er ikke forskel pa dedeligheden for en preemiebetalende og en preemiefri.

pid Invalidededeligheden: Sandsynligheden for at en x arig skadesramt der i lzbet af en
tidsenhed.

pi Invaliderisikoen. Sandsynligheden for at en x arig bliver skadesramt i lgbet af en
tidsenhed. Sandsynligheden er den samme for en preemiebetalende og en preemiefri.

p,{ Fripolicesandsynligheden. Sandsynligheden for at overgar fra preemiebetalende til

fripolice i lobet af en tidsenhed. Sandsynligheden afhanger ikke direkte af alder (x),
men af anciennitet 0g afom-aftalen-erfirma/privat produkt.

pe Genkgbssandsynligheden. Sandsynligheden for at blive genkgbt i lgbet af en
tidsenhed. Sandsynligheden afhanger ikke direkte af alder (x), men af anciennitet og

afomaftalenerfirma/privat produkt. Sandsynligheden erdensamme varierer for en
preemiebetalende og en preemiefri.

B.1 Sandsynligheder for at blive ien tilstand

Sandsynligheden for at blive i tilstanden preemiebetalende, A:
tn

P,(0,t) = l_[(l - px+s) (1 - px+s) (1 p£+s)' (1 - p§+s)'

s=t;
hvor t,,t,,...,t,, er en opdeling af tidsintervallet (0,t)

Sandsynllgheden for at blive i tilstanden invalid, I:

PII (0 t) 1_[(1 - px+s

s=ty

Aron=| [a-po-a-pty

s<t

P (0,t) benyttes i forbindelse med visse former for preemiefritagelse ved invaliditet.

Sandsynligheden for at blive i tilstanden fripolice, F:

&AO@—I]O P[4 (L =pll) - (1 pl).

s=t,

B.2 Sandsynligheder med start i tilstanden ”praemiebetalende”
Sandsynligheden for at ga fra tilstanden praemiebetalende pa tid 0 til tilstanden genkeb pa tid t:

Pag(0,1) = Z Paa(0,5) "pliyq + Z Z Paa(0,8)* plisss *Per(s+ Lu—1) - p§,

s<t s<t s<u<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand preemiebetalende pa tid 0 til tilstand fripolice pa tid t:



Par(0,) = z Pan (0,5 — 1) - plys - Peg (s,1)

s<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand preemiebetalende pa tid 0 til tilstand invalid patid t:

Py (0,8) = Z Paa (0,5 — 1) p2ls Py (s,0)

s<t

+Z Paa(0,s — 1) plys { Z Pee(s,u—1) - pil, - P(ut)

s<t s<u<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand preemiebetalende pa tid 0 til tilstand ded pa tid t:

Pap(0,0) = ) Ban (0,5~ 1)+ pids

s<t
+ZPAA(O'S -1 'p>a<i+s'{ z Pi(su—1)-pidy }
s<t s<u<t
+ P05 = 1) pf{ > Be(su—-1)-pid, }
s<t s<u<t
+ P05 = 1) pf{ DD Prelsu—1) plhy Puuy - 1) pid,
s<t s<u<tu<v<t

B.2 Sandsynligheder med start i tilstand “fripolice”
Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt 0 til tilstand genkeb pa tidspunkt t:

Pec (0.0 = ) Pep (0,5 = 1) - pl

s<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt O til tilstand invalid pa tidspunkt t:

P (0,1) = 2 Per (0,5 — 1) - plls - Py (s,0)

s<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt 0 til tilstand dad pa tidspunkt t:

Pp©,0= ) B 05— 1) pldy + ) > Bep(0s = 1) plis By (su— 1) pld,

s<t s<t s<u<t

B.3 Sandsynligheder med start i tilstand “invalid”
Sandsynligheden for at ga fra tilstand invalid pa tidspunkt 0 til tilstand ded pa tidspunkt t.

Pip(0,8) = Xt Py (0,5 — 1) - pidg



Bilag C: Betalingsstramme

Betalingsstrammene er opgjort i overensstemmelse med tilstandsmodellen i bilag A, og med
brug af de opskrevne sandsynligheder i bilag B.

C.1 Nutidsveerdi af betalingsstramme

Nutidsveerdien pa tidspunkt 0 af en betalingsstram for en grundform g for aftale i opgares som:
NPV_CF/ = 3.CF} -(1+7), j €{rg, Pr,Adm}.

Hvor r: er den relevante risikofri rentekurve og CFl.j . er den del af betalingsstrammen, som til tid
0 forventes at realiseres (indbetalt/udbetalt) for aftale i til tid t.

C.1.1. Ydelser

Ydelsesbetalingsstrammen, CFl.Yf , bestemmes ydelsestype for ydelsestype.

C.1.2. Premier

Der er alene praemiebetalingsstramme for forsikrede, som er preemieaktive til tid 0. Disse
beregnes ved

CEFl = Py4(0,t) - Preemie(i,t) ,

hvor Premie(i, t) er den aftalte bruttopreemie for aftale i til tid t under hensyntagen til
kontraktgraenser.

C.1.3. Administration

Betalingsstrem for adm. omkostninger er bestemt ved

CFAdm _ {Sats(s) P 1ive (0, 8) hvis s < policens udlgbstidspunkt
bs 0 ellers

Hvor

P,4(0,s) + P,z (0,s) + P,;(0,s) hvis praemiebetalende til tid 0
P; 1ive(0,5) =1 Per(0,s) + P (0,s) hvis fripolice til tid 0
P, (0,s) hvis skadesramt til tid 0



BILAG 2: Satser til markedsveerdifraog med 31.december
2021

Delbestande i det tidligere Danica Pensionsforsikring

Traditionel pension
Tidspension

Pension llI

Solidarisk Dgdsdaekning

Satserne geelder saledes for selskabets produkter, undtagen selskabets bestande af
Forenede gruppeliv, SUL og sundhedsforsikringer.

Dgdelighed

| lighed med tidligere ar har selskabet foretaget en analyse af dgdeligheden med
udgangspunkti levetidsforudsaetningerne for 202821. Analysen er tilsendt parallelt
med denne anmeldelse. Analysen, og herunder den opdaterede dadelighed, er
uddybet i bilag A.

Selskabet benytter ved opgearelse af livsforsikringshenseettelserne fra og med ultimo
202122 denne dgdelighed i alle tilstande bortset fra for Solidariske Dgdsdaekninger,
hvor forsikrede er i tilstanden "Invalid”, her benyttes 150 % G82 D2 som
dadelighedsforudseetninger, jf. bilag B.

Invaliditet

Selskabet benytter ved opggrelsen af henseaettelserne til invaliderisikoen de
intensiteter, som er angivet i bilag C.

Fripolicesandsynlighed

Sandsynligheden for preemieophgr afhaenger af flere forhold. Ifglge selskabets
erfaringer er vaesentlige forhold produkt; og anciennitet. Selskabets forudsaetninger er
baseret pa erfaringer fra de sidste 5 ar. Satsernetil opgerelse af henseettelserne
fremgar af bilag D.



Genkgbssandsynlighed

Sandsynligheden for genkgb afhaenger af flere forhold. Ifglge selskabets erfaringer er
vaesentlige forhold produkt og anciennitet- Selskabets forudseetninger er baseret pa
erfaringer fra de sidste 5 ar. Satserne til opgerelse af hensaettelserne fremgar af bilag
D.

Reaktivering

Hensyntagen til reaktiveringsmuligheden modelleres som en del af invalideintensiteten.

Administrations omkostninger

Selskabet anvender fglgende satser som bedste skan over forventede arlige
omkostninger pr. aftale til at administrere forsikringerne:

Traditionel Pension Omkostning pr. police pa 939 Kr.
Pension llI 1.3%afhensaettelserne
Tidspension

Satserne er bestemt pa baggrund af selskabets budgetterede omkostninger.

IBNR

IBNR satserne udggr folgende:

IBNR_invsats IBNR_dgdsats
Traditionel pension 85 % 1%
Tidspension 85 % 1%

For Tidspension er IBNRN°™nelt fastsat til 0 mio. kr.

Risikomargen
Jf. bilag A-D.



Bilag A. Beskrivelse af dgdelighed

Dgdelighed for ikke invalide

Selskabet benytter ved opgerelsen af best estimate dadeligheden forar t = 20242,
kansspecifikke intensiteter opgjort ved

w, G, t) = pET (x,202021) - e Fir CO+BERCO+A5TSCO L (1 — R, (x))t-2020

for hele aldre x. piT (x,202021) og R, (x) er finanstilsynets benchmark for henholdsvis

den observerede dadelighed i ar 20202 1 og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer, der af Finanstilsynet blev offentliggjort d. 5—-revember2021
for heltallige aldre x og ken k. Regressorerne ri(x), r2(x) og rs(x) er

givet ved:
1 for X< X
M (X) =< (X =X) /(X = Xmg)  FOr X <X<Xp,
0 for X2 X

form=1,2,3 0g (xo, x2, X2, X3) = (40,60,80,100). For x>110 anvendes p£T (110,202021)
0g R, (110) til udregning af z (x,t).

Parameter fastsaettelse
P& baggrund af en statistisk analyse af dgdeligheden, beskrevet i detaljer i brev tilsendt
parallelt med denne anmeldelse er folgende parametre fastsat:

Bl BZ B3
Meend 0;027613 -0;020984 -0;:439498
Kvinder 0;043126 -0,047069 -0;087118

Intensiteterne angivet ovenfor geelder for heltallige aldre, for ikke heltallige aldre
interpoleres lineaert mellem de to nsermeste heltallige aldre.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres regnskabsdadeligheden som en
vaegtning mellem regnskabsdadeligheden for maend hhv. kvinder:

‘uunisex (x) — W(X) . Hmaend (x) + (1 _ W(x)) . 'ukvinder (X) ,
hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max(min (a;x + b, ; a,x +b,);0)

Med



Risikomargen
Risikomargen vedr. dgdelighed er implementeret som fglgende stress af best estimate

dadeligheden

UEE L (0 t) = (1 — SEM)- ePAn 0+ Bir (oA (0 . JIT (x,202021)
' t-2020
(1 - RGO - (1 + 5EM))

)

hvor
SEM — SfiSk, S'IISM — STIgiSk + S]l]et_

Satserne er fastsat til

RM RM
SL ST

4,1% 4,1%




Bilag B. Invalidedgdelighed

Erfaringsmaessigt har skadesramte forhgjet dgdelighed. Ved opggrelse af de
forsikringsmaessige henseettelser for skadesramte benyttes derfor forhgjede
dadeligheder. De forhgjede dadeligheder er bestemt ved en skalering af det forh gjede
grundlag G82 D2.

Lad u, ;p (x) betegne intensiteten for at springe fratilstanden invalid til tilstanden ded
for alder x og ken k. Det antages, at

.UID,k(x) =cC* Hcsz,k(x) )

hvor c er en konstant og ugs, , €r D2 intensiteten for ken k fra G82-grundlaget, jf. afsnit
10.1.1 0g 10.1.2 vedr. forhgjet dadsrisiko i selskabets tekniske grundlag.

Starrelsen pa parameteren c er estimeret pa baggrund af analyser, som sammenligner
observerede overgange fra invalid til ded med forventede overgange baseret pa p;g; .-

Lad D; betegne en indikator for om kunde i er sprunget fratilstand invalid til tilstand ded
i en given tidsperiode. Givet observationer D,, da beregnes estimatet for ¢ saledes ud
fra fglgende formel

Ziﬁl

(. =————=
2tz (%0

hvor teelleren angiver det samlede antal observerede spring fra invalid til dgd og
naevneren angiver det forventede antal spring baseret pa uggs 1.

Baseret pa data fra de seneste seks ar, sominkluderer alle bestande i Danica
Pensionsforsikring, er satsen fastsattil ¢ = 1,5.

Risikomargen
Risikomargen er indregnetved § - ¢ - g, (x) 0g givet ved:

1)
Maend 0,9
Kvinder 0,9




Bilag C. Invaliditet

Fra aktiv til invalid
Intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i markedsveerdigrundlageti alder x, for ken
k € {mand, kvinder} er givet ved

1,00 = A+ exp(B, + B,x +B,x* +B,x° +B,x*).

Parameterveerdierne for opggrelse inkl. risikomargen er givet ved:

By -47.77839451 -29;04130436
B 3,648161902 1,923438946
Bz -0,121868373 -0;061156932
B 0,001786052 0,000871722
B -0;000009513 -0,000004598
é 91 91

Parametrene er estimeret pa baggrund af data for perioden 204617-2020

For at tage hgjde for reaktivering er der i parametrene indregnet den andel som
hensaettelsen ved invaliditet med indregning af reaktivering udger af den
stedsevarende henseettelse.

Risikomargen vedr. reaktivering indregnes som en reduktion af
reaktiveringsintensiteten pa 10% i forhold til bedste bud. Denne reduktion er indregnet i
parametrene fo,..., B4 i tabellen ovenfor.

Derudover indregnes risikomargen vedr. invaliditet som en stigning i intensiteten for
overgang fra aktiv til invalid med parameteren &, somvist i tabellen ovenfor.



Parameterveerdierne for opggrelse ekskl. risikomargen er givet ved:

By -46.42508994 |  -28.62853033
Ar 3,516890643 1,878602096
Bz -0;117624510 |  -0,059822722
Bz 0,001727649 0,000855910
Bz -0;000009218 |  -0,000004532
8 0 0

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres intensiteten for overgang til invaliditet
som en veegtning mellem intensiteterne for meend og kvinder:

uisex (x) = wx) @=m () + (1 - w() pymeer (x),
hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max(min(a,;x + by;a,x + b,); 0)

med satser:




Bilag D. Fripolice- og genkgbssandsynlighed

De tre overgange: Omskrivningtil fripolice, genkab fra preemiebetalende og genkgab fra
fripolice estimeres hver for sig. Parametrene er estimeret pa baggrund af data fra

perioden 20167-20201.

Intensiteterne i best estimate-grundlaget for hver af de tre overgange modelleres som
afheengige af antal ar siden tegning. Endvidere opdeles efter om produktet er

rentegruppe 2-4 eg-tink-og-Balance.

rentegruppe 1,

Intensiteterne modelleres ved logistisk regression:

exp(ax+ b)

Hpest estimate = 1+ exp(ax+ b)

hvor x angiver antal ar siden tegning, og parametrene a og b er som vist i tabellen:

Gruppe Omskrivning til Genkgb fra Genkgb fra
fripolice preemiebetalende fripolice
a b a b a b
Rentegruppe 1+A-C | -0,0601 -1-7843 -0;0239 -3-5888 -0.0494 -1,5068
Rentegruppe 2-4 -0;060L | -2,10986 -0,0239 -4;1366 00494 | -2,4478
Link ogBalance -0,0601 [ -14286 | gg239 |-36430 |.ggags | 07237

Genkgb og omskrivning til fripolice indregnes frem til pensionering. Der indregnes ikke
genkab og omskrivning til fripolice for grupperne under egenkapitalen.

Risikomargen indregnes for rentegruppe 1 og-HnkogBalanee

som en forggelse af intensiteterne med 10% og en reduktion af intensiteterne for
rentegruppe 2-4.

Tidspension

Analysen af genkabs- og fripolicefrekvenser for Tidspension foretages pa baggrund af
observerede genkgb og omskrivning til fripolice for Tidspension afhaengig af tid siden
tegning. Det analyseres, hvilken betydning garantiniveauet har for genkgbsfrekvensen
pa baggrund af observationer fra Danica Traditionel. Genkgbssatserne er angivet i
tabellen:

Forhold UB-konto/P-konto Arlig genkgbshyppighed

Starre end -20 -25% 5 7%
Mellem -20 -25% og =35 -40% 555%
Mellem -35 -40% og -55 -50% 3 2%

Under =55 -50% 0%




Fripolicefrekvensen for alle ar siden tegning er 7 %.

Risikomargen indregnes som en 10% reduktion af intensiteterne for Tidspension.





