Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgg-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

31. maj 2021.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af aendret teknisk grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) geeldende fra 1.
juni 2021.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrgrende forsikringsklasse 11l (markedsrente) er aendret i forhold til:
e ’Afsnit 8.1 Overfgrsel’ omkring tidsfrister i forbindelse med jobskifte.
Derudover er der rettet en slafejl i formel 8 i bilag 1.

Det tekniske grundlag vedlaegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer FIL § 20, stk. 1, nr. 7.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. juni 2021.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheaever eller sendrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) er senest aendret pr. 1. januar 2020
i anmeldelse af 13. december 2019.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens 8§ 2, stk. 3.

| afsnit 8.1 indseettes et afsnit om, at der ses bort fra tidsfristerne i jobskifteaftalen. Det preeciseres
dermed, at Industriens Pension fremadrettet accepterer overfarsler i forbindelse med jobskifte,
som ligger uden for tidsfristen i jobskifteaftalen.

Derudover er der rettet en slafejl i formel 8 i bilag 1, hvor der ved en fejl har veeret sumtegn i stedet
for et produkttegn. Fejlen er alene en slafejl i det skrevne grundlag. Formlen er implementeret
rigtigt i forsikringssystemet.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) vedlsegges som bilag, hvor aendrin-
gerne er markeret.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens 8 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

For medlemmerne betyder det, at de uanset, hvor lang tid siden de har skiftet job, kan de overfgre
deres pensionsopsparing til et andet selskab inden for rammerne af jobskifteaftalen.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Der er intet gebyr ved overfarsel.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til 8 6 stk. 1." , jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Medlemmer, som forlader selskabet, bidrager ikke lsengere til administrationsomkostningerne i
selskabet. ££ndringen med at se bort fra tidsfristerne i jobskifteaftalen forventes dog at have mar-
ginal betydning gkonomisk for selskabet, da det forventes, at hovedparten af de medlemmer, som
gnsker at overfgre deres pensionsordning, har gjort det inden for de tidsfrister, som er naevnt i
jobskifteaftalen.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktgr Laila Mortensen

Dato og underskrift

31. maj 2021 / Z Wost

Navn
Angivelse af navn

= et Teem——
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kgbenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

31. juli 2021

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Markedsrente — Nytegningsgrundlag

Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse Il

Geeldende fra 1. juni 2021
Anmeldt den 31. maj 2021
Erstatter anmeldelse af 13. december 2019

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Ill — forsikringer uden ret til
bonus, blev fgrste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.
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2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dadsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet far
risikoophgar.

Fra 1. april 2018 fglger risikoophgr og udlgb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udlgbsalderen fastlases ved invaliditet uanset efterfglgende sendringer til
folkepensionsalderen.

Huvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttreeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til preemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegraenset periode opretholde risikodeekninger (bidragsfrit deekkede), safremt
reserven kan daekke betalingen for de opretholdte daekninger.

Den hvilende ordning fortseetter pa samme vilkar, men hvor daekningernes starrelse
udelukkende baseres pa reservens stgrrelse.
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3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 24 kr. geeldende fra 1. januar 2020

b) Supplerende ordning 0 kr. geeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhaeng med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,
indskud og overfarsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk) * (1- Ppct).
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4.0 Risikogrundlag

u2d betegner dgdsintensiteten. Dgdsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fadselsar og tid og fastseettes til den til enhver tid
geeldende dgdsintensitet i markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

p@ betegner invalideintensiteten og fastseettes til:

pdt = 0 + 10%132089+0,033044x-10 geeldende fra 1. januar 2020
Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopreemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.

afsnit 6.0.

Den faktiske risikopraemie afheenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lgbende, sa
den matcher risikoudgifterne.



Markedsrente — Nytegningsgrundlag

5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraemier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers szelges
investeringsbeviser svarende til sendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.
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6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med praeemiefritagelse ved invaliditet og med ophgrende risiko i alder x+s:

. Ni _Ni+5 D>?+s * Nx+s - Nx+n
Aktiv = " +—
D, D, D

X+S

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:
NX _NX+I’1
D

X

Aktiv =

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopreemier ved invaliditet og reservespring ved

invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophgrende livsforsikring

Udbetaling af engangsbelgb ved dad for alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: p@ * (ydelseiism - nettoreserveniism)
e Risikopraemie ved invaliditet: p® * nettobidragiism * aktiv

e Reservespring ved dgd: ydelseniism - nettoreserveniism
e Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv

o Ydelseiism: (nettobidragiism* aktiv+ nettoreserven;ism)/passiviism

M>< B mxm
D

X

e Ved dgd er det ydelseiism, Som kommer til udbetaling.

PaSSiV115m:

125m - Livsbetinget livsforsikring
e Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - p2 * nettoreservenizsm
e Risikopraemie ved invaliditet: p * nettobidragizsm * aktiv
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o Reservespring ved da@d: - nettoreservenizsm
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

e Ved pensionering er det nettoreservenizsm, Som kommer til udbetaling.

165m - Ophgrende livsforsikring i rater
e Udbetaling af rater i g &r ved dgd far alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: y2* * (ydelseniesm * 591 - nettoreservenesm)

e Risikopreemie ved invaliditet: y * nettobidragiesm * aktiv

e Reservespring ved dad: ydelsenissm * 591 - nettoreserveniesm

e Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv
o Ydelseissm: (nettobidragiesm* aktiv+ nettoreservenissm)/passiviesm

Mx - Mx+n .a
D, ol

e Ved dgd udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelgb, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved dad og de falgende g ar som

nettoreservenigsm / 591 , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

Passivigsm:

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater
e Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - y3 * nettoreserven;zsm
e Risikopraemie ved invaliditet: y¥ * nettobidragizsm * aktiv

e Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsm
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

e Ved pensionering og de falgende g ar opgares starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente
e Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - 2 * nettoreservenziim
e Risikopraemie ved invaliditet: y * nettobidragziim * aktiv
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o Reservespring ved dgd: - nettoreservenziim
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragoiim * aktiv

e Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opggres
stgrrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente

e Udbetales ved forsikredes dgd inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

e Der er ingen preemiefritagelse

¢ Risikopreemie ved dgd: pad * (ydelsenassm * a(Hngﬂ - nettoreservenyssm)

* Reservespring ved dgd: ydelsenzssm * &, )7 - nettoreservenassm

o Ydelsezssm: | * ydelseziim, hvor | = (1+i) 912 og i er inflationen.

o Passivassm: aHg,ﬂ B a)c:r+gfx—\

Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelseziim.

Arverenten kan kun tilkgbes ved pensionering.

419m - Ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

o Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtreeden og indtil alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - p® * nettoreservensiom
e Risikopreemie ved invaliditet: u * (ydelsenaiom * axlznT nettoreservenasiom)

o Reservespring ved dgd: - nettoreservenaiom
e Reservespring ved invaliditet: Ydelsesiom * EX'M- nettoreservesiom

e Ydelsesiom: (nettobidragaiom* aktiv+ nettoreserveasiom)/passivaiom

a
DX+S . aa

D: ax+s:(n—s)'\_ x:s |

Passiv: a_. 1
Xn
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e Ved invaliditet og de falgende ar frem til x+n opgarelse starrelsen pa udbetalingen
til nettoreservenaiom / 8y,

850m - Kollektiv waisenrente

e Udbetaling af annuitet til forsikredes bgrn indtil deres 21. ar ved begge foraeldres
dad

e Grundformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

e Risikopreemie ved dgd: py2 *( SU- nettoreservenssom)
e Reservespring ved dgd: ydelsenssom * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

o Ydelsegsom: nettoreservengsom/pPassivssom

e SYo0g passivgsom opgares efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv bgrnerente med udbetaling fra forsgrgerens dgd, invaliditet eller
alderspensionering

e Udbetaling af annuitet til forsikredes bgrn indtil deres 21. ar ved forsikredes dgd,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

e Bgrnedgdeligheden forudseettes at veere 0

¢ Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

e Risikopreemie ved ded: p? * (S - nettoreservengssm)
e Risikopreemie ved invaliditet: u * (S - nettoreservengasm)

e Reservespring ved dgd: ydelsengsm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm

¢ Reservespring ved invaliditet: ydelsenassm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengasm

o Reservespring ved alderspensionering: ydelsengsm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

o Ydelsegssm: nettoreservengssm/Passivossm

e S S og passivossm opgares efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.
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6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Ophgrende livsforsikring
¢ Udbetaling af engangsbelgb ved dad fgr alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: p2? * (ydelseiisep - nettoreserveniisep)
e Risikopreemie ved invaliditet: p® * nettobidragiisep * aktiv

e Reservespring ved dgd: ydelseniisep - nettoreserveniisep
e Reservespring ved invaliditet: nettobidragiisep * aktiv

e Ydelseiisep: (Nettobidragiisep* aktiv+ nettoreserveniisep)/passiviisep

M>< _mxm
D

X

e Ved dad er det ydelseiisep, SOm kommer til udbetaling.

Passivllsep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring
e Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - y * nettoreserven;zsep
e Risikopreemie ved invaliditet: p * nettobidragizsep * aktiv

e Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsep
e Reservespring ved invaliditet: nettobidragissep * aktiv

e Ved pensionering er det nettoreservenizsep, SOm kommer til udbetaling.

165ep - Ophgrende livsforsikring i rater

e 165ep udbetales ved dgd inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastssettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

o 165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

e Der eringen praemiefritagelse

e Risikopraemie ved dgd: p2 * 1,01 * nettoreservenizsep
e Reservespring ved dgd: 1,01 * nettoreservenizsep

e Ved dgd udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelgb eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.
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175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

e 175ep udbetales i rater i g &r ved oplevelse af tidspunkt x+n.
e Der eringen praemiefritagelse

e Risikopreemie ved dgd: - 2 * nettoreservenzsep
e Reservespring ved dagd: - nettoreservenizsep

e Ved pensionering og fglgende g ar opgares stgrrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret fgr 1.7.2014 skal
denne metode dog tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreservenizsep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

216ep - Opsat, ophgrende livrente

e Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hgjst m ar
e Der eringen preemiefritagelse

e Risikopreemie ved d@d: - yag * nettoreserven:ieep
o Reservespring ved dagd: - nettoreservenzisep

e Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, sa la&enge medlemmet er i live

nettoreservenaiep / & . .

225ep - Supplerende ydelse

e Udbetales i g ar fra x's dgd - udbetalingen ophgrer dog senest r+g ar efter tegningen
e Der eringen praemiefritagelse

e Risikopreemie ved d@d: pag * (ydelsenaasep * nettoreservenzssep)

am'n(r+g—x,g)~| -

e Reservespring ved dad: ydelsenazse, * a - nettoreservenyzsep

min(r+g-x,g)

e Ydelsezssep: (Nettobidragozsep* aktiv+ nettoreservesssep)/passivazsep

a mx - MXH +D NX+I’ - Nx+r+g

o Passivassep: agw. D - 5

X X

e Ved dgd og de falgende ar udbetales nettoreservenzasep /@, , hvor

min(r+g-x,g) |
nettoreserven er inkl. reservespring, sa leenge den supplerende ydelse lgber.

211ep - Opsat livrente
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e Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
o Der eringen preemiefritagelse

e Risikopreemie ved dgd: - u * nettoreserven;iiep
e Reservespring ved dgd: - nettoreserveniiep

e Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkgb og overfgrsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsoplysninger.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjsevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastsaettes
udbetalingen lgbende til:

(Nettoreserven — Ogy - Passiv )-(1—u )

Udbetaling = Passi

Passiv vedrgrer passiverne pa ratepensionen, passivizs = 591 og pa den livsvarige livrente,

passivzii= a

X+n

Summen af alle Osw pa grundformerne vil vaere lig Psw*12.

u styrer graden af udjeevning. Fastseettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjeevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa falgende made:

e Antal udbetalings ar seettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

e Udbetalingen sker manedligt

e Den manedlige udbetaling fastseettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opggrelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlgbet udbetales der ikke mere end nettoreserven udgar.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelab
Der geelder falgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelgab:

¢ Har medlem bopeel i Danmark udbetales veerdier under 250 kroner ikke.
¢ Har medlem bopeel uden for Danmark udbetales vaerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overfarsel, genkgb, ophaevelse af hvilende ordning og udbetaling ved livstruende
sygdom

8.1 Overfarsel

Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfgres til anden
pensionsordning efter de anmeldte regler for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

For den obligatoriske ordning skal fglgende betingelser dog veere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anseettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkgbes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Industriens Pension accepterer overfgrsler efter reglerne i ovenstdende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfgrsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkgb
Genkgbsveerdien opggares til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkgbes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Opheevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke leengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
deekkende periode er ophgrt, kan opheeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien.
Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en vaerdi pa over mindstevaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa
under mindsteveerdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning ophzeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veerdi pa over mindsteveaerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del ophgrer.
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Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.

8.4 Udbetaling ved livstruende sygdom (aldersopsparing og kapitalpension)
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag vedr. aldersopsparing eller
kapitalpension kan udbetales far tidligste pensionsalder som fglge af livstruende sygdom,
hvis betingelserne i pensionsbeskatningslovens § 10, stk. 1, nr. 30g 8§ 10 A, stk. 1, er

opfyldt.

Der kan ikke ske delvis udbetaling af aldersopsparing eller kapitalpension.

Samme sygdom kan kun give ret til udbetaling én gang.

Hvis udbetalingen ikke med det samme modsvares af et tilsvarende fald i risikosummen ved
dad, sker der i stedet modregning pa dedsfaldstidspunktet inden for de farste 12 maneder.
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9.0 Regnskabsmaessige henseettelser

De regnskabsmaessige henseettelser vedrgrende ordninger pa dette grundlag afseettes som
henseettelser til unit linked kontrakter og opggres som summen af nettoreserverne inkl.
henseettelser til IBNR og RBNS.

---00000---



Markedsrente — Nytegningsgrundlag

Bilag 1

Fastseettelse af udjeevningsfaktor U

Udjeevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afggrende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjaevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter falgende formel:

(Rt41 = Opr " Pryq) - (1 — Upyq)
Peyq

1) Y =

hvor

e Y,., erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

e R,,, erreserven pa tidspunkt t+1

e 0,., erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P,., erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
e u,., erudjevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjeevning u,.,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra fglgende begreber:

e uf,, der erudjevningsfaktoren ved ueendret ydelse pa tid t+1
e uj,, dererden gnskede/optimale udjeevning pa tid t+1

e s/, dererden gnskede/optimale stigning pa tid t+1

e s, dererden faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar falgende satser i beregningen:
Smin der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det fglgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedseettes.

Smax der er den gvre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

LI TH udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

e u"* er den maksimale udjeevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

e ugy,, der erslutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lgber ud.
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Satsernes fastseettes lgbende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.
Nar t>0 beregnes u,,; som:

(2) U =1— (1 +549) (1 —udyy)

Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjeevningsfaktoren ved usendret ydelse beregnes som:

Yo  Pryq

B ul,=1-
et Riy1 — Opy1 - Pryy

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) sty1 = maks(min (Spin; S¢+1) s MIN(St415 Smax))

Den faktiske stigning fastseettes til den gnskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjeevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den gnskede stigning (givet at det gnskede ydelsesforlgb skal fglges) beregnes
ved:

*
1—upiq _

(5) stpi=T—7%—
t+1 1— u?+1

0g sg., som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjsevningsfaktoren

bliver negativ:
1-0

5b fr1=————1
(5b)  sin 1-u?,,

og hvor den gnskede udjeevningsfaktor u;,; beregnes ud fra formlen:

P
(6) u:+1 = (u?wx - uslut) ' ;_-Il + Ugut

Formel (6) betyder, at forlgbet for den gnskede udjeevningsfaktor u;,, er aftagende mellem
u;nax 0g Ugpye-
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Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregaende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

hvor

og
[ ] ‘r‘t
[ ] T[t

1 — ymax
(7) u; =min (max <0%, 1- Tl> ; u}"ax)

2o+ ) E2=0-+0

®) AL+ 1) Y2t

er afkastet i art
er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastsaettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manedlige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe far tid i labet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000---
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Bilag 2
Satsbilag
Folgende satser, som indgar i beregning af udjeevningsmekanismen, er geeldende:
Ratepension Livsvarig livrente
u{”ax 10 % fra 1. januar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Ugpyr 5% 0%
Smin fra 1. januar 2020 1 % dog fra 1. januar 2020 1 % dog
0 % det sidste 0% fra 90 ar
ar
Smax 15 % 15 %

---00000---
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