Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

13. december 2019,

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af 2. ordens satser i gennemsnitsrenteordningen gaeldende fra 1. januar 2020.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelse af 2. ordens satser fra og med 1. januar 2020, jf. bonusregulativ harende til:

¢ 'Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999’ og
» ‘'Teknisk grundiag for Industriens Pension’, som gaelder for aftalte bidrag far 1. juli 1999.

Satserne kan zndres fremadrettet med en ny anmeldelse.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrorer FIL § 20, stk. 1, nr. 2 og 3.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2020.

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse opheever eller andrer.

Der blev 20. december 2018 anmeldt 2. ordens satser geeldende for 2019.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrorer forsikringskiasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sé klar

og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
| gerelsens § 2, stk. 3.
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Satserne fremgar af vedlagte bilag.

| forhold til 2019 er falgende forhold aendret:

e 2. ordens satsen for stykomkostninger er haevet fra 22 kr. til 24 kr. pr. maned.

Det skal bemaerkes, at risiko ved ded pa 2. orden fortsat fastseettes ens for de tekniske grundlag og
fortsat for aldre over 65 ar tager udgangspunkt i dedeligheden i 'Markedsveerdigrundlaget’, jf. an-
meldelse af 13. december 2019, samt det overskud der er konstateret ved udgangen af 3. kvartal
2019. Satserne eendres dermed som falge af den &rlige opdatering af benchmark

Det skal bemaerkes, at kontorenten efter pensionsafkastskat fastholdes pa 9%.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne pa de berarte grundlag, da fastseettelsen
af bonussatser for det kommende ar sker i henhold til bonusregulativet.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsseiskabet redegare herfor.

Redegerelsen skai som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Kontorenten giver en hgjere forrentning af pensionsopsparingen end opgerelsesrenten og dermed
mere i pension. Kontorenten pa 9 % efter pensionsafkastskat er ikke uvaesentlig for mediemmerne
idet omkring 85 % af opsparingen har en opgerelsesrente pa kun 1 %.

Stigningen i stykomkostningerne skal ikke ses som en egentlig stigning i de faktiske omkostninger.
Omkostningerne har i en arreekke vaeret nedsat og er forsat nedsat i forhold til det faktiske niveau
pa grund af tilbagebetalingen af moms fra en gammel sag og palebende renter, som kommer med-
lemmerne til gode i en arreekke.

2. ordens risikopraemien ved ded betyder negativ risikobonus for nogle og positiv risikobonus for
andre alt afhaengig af alder og grundlag.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsseiskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegorelsen kan aiternativt anferes i “Redegorelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, da fastsasttelse af bonussatser sker i
henhold til bonusregulativet.

Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmsaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de akonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselska-
bet redegere herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Rente

I gennemsnitsrenteordningen er alle midler investeret med samme risikoprofil foruden, at renterisi-
koen er afdaekket. En forholdsmeessig tildeling i forhold tit pensionsopsparingens sterrelse — sva-
rende til en kontorentetilskrivning - giver derfor en rimelig fordeling mellem medlemmerne.
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Gennemsnitsrentebestanden, som er en afviklingsbestand af pensionister, er velkonsolideret, og for
at sikre kontributionen er det ngdvendigt, at det kollektive bonuspotentiale fordeles til mediemmerne
i takt med at bestanden afvikles, saledes at omfordeling undgés. Grundet renteafdackningen skal
det kollektive bonuspotentiale dog vaere stort nok til at kunne modsta rentestigninger, som vil teere
pa det kollektive bonuspotentiale.

Med en kontorente pa 9 % p.a. efter pensionsafkastskat i 2020 forventes den samlede rentetilskriv-
ning at veere pa 446 mio. kr. Bonus, opgjort som forskellen mellem kontorenten pé 9 % og opgerel-
sesrenterne pa op til 2,5 %, forventes at udgere ca. 390 mio. kr. af de i alt 446 mio. kr.

Kontorenten er fastsat hajere end det budgetterede afkast for netop at sikre en lgbende afvikling af
det kollektive bonuspotentiale. Der budgetteres derfor med et negativt renteresultat pa 219 mio. kr.
i 2020.

Ved indgangen til 2020 forventes det kollektive bonuspotentiale at udgere 1,8 mia. kr.

Bliver det faktiske afkast mindre end det budgetterede, har det kollektive bonuspotentiale sa stor en
forventet sterrelse ved indgangen til 2020, at det bade kan deekke forrentningen af pensionsopspa-
ringen og samtidig deekke et eventuelt tab pd de tilherende investeringsaktiver. Herudover vil der
veere mulighed for i labet af aret at nedseette kontorenten, safremt dette vurderes nadvendigt.

De forventede renteresultater for 2020-2024 fremgar af tabellen.

20240 | 2022 2023 224

e kr. . kr. e, kr. nuin. Kr. miie. K.
1. ordens rentetilskrivning 56 56 54 52 S0
2. ordens rentetilskrivning" 446 290 280 269 262
forventet renteindtzegt 227 217 209 201 193
forventet renteresultat 1. orden 170 161 155 149 143
forventet renteresuitat 2. orden (219) {74) {71) {68) (69)

Y ben anmeldte kontorente pa 9,0% efter pensionsafkastskat vedrgrer kun 2019. 2020 - 2023 er regnet med 5,9% - 6,0%.

Omkostninger

Alle medlemmer betaler det samme i styktillaeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de samme
muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshandteringen er tilrettelagt via selvbe-
tjiening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tveers af alle de tekniske grundlag, idet hvert mediem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag, og fastsaet-
tes, sa de matcher de faktiske omkostninger.

Industriens Pension fik i 2015 refunderet et starre momsbelab, som felge af det forlig, der blev ind-
gaet med SKAT i forhold til administrationsydelser kebt af ATP PensionService frem til 2007. Moms-
belebet og de palebende renter er reserveret til medlemmerne og anvendes til at nedszsette stykom-
kostningerne.

Stykomkostningerne for 2020 heeves fra 22 kr. til 24 kr. pr. maned. De forventede administrations-
omkostninger for 2020 udger i alt 135 mio. kr., og stykomkostninger pa 24 kr. pr. méned lgber op i
ca. 118 mio. kr. Dermed finansieres 17 mio. kr. af den refunderede moms og pélebende renter,
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hvorefter der ved udgangen af 2020 forventes at vaere endnu 18 mio.kr. tilbage af den refunderede
moms og palebende renter.

Procentomkostningerne forventes fortsat at bidrage til et positivt omkostningsresultat alene med
henblik p&4 opbygning af saerlig bonushensesttelse. Procentomkostningeme er 1 %, men har dog
ingen betydning for gennemsnitsrentemiljget, hvor indbetalingerne er minimale, idet det er en be-
stand af aktuelle medlemmer.

De forventede omkostningsresultater for 2020-2024 fremgar af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pa tveers af de tekniske grundlag herunder det tekniske grund-
lag for markedsrenteordningen. Det ses ogsa, at det forventede omkostningsresultat vil vaere mindre
i &rene 2020 og 2021 end i de efterfalgende ar, pa grund af nedsasttelse af stykomkostningerne, jf.
refunderede moms og palabende renter.

2002 221 23 224

e, Kr. i, Kr. i, kr. miie. kr.

Opkraevede omkostningsbidrag 209 211 235 239 243
Forventede omkostninger 135 137 140 142 145
Forventet omk. resultat” 74 74 95 97 98
1} De anmeldie omkostningssatser vedrorer kun 2020. | fremskrivningen for 2021 ar de forventede omkostninger

indeksreguleret. For 2022 - 2024 er de forventede opkraevede omkosininger tillige tilbage pa det tidligere nivau.
2) Resultatet forventes anvendt til opbygning af saerlig bonushensasttelse. For 2020 - 2021 er resultatet

ikke dazkkende for det forventede beleb til opbygning af saerlige bonushensztielse.

Risiko
Da der kun er aktuelle medlemmer i gennemsnitsrentemiljeet er der hverken invaliderisiko eller po-
sitiv dedsrisiko.

Risiko ved ded pa 2. orden fastsaettes ens for de tekniske grundiag. For aldre under 65 &r fastholdes,
at risikopreemien ved ded pa 2. ordens regnes pa baggrund af dedeligheden G82M med 8 ars al-
dersreduktion.

Det betyder, at der ikke er bonus for de dele, som er regnet med en 1. ordens dadelighed G82M
med 8 ars aldersreduktion, mens der vil vaere en negativ risikobonus ved ded for de dele, som er
regnet med G82M eller G82M med 3 ars aldersreduktion.

For aldre over 65 ar regnes risikopraemien ved dad pa 2. orden pr. 1. januar 2020 med udgangspunkt
i dedeligheden i 'Markedsveerdigrundlaget’, anmeldt den 13. december 2019 samt det risikoover-
skud ved ded, der er konstateret ved udgangen af 3. kvartal 2019.

Det betyder, at de tre 1. ordens dadeligheder reduceres med bonussatser afhaengig af alder og
grundlag, og at risikobonus ved dad bliver positiv eller negativ alt afhaengig af alder og grundlag.
Risikopraemien ved dod péa 2. orden fastsaettes med det forméal at give en rimelig fordeling af risiko-
bonus i forhold til alder.

Da der opereres med tre forskellige dedeligheder pa 1. orden bliver der tre saet af parameter, jf.
satsbilaget, som ganges péa 1. ordens satserne for at fa 2. ordens grundlaget.

Frem til 30. september 2018 har de negative risikopraemier efter bonus udgjort 82 mio. kr. for gen-
nemsnitsrentebestanden, mens risikogevinsten ved ded er labet op i 99 mio. kr. Risikoresultat pr.
30. september 2019 var dermed et overskud pa 17 mio. kr.
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De forventede risikoresultater for 2020-2024 fremgar af tabellen.

2024 021 222 023 24

wiin k. tiier, k., ik k. mii kr. i k.
1. ordens risikopraemie ved dad -130 -130 -127 -123 -118
2. ordens risikoprasmie ved ded' -116 -115 -113 -109 -105
Forventet risikoudgifter -116 -115 -113 -109 -105
Forventet risikoresultat - 1. orden -14 -14 -14 -13 -13
Forventet risikoresultat - 2. orden 0 0 0 0 0

1) Den anmeldte risikobonus ved ded for 2020 er ogsa anvendt i fremskrivningen for 2021-2024.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkteor Laila Mortensen

Dato og underskrift

13. december 2019 £ 29/ //’%/,,L T

Navn
Angivelse af havn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

13. december2019@64/{-//‘vﬂﬁ
<Ll

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift

i T ———
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2. ordens satser i henhold til bonusregulativ til grundlag 1 og grundlag 2

Gaeldende fra 1. januar 2020
Anmeldt den 13. december 2019
Erstatter anmeldelse af 20. december 2018

Rente

| henhold til det tekniske grundlags bonusregulativs § 6, benyttes en kontorente efter
pensionsafkastskat pa 9 % p.a. geeldende fra 1. januar 2019. Der anmeldes tilsvarende en
kontorente fer pensionsafkastskat til brug for forrentning af friholdt opsparing pa 10,6 %.

Kontorenten far pensionsafkastskat er beregnet, som kontorenten efter pensionsafkastskat
divideret med 0,847 — svarende til pensionsafkastsskat pa 15,3 % - og efterfelgende afrundet
til én decimal.

Industriens Pension anvender ikke omregningsrente, jf. de tekniske grundlag afsnit 2.2.0.

Omkostningssatser

2. ordens omkostningssatsen for stykomkostninger er 24 kr. pr. maned geeldende fra 1.
januar 2020, jf. bonusregulativet § 5. Procentomkostninger bibeholdes pa 1 %. Der er ikke
aendret ved andre omkostningssatser, hvis betydning mere eller mindre er forsvundet, da der
kun er aktuelle medlemmer tilbage i gennemsnitsrentemiljoet.

Risikointensiteter
Da der kun er aktuelle medlemmer tilbage i gennemsnitsrentemiljoet, er der ikke laengere
nogen invaliderisiko.

2. ordens risikopreemien ved ded fastsaettes ens for grundlag 1 og grundlag 2.

For aldre under 65 ar fastholdes, at risikopraemien ved ded pa 2. ordens regnes pa baggrund
af:

5.576+0,038x-10

4, =0,0005+10 (G82M med 8 ars aldersreduktion).

Det betyder, at der ikke er bonus for de dele, som er regnet med en 1. ordens dedelighed
G82M med 8 ars aldersreduktion, mens der vil vaere en negativ risikobonus ved ded for de
dele, som er regnet med G82M eller G82M med 3 ars aldersreduktion.

For aldre over 65 ar regnes risikopraemien ved ded pa 2. orden fra 1. januar 2020 med
udgangspunkt i dedeligheden i 'Markedsvaerdigrundlaget’, anmeldt den 13. december 2019
samt det risikooverskud ved ded, der er konstateret ved udgangen af 3. kvartal 2019,



For at f& 2. ordens dedeligheden skal de tre 1. ordens dadeligheder ganges med 1 plus
bonussatsen, jf. nedenfor, der kan vaere positiv eller negativ alt afhzengig af alder og
grundlag:

Alder 'G82 . : G382 . G82
minus 8 ar minus 3 ar
65 0% -34% -49%
66 0% -35% -49%
67 -4% -37% -51%
68 -6% -39% -52%
69 -7% -40% -53%
70 -7% -39% -53%
71 -7% -40% -53%
72 -7% -39% -53%
73 -6% -39% -53%
74 -6% -39% -53%
75 -4% -38% -52%
76 -4% 38% -52%
77 -4% -38% -52%
78 -3% -37% -51%
79 0% -35% -50%
80 6% -31% -47%
81 14% -26% -43%
82 22% -21% -39%
83 29% -16% -36%
84 37% -12% -32%
85 44% -7% -28%
86 52% -2% -24%
87 60% 1% -20%
88 69% 9% -16%
89 77% 14% -12%
90 85% 20% -8%
91 93% 25% -4%

292 99% 29% -1%




