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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
ggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2018

Livsforsikringsselskabets navn

Norli Pension Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndringer til fordeling af risikomargen pa rentegrupper

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldel-
sen.

Der anmeldelse en eendring i fordelingen af risikomargen pa rentegrupper, som afspejler risikoen i de
enkelte rentegrupper.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshenseettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
selskabet som helhed

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Den 31. december 2018 og finder farste gang anvendelse pa arsrapporter godkendt i 2019.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller eendrer.

Anmeldelsen endrer visse dele af afsnit 1.6.4 Markedsveerdiberegninger og 2.6.1.4 Markedsveerdi-
grundlag fra 1. januar 2016 i det tekniske grundlag geeldende fra 1. januar 2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse .

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgagrelsens § 2, stk. 3.

Se bilag.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
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og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da eendringen er relateret til en bereg-
ningsmaessig stgrrelse i opggrelse af livsforsikringshensaettelsen.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da eendringen er relateret til en be-
regningsmaessig sterrelse i opggrelse af livsforsikringshenseettelsen. Derfor er der ingen eendringer i
selskabets forpligtelser over for forsikringstagerne ved det anmeldte.

De anmeldte regler er rimelige og betryggende over for de enkelte forsikringstagere og farer ikke til
omfordeling af vaesentlig gkonomisk stgrrelse mellem forsikringerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, da eendringen er relateret til en beregningsmees-
sig stgrrelse i opgarelse af livsforsikringshenseettelsen.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenser af zendringen i fordelingen af risikomargen pa rentegrupper, regnet pa
medlemsbestanden pr. 01.10.2018 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonteringskurve pr.
30.09.2018

/AEndringen i risikomargen pa rentegruppe er som falger:

FINANSTILSYNET

Rentegruppe Gammel fordeling Ny fordeling

0 77.124 232.049
1 1.204.673 1.638.714
2 6.750.477 7.742.800
3 5.464.191 6.408.244
4 10.389.719 15.404.095
5 136.799 1.5655.251
6 3.992 86.443
i 6.896 130.921
8 33.266 128.407
9 8.407 147.334
10 1.785 19.272
11 0 0
12 314 8.613
13 22 15
14 23 931
Re U 254.702 3.697.736
1B 27.268.851 14.400.420
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AEndringen i hensaettelserne fgr forbrug er som falger:

Gammel fordeling | Ny fordeling AEndring
Garanteret ydelser 3.695.980.112 3.695.980.112 0
Individuel bonuspotentiale 206.348 51.242 -1564.925
Risikomargen 51.601.242 51.601.242 0
Kollektivt bonuspotentiale 119.524 119.524 0
FFO 0 9.916.741 9.916.741
9.761.818

AEndringen i IB stammer fra rentegruppe 0, mens stigningen i FFO stammer fra rentegruppe 1B.
Kursvaernet i rentegruppe 1B aendres fra 0,0% til 0,7%.

Det er selskabets vurdering, at eendringen i risikomargensfordelingen giver en mere retvisende forde-
ling af risikomargen pa de enkelte rentegrupper, der afspejler den risiko de enkelte rentegrupper bi-

drager med.

Navn
Angivelse af navn

Henrik Bernhardt
Administrerende direktar

Dato og underskrift

20. december 2018
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Angivelse af havn
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Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

20. december 2018
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Bilag

| afsnit 1.6.4 Markedsvardiberegninger for Norli A sendres fglgende

Zndringer er markeret med rgdt.

1.6.4 Markedsveerdiberegninger
Der opggres fglgende stgrrelser, hvor x angiver indeks for forsikring:

BEL(t)

FDBO(t)

RM(t)

Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der
tager hgjde for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkgb) og
med antagelser om risikoparametre. Den garanterede ydelse er beregnet uden
risikotillzeg.

Den samlede tabsdakkende buffer (initialt beregnet) opggres som:

FDBO(t) = ZMax{O, D,(t) — BEL,(0)}

Summering sker over relevante delbestande.

Risikomargen, jf. §66 stk. 3, fastsaettes pr. rentegruppe (k) efter kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 artikel 37:

SCRyy(H)
Risikomargen = CoC * Z -7
8 =0 (1 + )t

hvor
CoC udggr en kapitalomkostningssats, som er fastsat til 6%

SCRru() betegner solvenskapitalkravet til tid t, hvor aktiverne er valgt, sa
kapitalkravet minimeres.

r.1 betegner diskonteringsrenten til tid t+1, jf. afsnit 2.1.6.4.

Der benyttes en simplifikation til beregning af SCRruy(y

BEy¢: (1)

Rpy (t) = SCR ZoNetl
SCRpy(t) = SC RU(O)*BENet(O)

hvor

BEnet(0) er et mal for bedste skgn for de samlede (netto)
livsforsikringshensaettelser pd opggrelsestidspunktet. BEye:(0) saettes til
summen af det stgrste belgb af den samlede GY(0) og den samlede
Vhensaet°"@€" p3 opggrelsestidspunktet pa policeniveau.






FDB1(t)

FFO(t)

FDB2(t)

LFH(t)

Simplifikationen kan begrundes i, at fremtidige SCR(t) uden
markedsrisiko(SCRru) kan forventes at udvikle sig i takt med aflgbet af
livsforsikringshensaettelserne.

Risikomargen for livsforsikringsprodukterne fordeles pa rentegrupper efter
stgrrelsen af risikoen i gruppen

. SCREy

Risikomargen® = =——————
g Y wen SCRRy

X Risikomargen

Den samlede tabsdaekkende buffer for forsikringen efter fradrag af
risikomargen opggres som:

FDB1(t) = Max{0; FDBO(t) — RM(t)}

Summering sker over relevante delbestande.

FFO,(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen.
Overskuddet beregnes som en fastsat rentemarginal pa BEL,(t).

FFO(t) = Min

FDB1(t) ;Z FFOX(t)}
X
Overskuddet skal finansieres af den tabsdaekkende buffer FDB1(t) og kan
derfor ikke overstige FDB1(t).
Summering sker pr. police.

FFO(t) indgar i Henszettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.

Den endelige tabsdaekkende buffer for den relevante delbestand udggr
herefter:

FDB2(t) = Max{0; FDB1(t) — FFO(t)}
Summering sker over relevante delbestande.

Dog er FDB2(t)=0 for forsikringer uden ret til bonus.

Den samlede livsforsikringshensaettelse






LFH(t) = (Z BEL,(¢)) + FDB2(t) + RM(t)

Summering sker over relevante delbestande.

| afsnit 2.6.1.4 Markedsvaerdigrundlag fra 1. januar 2016 for Norli B eendres fglgende

2.6.1.4 Markedsvardigrundlag fra 1. januar 2016

| afsnit Fejl! Henvisningskilde ikke fundet. er den nuvaerende metode til opggrelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi beskrevet. | tilleeg til disse principper opggres fglgende
stgrrelser, hvor x angiver indeks for forsikring:

BEL(t)

FDBO(t)

RM(t)

FDB1(t)

FFO(t)

Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der
tager hgjde for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkgb) og
med antagelser om risikoparametre.

Den samlede tabsdakkende buffer (initialt beregnet) opggres som:

FDBO(t) = ZMax{O, D,(t) — BEL,(t)}

Summering sker over relevante delbestande.

Risikomargen for livsforsikringsprodukterne beregnes efter samme principper
som for bestand A. Beregningen er beskrevet i afsnit 1.6.4.

Risikomargen finansieres af den tabsdaekkende buffer FDBo(t). Hvis FDBo(t) ikke
er tilstraekkelig, gges livsforsikringshensaettelsen, sa hele risikomargen indgar.

Den samlede tabsdaekkende buffer for forsikringen efter fradrag af
risikomargen opggres som:

FDB1(t) = Max{0; FDBO(t) — RM(t)}

Summering sker over relevante delbestande.

FFO,(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen.
Overskuddet beregnes som en fastsat rentemarginal pa BEL, (t).





FDB2(t)

LFH(t)

FFO(t) = Min {FDBl(t) ;Z FFOx(t)}

Overskuddet skal finansieres af den tabsdaekkende buffer FDB1(t) og kan
derfor ikke overstige FDB1(t).

Summering sker over relevante delbestande.

FFO(t) indgar i Henszettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.

Den endelige tabsdaekkende buffer for den relevante delbestand udggr
herefter:

FDB2(t) = Max{0; FDB1(t) — FFO(t)}

Summering sker over relevante delbestande.

Den samlede livsforsikringshenszettelse

LFH(t) = (Z BEL,(t)) + FDB2(t) + RM(t)

Summering sker over relevante delbestande.







