Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

08.02.2017

Livsforsikringsselskabets navn

MP Pension — Pensionskassen for Magistre & Psykologer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Eliminering af klasse VI og udvidelse til klasse Il incl. ny dgdelighed — korrigeret anmeldelsesskabelon

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen er identisk med anmeldelsen af 15.12.2016. Skabelonen i anmeldelsen af 15.12.2016 havde
forkert hgjre margin, hvilket medfgrte at dele af anmeldelsen ikke var laeselig.

Anmeldelsen indeholder tilfgjelser og praeciseringer af det tekniske grundlag i forbindelse med introduktion
af et markedsrenteprodukt, fiernelse af den tomme klasse V og udlgsning af betingelsen pa dedeligheden

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§20,stk. 1nr.1,2,3 09 8

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1.01.2017

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne

anmeldelse ophasver eller gendrer.

Anmeldelsen a&endrer anmeldelsen af 16.12.2015

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgerelsens

§ 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og Il

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar

og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
| garelsens § 2, stk. 3.

1) 1 teknisk grundlag indledning slettes klasse VI og klasse lll tilfojes:
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Dette tekniske grundlag daekker alle Pensionskassens forsikringer i klasse | og M. 1l
2) | teknisk grundlag afsnit 1 (tegningsgrundlag) lukkes gruppe E og ny gruppe F indsaettes med tilhga-
rende parametre.

Gruppe E:
Grundlag: Unisex G08-grundlag med teknisk rente 0,00 % og en administrationsbelastning pa 10% af bi-

drag og indskud. Fra 1.01.2018 eendres dgdeligheden til G17.

Omfattet: M&mdmnger—sermkke—emgmppeA—D—mel—erdmngep
) i dning. Alle ordmnger nytegnet i perio-
den 01 01.2008 — 31.12. 2016—sem4kkeer—|@}mppeA—l} incl. ordninger fra gruppe A-D, som

medlemmet 1.01.2009 eller senere har valgt omtegnet til en nytegnet ordning.

Gruppe F:
Grundlag: Unisex G17-grundlag med teknisk rente 3,75 %, og en administrationsbelastning pa 5% af bidrag

og indskud. Alle satser pa dette grundlag er ugaranterede.

Omfattet: Alle ordninger nytegnet fra og med 01.01.2017 incl. ordninger fra gruppe E, som medlemmet
30.06.2017 eller senere har valgt omtegnet til en nytegnet ordning.

G17-unisex
Dadelighed, individuel, G17 afx) = Q#1Q4.5-10+0040%
Dgdelighed, forsgrget, G17 uy) = u(x)

Reduktion af livsbetingede ydelser (1-0,0025t). hvor t =maks[0; fadselsar - 1951]
Resten af parametrene er identisk med G08-unisex-grundlaget.

3) I teknisk grundlag afsnit 1.3 (Administration) opdeles parametrene i klasse | og Il

Af alle bidrag under klasse | efter fradrag af evt. arbejdsmarkedsbidrag sker der et fradrag pé 8 % (6% til admi-
nistration og 2% til sikkerhed) i den gamle ordning og 10% i den fleksible ordning. Indskud behandles p& sam-
me made, dog uden sikkerhedsfradraget. Overfarelser i forbindelse med jobskifte (se afsnit 5) belastes ikke.

Til betaling under klasse | af udgifter til etablering og Izbende omkostninger jf. Bek. Nr 1097 af 7. november
2006 om betaling af visse omkostninger for livsforsikringsvirksomhed vil pensionskassen benytte en fordelings-
nggle, hvor 0,5 % af de faktiske omkostninger er maeglerlignende etableringsomkostninger, og 0,6 % af de
faktiske omkostninger er lzbende maeglerlignende omkostninger.

For ordninger under klasse Il vil omkostningsbelastningen svare til de forventede udgifter opkraevet, som en
kombination af et stk-gebyr pr. méned, en andel af indbetalingerne og en andel af depotet.

4) |teknisk grundlag afsnit 2 (Markedsvaerdigrundlag) fiernes de gamle bestemmelser og de arlige pa-
rametre flyttes tll et bllag
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e Parametre for bedste skagn over rentekurve dedeligheden (Pq=e*#xt% ) invaliditet (P;=e"
Jaitge9) . administration samt genkgbs- og fripolicesandsynligheder (Pag(x) hhv Paf(x)) fremgar
af bllag 2

+—genkabssandsynligheden-Pag(0)-=13;0%x(20-x)/(60-20)—+-3:0%] ¥4 y<60 +-0% %1250
»—fripolicesandsynligheden—P. = 9 9 x<38—+—{3%*%(38-)/60-38)+5%]* 150
XTy238- 9 9 X260

5) | teknisk grundlag afsnit 2 (Markedsvaerdigrundlag) praeciseres opggrelsen af FDB og FFO:
Bonusdelen af hensaettelserne (FDB, kun klasse 1) opgares pa policeniveau som depotet fradraget BEL. Bonusde-
len pa hver enkelt police kan dog ikke vaere negativ.

Forventet fremtidigt overskud (FFO) udger 0.

6) | teknisk grundlag afsnit 6 (Betingede tilsagn) aendres betingelserne til kun at omfatte klasse | og de
a&ndres til mekaniske betingelser med objektive kriterier for udlgsning og objektiv model for udlgs-
ningen incl. margener. praciseres opgerelsen af FDB og FFO:

For klasse | (gruppe A-E) geelder;
Ydelser baseret pa bidrag, der hidrgrer fra tiden fer 01.01.2008 giver anledning til faste tilsagn.

De avrige ydelser - incl. ydelser for de medlemmer, som er omvalgt til den felksible ordning fra og med januar

2009 - er betingede, hvilket betyder, at bestyrelsen-efter samrad-med-aktuaren-kan-beslutteat-de skal nedsaet-

3
/____;:.-')\
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tes safremt en eller flere af falgende forudsaetninger opfyldes:

1. Det realiserede afkast efter skat set over en 3-arig periode ligger under grundlagsrenten.

2. Den konstaterede dadelighed eller invaliditetshyppighed i pensionskassen set over en 3-arig periode
afviger til ugunst for pensionskassen set i forhold til grundlagets forudsaetninger

3. De konstaterede forhold vedrarende barn og segtefeeller set over en 3-arig periode afviger til ugunst
for kassen set i forhold til grundlagets forudsaetninger

4. Grundlagsrenten overstiger nyinvesteringsafkastet efter skat af lange statsobligationer (10&rige) malt

som gennemsnit over 25 pa hinanden falgende barsdage.

Ved en nedszettelse af ydelserne tages der udgangspunkt i sekvivalensprincippet, idet medlemmets hensaettel-
se ikke kan nedseettes. Z£ndringen kan kun omfatte den eller de forudsaetninger, der er bristet. ZEndringen i
grundlagets parametre svarer til de faktiske konstaterede afvigelser incl. en margen svarende til fastsesettelsen
af et betryggende nytegningsgrundlag for betingede tilsagn. Z£ndringen anmeldes til Finanstilsynet, og alle be-
rerte underrettes. Andringen gennemfares herefter ved fgrstkommende arsskift. ZEndringen vedr. nr. 4, nyin-
vesteringsafkastet, suspenderes dog i det tilfeelde, at betingelse nr. 4 er udlgst i labet af et ar, men ikke er op-
fyldt for kalenderarets sidste 25 barsdage.

Margenen for invaliditet og positive dedsrisici udgar 10% af intensiteten og for negative risici (longevity) anven-
des et nyt grundlag svarende til 95% af seneste bedste skan over bestandsdgdeligheden tillagt en margen til
forventede levetidsforbedringer, hvor den sterste forbedringseffekt malt over de seneste 15 hhv. 30 &r indreg-
nes for de yngste. Margenen for tegningsrenten er en nedrunding til naermeste kvarte procentsats.

Ydelser, der hidrarer fra bonus for 2008 og derefter, er betingede som angivet i bonusreguiativet.

For klasse Il (gruppe F) gaelder:

Alle ydelser er ugaranterede. Som udgangspunkt for ydelserne anvendes en a conto beregningsrente b fastsat
under afsnit 1, men medlemmet kan pa pensioneringstidspunktet veelge en anden a conto rente inden for ram-

merne i pensionsbeskatningsloven. Alle ydelser vil blive beregnet ved at udjeevne afkastet over 10 &r, dog hgjst
ordningens restlgbetid.

Hver maned regnes i = 1,..,,n (< 10) udjaevningskonti Uj(t) = [Rente(m) - Rente(b)] / n + Ui(t-1)x(1+m), hvor m er
markedsafkastet og Rente() er renteposten af depotet jf. afsnit 10. | den 12. maned reguleres ydelsen til Y(t) =
[Depot(t) + U4(t) + Bidrag x aktiv(b,t)] / passiv(b,t) og udjeevningskonti til: Ui(t) = [Rente(m) - Rente(b)] / n +

U (t-1)%(1+m) for i=1,..,9 09 Uso(t)=0 og for i=1 med korrektionen U;(t) = Us(t) + U4(t-1)xm

7) | teknisk grundlag afsnit 7 (Saerlige bonushensaettelser) foretages en opdeling i klasse | og IlI

De seerlige bonushensaettelser afsaettes kollektivt og kan medregnes i pensionskassens basiskapital. De op-
bygges ved at benytte en del af overskuddet pa policerne gennem en reduktion af bonus i klasse | og indlzeg-
ges teknisk, som et tilleeg til omkostningsbelastningen i klasse Ill. Bonushenseettelserne er af type B, der opfyl-
der betingelserne i § 134 i Lov om Finansiel Virksomhed.

Alle dele af policernes overskud kan bidrage til opbygningen af de seerlige bonushensaettelser. Fordelingen og
stgrrelsen af bidraget anmeldes til Finanstilsynet og kan lgbende aendres. Fordelingen og starrelsen af bidraget
kan variere for delbestande. Fra 1. januar 2009 udger andelen af overskud, der afszettes i de seerlige bonus-
henseettelser 5,0 % af preemier og indskud for medlemmer pa den fleksible ordning i klasse | og 2,0 % af pree-
mier og indskud i klasse lIl.

Alle udbetalinger fra og med 1. januar 2009 foreges med et ugaranteret tillaeg. Udgiften hertil fragar de saerlige
bonushenseaettelser. De ugaranterede tilleeg kan Izbende sendres ogsa for pensioner under udbetaling, ved
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anmeldelse til Finanstilsynet.
Kontoen for saerlige bonushensaettelser (repraesenteret ved en procentsats), K, opgares:

ved hvert indskud som Kspny = (V X Ksp + | X asp) 7/ [V+ X (1- asp)],
ved hver bidragsindbetaling som Kssny = (V X Ksp +B X asp) / [V+B x (1- as)]
samt ved justering af egenkapitalen regnes Kspny = Ksp X F

hvor v henseettelsen pa tegningsgrundlaget
/ nettoindskud eller —overfgrsel(efter amb)
B nettobidrag(efter amb)
asb andel af indbetalinger der tilgar saerlige bonushensasttelser (5%-i-2009)
F faktor til justering af de seerlige bonushensaettelser med egenkapitalforrentningen

8) I teknisk grundlag afsnit 8 (Beregning og fordeling af realiseret resuiltat) indsaettes en afgransning til
klasse | og risikotilleegget nedsaettes. Desuden bortfalder bestemmelserne om skyggekonto:

[Kun klasse I]

Beregningen af det realiserede resultat, fordelingen mellem egenkapitalforrentning og medlemmernes opspa-

ring samt fordelingen mellem medlemmerne og de gvrige pensionsberettigede sker efter det til enhver tid an-

meldte bonusregulativ. Den anmeldelsespligtige del heraf udger:

§ 1. Fordeling af overskuddet

Stk. 3. Egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser tilskrives sa vidt muligt et belgb svarende til at egenkapi-
talen og seerlige bonushensaettelser — f@r skat - er blevet forrentet med nggletal 1 med et tillaeg svarende til
0-7% 0,25 % for de betingede garantier hhv. 0,50 % for de ubetingede garantier af de retrospektiv hensaettelser
primo &ret. Tilleegget deles mellem egenkapitalen og de szerlige bonushensaettelser i forhold til deres primo-
veerdier. Dette belab kan vaere savel positivt som negativt. Tilleegget nedsaettes, hvis der ikke er plads til det i et
positivt realiseret resultat.

Stk. 67. Berettiget til at deltage i bonusfordelingen er ethvert medlem af pensionskassen samt gvrige pensi-
onsmodtagere.

9) | teknisk grundlag afsnit 10 (Konto- og bonusberegninger) praeciseres beregningerne i klasse | hhv.
klasse lll

Rentebonus for klasse | beregnes som forskellen mellem renteelementet opgjort efter bonussatsen og opgjort
efter grundlagsrenten. Rentebonus vil som hovedregel vaere positiv. For klasse Il beregnes rentebonus som
forskellen mellem aktivernes faktiske afkast og renteelementet. Rentebonus kan veere positiv savel som nega-
tiv.

Merrente friholdt beregnes som det friholdte belgb gange bonussats gange periodeleengden.

Risikobonus ved d@d for klasse | beregnes som forskellen mellem risikopreemien ved ded opgjort efter teg-
ningsgrundlaget og opgjort efter bonussatsen. Risikobonus ved dad kan vaere bade positiv og negativ.

Risikobonus ved invaliditet for klasse | beregnes som forskellen mellem risikopreemien ved invaliditet opgjort
efter tegningsgrundlaget og opgjort efter bonussatsen. Risikobonus invaliditet er som hovedregel positiv.
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Administrationsbonus for klasse | beregnes som forskellen pa administrationselementet opgjort efter tegnings-
grundlaget og opgjort efter bonussatserne. Administrationsbonus vil som hovedregel veere positiv.

Gruppelivspraemien er periodens praemie til gruppeliv. Denne fradrages i bonus for klasse | og i opsparingen for
klasse Ill. Safremt medlemmet ikke har bonus nok til at deekke gruppelivspreemien, daekker pensionskassen
resten for klasse |.

Fremregningen er delt i et tegningsgrundlag og bonus for bade klasse | og Ill. For klasse Il vil denne
opdeling dog alene veere en underliggende teknisk beregning, idet medlemmet alene vil se de samlede
rente, risiko og administrationsbelgb.

Bemaerkninger til eendringerne:
AEndring 1 (klasse VI) er en konsekvens af, at pensionskassen d. 22.09.2016 ansggte Finanstilsynet om
at fierne denne klasse fra tilladelsen, idet pensionskassen ingen produkter har i denne forsikringsklasse.

Andring 1, 2, 3, 6, 7, 8 og 9 vedrgrende klasse 1 er en konsekvens af, at pensionskassen d.
22.09.2016 ansggte Finanstilsynet om tilladelse til klasse lll. Indholdet i @ndringerne er identisk med
udkastet i ansggningen.

/Endring 2 vedrgrende dgdeligheden for gruppe E er en udlgsning af betingelserne, idet pensionskas-
sen har underskud pa dgdeligheden 2013-2015. Udviklingen i 2016 indikerer, at der ogsa er underskud
set over 3 ars perioden 2014-2016. Den nye nye dgdelighed er identisk med markedsrenteordningen og
opfylder bedste skgn plus de anmeldte margener. Margenen fremgar af nedenstdende afsnit om de
aktuarmaessige konsekvenser.

/Endring 4 (gamle markedsvaerdier) er alene en redaktionel andring for at grundlaget afspejler de aktuelle for-
hold.

/Endring 5 om FDB og FFO er en preecisering af opgerelsen af markedsvaerdierne efter den nye regn-
skabsbekendtggrelse. FDB opgares pa hver policedel for sig og summeres for grupper med samme
garantiegenskaber (ubetinget og betinget). Safremt FDB kan rumme det, fratraekkes gruppens risiko-
margen.

FFO saettes til 0, idet pensionskassens forretningsmodel hviler pa at renteoverskuddet udloddes via
gennemsnitsrentemodellen og alene indeholder et risikotilleeg, der afspejler den reelle risiko jf. nedenfor.
I markedsrenteordningen udloddes al afkast direkte. Omkostninger og forsikringsrisici prisseettes pa
bonusgrundlaget hhv. det ugaranterede grundlag til kostpriser, hvorfor der heller ikke er overskud ind-
regnet i disse elementer.

/Endring 6 af de betingede tilsagn er en mekanisering af betingelserne med objektive betingelser for
udlgsning og objektiv model for udlgsningen incl. margener. Mekaniseringen indebaerer at betingel-
serne kan indregnes entydigt i stressscenarier m.v.

/AEndring 8 er en nedseettelse af risikotillaegget og et bortfald af skyggekontoen. Sidstnasvnte er blot en
konsekvens af de nugaeldende regnskabsregler. Risikotillaegget andres til en model, der ikke er af-
haengig af skan over investerings- og bonusstrategierne. Risikoforrentningen fastsaesttes som den ren-
temarginal, der kan finansiere risikomargenen for de ikke-hedgebare risici (dvs. forsikrings- og operatio-
nelle risici, men excl. markedsrisici) efter standardmodellen til solvens 2. Opgjort 30. september 2016
udger den:

Bestand Ubetingede Betingede
Veerdi af garanterede ydelser 8.162 mio. 35.144 mio.
Risikomargen 690 mio. 3.310 mio.
Andel 8,45 % 9,42 %
Som rentemarginal 0,60 % 0,32 %

Metoden indebaerer indirekte, at malingen af risici ved standardmodellen forudsaettes som mest retvi-
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sende. Det bemeerkes, at der for de betingede tilsagn indregnes udlgsningen af betingelserne i over-
ensstemmelse med pensionskassens anmeldte opggrelsesgrundlag.

Renterne var 30. september 2016 ret lave og da rentemarginalen vil falde svagt ved stigende renteni-
veauer, fastsaettes risikoforrentningen forsigtigt som 0,25 % for de betingede tilsagn og 0,50 % for de
ubetingede tilsagn. For de ugaranterede markedsrentetilsagn fastsasttes en risikoforrentning p& 0,00
%.

Pensionskassen finder de anmeldte forhold rimelige og betryggende

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

/Andringen af betingelserne fra bestyrelsesbesluttede til mekaniske. Zndringen er séledes en ind-
snaevring af betingelserne, idet bestyrelsen fremadrettet ikke kan beslutte at gennemfgre aendringerne
efter en konkret vurdering. Indsaettelse af margenerne er ikke en ndring, idet betingelserne fra start
af har veeret designet til at holde det betingede grundlag identisk med nytegningsgrundlaget. Konse-

kvenserne vil tillige kun gaelde fremadrettet.

For forsikringstagerne er der den juridiske konsekvens af andringen til markedsrenteordning, at
ordninger under klasse III er ugaranterede.

Redegoarelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegagre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Andringerne til markedsrenteprodukt har ingen direkte gkonomiske konsekvenser for med-
lemmerne, idet ordningen som udgangspunkt geelder kommende nye medlemmer. Det for-
udsaettes ved ordningens oprettelse, at investeringerne er identiske for gennemsnitsrente-
og markedsrenteordningen, samt at risiko og omkostningspriserne er identiske for de to
ordninger (efter bonus pa gennemsnitsrenteordningen.

Markedsrenteordningen vil sdledes have samme tegningsgrundlag, som gennemsnitsrente-
ordningen - dog med en hgjere men ugaranteret a conto rente- og vil derfor vaere lige be-
tryggende for begge grupper. Udjeevningsmekanismen sikrer, at de ydelser, der vil blive
udbetalt fra markedsrenteordningen ligner ydelserne fra gennemsnitsrenteordningen.

fEndringen af dgdeligheden for gruppe E vil medfgre reducerede grundpensioner. Medlemmerne
vil
blive varslet senest 3 maneder fgr det traeder i kraft

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Re-
deggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen bortset fra at mekaniseringen af betingelser-
ne muligger indregning i regnskabet jf. den gaeldende regnskabsbekendtggrelse og indregning i sol-
vensopgarelserne jf. reglerne om FMA’er (future management actions)

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
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redeggre herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Med udlgsning af betingelsen forventer pensionskassen igen at fa et (mindre) overskud pa dedelig-
hedsrisikoen. Reduktionen af risikotillaegget forventes ikke at medfare malbare aendringer, idet risi-
kotillaegget hele tiden har skulle dackke tabsrisikoen og derfor pa sigt netop balancere med de for-
ventede tab

Ved ikrafttraedelsen af markedsrenteordningen vil der ikke veere nogen skonomiske konsekvenser for
pensionskassen. P4 sigt vil solvenskravet eendres marginalt, idet de operationelle risici &endres fra prae-
mie- og hensaettelsesbasen for gennemsnitsrenteordningerne til omkostningsbasen for markedsrente-
ordningerne.

Inden nuveerende medlemmer tilbydes omvalg til markedsrenteordningen vil der blive anmeldt princip-
per for individualisering af de kollektive formueandele. De @konomiske konsekvenser for selskabet pga
omvalget vil fremga af den kommende anmeldelse.

Restlevetiderne pé det nye G17-grundlag (stiplet bla) har en margin i forhold til bedste skan regnet
efter Finanstilsynets levetidsbenchmark justeret for pensionskassens underdadelighed (rzd linje)
jeevnfer nedenstdende graf. Idet 30 ars vinduet i benchmarket ikke er begrundet med optimalitetskri-
terier, er der endvidere sammenlignet med en tilsvarende kurve med de seneste 15 ars erfaringer
(sort linje). G17-grundlaget er tiinsermet sidstneevnte for de yngste argange, da de yngste medlem-
mer har den starste usikkerhed mht. levetidsforbedringerne. Den bla linje er den hidtidige realistiske
dgdelighed uden indregning af levetidsforbedringer.
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