Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt &ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

15. december 2017
Livsforsikringsselskabets navn

Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlag — Safe samt prasciseringer.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder nye principper for opgerelse af livforsikringshenszettelser vedrerende markeds-
rentepolicer med garanti. Anmeldelsen vedrarer bestanden af Safe-policer. Endvidere anmeldes en
raekke mindre preeciseringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

Det anmeldte traeder i kraft fra 31. december 2017.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Denne anmeldelse aendrer felgende tidligere anmeldelser:

Markedsveaerdigrundlag — Risikomargen, anmeldt 25. november 2016,

Opgarelse af livsforsikringshenseaettelser til markedsveerdi fra 1. januar 2016, anmeldt 19. april 2016,
Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi fra 1. januar 2016 — supplement, anmeldt
28. juni 2016.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse | og lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
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klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen vedrarer:

o Afsnit 8.1.4 Markedsveerdigrundlag fra 1. januar 2016 vedrgrende bonusberettigede forsik-
ringer,

o Afsnit 8.2.2 Beregning af livsforsikringshenseaettelse for Safe,

» Afsnit 8.3.1 Beregning af livsforsikringshensaettelser for forsikringer uden garanti,

o Afsnit 8.4.1 Rente.

A ndringer i det tekniske grundlag:

| afsnit 8.1.4 Markedsveerdigrundlag fra 1. januar vedrgrende bonusberettigede forsikringer praecise-
res beregningen af den garanterede ydelse for hver forsikring sa det fremgar at hensaettelsen til den
garanterede ydelse indeholder henseettelse til fremtidig administration af policen, jf. afsnit 8.4.3 Om-
kostninger.

Afsnittet 2endres hermed

Fra:

BEL,(t) Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der tager hajde
for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkeb) og med antagelser om
risikoparametre.

Til:

BEL,(t) Den garanterede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der tager hgjde

for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkeb) og med antagelser om
risikoparametre. Den garanterede ydelse indeholder hensaettelse til omkostninger for-
bundet med fremtidig administration.

| afsnit 8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe preeciseres beregningen af den garan-
terede ydelse og det forventede fremtidige overskud for hver forsikring.

Dette skyldes, at bestanden af Safe-policer fremover opgeres ved brug af selskabets cashflow-
model.

Afsnittet &ndres hermed

Fra:

,_..-————-———.__,
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8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe

Beregning af livsforsikringshensaettelsen for Safe folger principperne angivet nedenfor, x angiver
indeks for forsikringen:

BEL,

FDByg

RM

FDB;

FFO,

FFO,

FDB;

LFH

Den garanterede ydelse opgares:

BELx(t) - £f=1 (ﬁx(t:‘) + Qrisk (ti) ) 1{a,.,-,k(t3-}b0} ’ SafeGarProcent(t,—)) ’ leZS(t)

hvor a,s;, er det observerede afkast fra den del af aktiverne, der er investeret i risikofyld-
te papirer i perioden [t;_q; t;). 7,.(t;) er nettopraemien, da det er antaget at gebyr pa
praemien og omkostninger balancerer.

Passivet B1?5(t) er opgjort ved brug af markedsrenten og markedsdedeligheden jf. af-
snit 8.4.

Den samlede henseettelse til fremtidige diskretionaere ydelser (initialt beregnet) opgeres
som:

FDBy =3y, D,- BEL,
Risikomargen beregnes efter Solvens Il forordningens principper.
Risikomargen finansieres af FDB,. Hvis FDBy(t) ikke er tilstreekkelig, eges livsforsikrings-
hensaettelsen, sa hele risikomargen indgar.
Hensaettelsen til fremtidige diskretionaere ydelser efter finansiering af risikomargen opgo-
res som:

FDB; = max{FDByRM ; 0}

Det enskede forventede fremtidige overskud opgares:

FFO = 40%*profit_savings%(markedsrente uden garanti)*SAFE_opsparing + pro-
fit_risk%(markedsrente uden garanti)*SAFE_opsparing

Profit_savings% og profit_risk% opgeres ved profitten i forhold til opsparing pa markeds-
rentepolicerne uden garanti.

Det forventede fremtidige overskud opgeres:
FFO; = min{FDB,FFO.)}

FFO, finansieres af den tabsdaekkende buffer FDB;.
FFO, indgar i Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.

Den endelige henseettelse til fremtidige diskretionaere ydelser opgeres som:

FDB; = max{FDB+-FFO;, 0}

Den samlede livsforsikringshensaettelse

LFH =3 ,BEL, + FDB, + RM.

_..-—-'-'_-__-I.-I”
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Til:

"

8.2.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe

BEL,(t)

FFOq(t)

RM(t)

FFO4(1)

LFH(t)

Den beregnede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der
tager udgangspunkt i en fremregning af den enkelte police og tager hajde for
garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice og genkeb samt udiebsga-
rantien pa safe-policen) og med antagelser om risikoparametre. Den garan-
terede ydelse er beregnet uden risikotilleeg. Den garanterede ydelse inde-
holder hensaettelse til omkostninger forbundet med fremtidig administration
og fremtidig betaling af PAL. Endvidere anvendes Solvens Il forordningens
principper om kontraktsgreenser/rammer, jf. artikel 18.

FFO\(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Over-
skuddet for hver forsikring er opgjort i en tilstandsmodel, der tager udgangs-
punkt i en fremregning af den enkelte police og tager hgjde for garantier og
optioner (fx omskrivning til fripolice og genkeb samt udlebsgarantien pa sa-
fe-policen) og med antagelser om risikoparametre. Endvidere anvendes Sol-
vens Il forordningens principper om kontraktsgraenser/rammer, jf. artikel 18.
Det samlede overskud for bestanden (initialt beregnet) opgeres som:
FFOq(t) =¥ FFO\(t).

Summering sker over relevante delbestande.

Risikomargen beregnes efter Solvens Il forordningens principper.
Risikomargen finansieres af det forventede fremtidige overskud FFOy(t).

Det samlede forventede overskud efter fradrag af risikomargen opgeres,
med fortegn, som:

FFO4(t) = FFOu(t) - RM(t)
Summering sker over relevante delbestande.

FFO1(t) indgar i de samlede Henseettelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter.

Den samlede livsforsikringshensaettelse
LFH(t) = (3.« BEL,(t)) + RM(t)

Summering sker over relevante delbestande.

_.-—-'-'-___“““
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| afsnit 8.3.1 Beregning af livsforsikringshenseettelser for forsikringer uden garanti, praeciseres be-
regningen af den garanterede ydelse for hver forsikring sa det fremgar at hensaettelsen til den garan-
terede ydelse indeholder hensaettelse til fremtidig administration af policen, jf. afsnit 8.4.3 Omkost-
ninger. Endvidere praeciseres beregningen af det forventede fremtidige overskud pa den enkelte

forsikring.

Afsnittet 2endres hermed

Fra:

n

8.3.1 Beregning af livsforsikringshensaettelser for forsikringer uden garanti
Der opgores folgende starrelser, hvor x angiver indeks for forsikring:

BEL, (1)

FFOq(t)

RM(Y)

FFO4(t)

LFH(t)

Den beregnede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der tager ud-
gangspunkt i en fremregning af den enkelte police og tager hgjde for garantier og opti-
oner (fx omskrivning til fripolice og genkeb) og med antagelser om risikoparametre.
Endvidere anvendes Solvens Il forordningens principper om kontraktsgraenser/rammer,
Jf. artikel 18. Den garanterede ydelse er beregnet uden risikotilleeg. Den garanterede
ydelse indeholder ogsa en separat hensaettelse til fremtidig betaling af PAL.

FFO.(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Det samlede over-
skud for bestanden (initialt beregnet) opgeres som:

FFOO(U = Zx Dx(t) = Zx BELx(t)-
Summering sker over relevante delbestande.

Risikomargen beregnes efter Solvens Il forordningens principper.
Risikomargen finansieres af det forventede fremtidige overskud FFOy(t).

Det samlede forventede overskud efter fradrag af risikomargen opgeres som:
FFO(t) = maks[0;FFOq(t) - RM(t)]

Summering sker over relevante delbestande.

FFOq(t) indgér i Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.

Den samlede livsforsikringshensasettelse

LFH(t) = (3.« BEL\(1)) + RM(t)

Summering sker over relevante delbestande.
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FinansTiLsyNeT  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn © — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




Til:

8.3.1 Beregning af livsforsikringshensasettelser for forsikringer uden garanti
Der opgares folgende starrelser, hvor x angiver indeks for forsikring:

BEL,(!)

FFOq(t)

RM(t)

FFO4(t)

LFH(t)

Den beregnede ydelse for hver forsikring opgjort i en tilstandsmodel, der tager ud-
gangspunkt i en fremregning af den enkelte police og tager hgjde for garantier og opti-
oner (fx omskrivning til fripolice og genkeb) og med antagelser om risikoparametre.
Den garanterede ydelse er beregnet uden risikotillaeg. Den garanterede ydelse inde-
holder hensaettelse til omkostninger forbundet med fremtidig administration og fremtidig
betaling af PAL. Endvidere anvendes Solvens Il forordningens principper om kon-
traktsgreenser/rammer, jf. artikel 18.

FFO.(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Overskuddet for
hver forsikring er opgjort i en tilstandsmodel, der tager udgangspunkt i en fremregning
af den enkelte police og tager hajde for garantier og optioner (fx omskrivning til fripolice
og genkeb) og med antagelser om risikoparametre. Endvidere anvendes Solvens |l
forordningens principper om kontraktsgreenser/rammer, jf. artikel 18.

Det samlede overskud for bestanden (initialt beregnet) opgeres som:

FFOo(t) =3 FFOL(t).

Summering sker over relevante delbestande.

Risikomargen beregnes efter Solvens Il forordningens principper.
Risikomargen finansieres af det forventede fremtidige overskud FFOy(t).

Det samlede forventede overskud efter fradrag af risikomargen opgeres, med
fortegn, som:

FFO4(t) = FFOu(t) - RM(t)
Summering sker over relevante delbestande.

FFO(t) indgar i de samlede Hensaettelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter.

Den samlede livsforsikringshensaettelse
LFH(t) = (3.« BELL(t) + RM(t)

Summering sker over relevante delbestande.
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For markedsrentepolicer med garanti — Safe policer, jf. afsnit 8.2.2, skal rentekurven ikke laengere

reduceres med PAL satsen, da der hensaettes seerskilt hertil i den beregnede ydelse. Derfor eendres
Afsnit 8.4.1. Rente,

Fra:

]

8.4.1. Rente

Markedsveerdirenten (™ /i) opgeres efter principper fastsat af EIOPA. Selskabet anvender en volati-
litets-justering til diskonteringskurven/markedsveerdirenten for bestande, hvor der er godkendt an-
vendelse. Volatilitets-justeringen publiceres af Danske Bank, alternativt Finanstilsynet. Tillaegget til
diskonteringskurven falger ogsa principper fastsat af EIOPA.
» For bonusberettigede forsikringer, jf. afsnit 8.1.4, anvendes rentekurven med volatilitets-
Jjustering, reduceret med PAL satsen
e For markedsrentepolicer med garanti - aktuelle invalide, jf. afsnit 8.2.1, anvendes rentekur-
ven med volatilitets-justering, reduceret med PAL satsen
e For markedsrentepolicer med garanti — Safe policer, jf. afsnit 8.2.2, anvendes rentekurven
uden volatilitets-justering, reduceret med PAL satsen

e For markedsrentepolicer uden garanti, jf. afsnit 8.3.1, anvendes rentekurven uden volatilitets-
justering.

Hvis selskabet s@ger og far godkendt anvendelse af volatilitets-justering pa andre bestande end de
neevnte, kan listen ovenfor blive konsekvensrettet uden anmeldelse til Finanstilsynet. Den opdatere-
de liste vil fremga ved naeste indsendelse af samlet teknisk grundlag.

8.4.1. Rente

Markedsveerdirenten (r™ /i) opgares efter principper fastsat af EIOPA. Selskabet anvender en volati-
litets-justering til diskonteringskurven/markedsveerdirenten for bestande, hvor der er godkendt an-
vendelse. Volatilitets-justeringen publiceres af Danske Bank, alternativt Finanstilsynet. Tillaegget til
diskonteringskurven felger ogsa principper fastsat af EIOPA.
e For bonusberettigede forsikringer, jf. afsnit 8.1.4, anvendes rentekurven med volatilitets-
justering, reduceret med PAL satsen
e For markedsrentepolicer med garanti - aktuelle invalide, jf. afsnit 8.2.1, anvendes rentekur-
ven med volatilitets-justering, reduceret med PAL satsen
e For markedsrentepolicer med garanti — Safe policer, jf. afsnit 8.2.2, anvendes rentekurven
uden volatilitets-justering

e For markedsrentepolicer uden garanti, jf. afsnit 8.3.1, anvendes rentekurven uden volatilitets-
justering.

Hvis selskabet seger og far godkendt anvendelse af volatilitets-justering pa andre bestande end de
neevnte, kan listen ovenfor blive konsekvensrettet uden anmeldelse til Finanstilsynet. Den opdatere-
de liste vil fremga ved neeste indsendelse af samlet teknisk grundlag.
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Redegearelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Andringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne for markedsrentepolicer med
| garanti og pavirker derfor ikke kundernes forhold eller juridiske rettigheder.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da endringerne ikke direkte
pavirker kundens depot eller ydelser.

Det anmeldte er rimeligt og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da det anmeldte falger
regnskabsbekendtgerelsen. Andringen farer ikke til omfordeling af vaesentlig ekonomisk storrelse
mellem forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegorelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Zndringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne for markedsrentepolicer med
| garanti og pavirker derfor ikke selskabets juridiske rettigheder.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til den vedlagte redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Frank Mortensen

Dato og underskrift

15. december 2017

Ba [WAse

Navn
Angivelse af navn

Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift

15. december 2017 ¥
\

Navn
Angivelse af navn
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