Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel vicksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

23. december 2016
Livsforsikringsselskabets navn

Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Kontribution og historisk skyggekonto

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Det tekniske grundlags kapitel om kontribution er tilpasset. Tilpasningen vedrgrer egenkapitalens
afkast, tilbagebetaling af den historiske skyggekonto samt en uddybning af muligheder for tabsdaek-
ning i og genetablering af buffere.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedreorer.

Anmeldelsen vedregrer § 20 stk. 1 nr. 3. (regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til for-
sikringstagerne og andre berettigede efter forsikringsaftalerne)

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
31. december 2016

/ndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaesver eller aendrer.

Anmeldelsen andrer det tekniske grundlag som felge af anmeldelsen af 23. december 2016: Kontor-
fejl i teknisk grundlag for Bonuspension.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrarer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.
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Egenkapitalens andel af det realiserede resultat beregnes ikke leengere som en andel af det samlede
afkast og anvendelse af nggletal N1, da egenkapitalen nu har tildelt sine egne aktiver, og tilskrives
direkte periodens afkast fra disse.

Dette er en aendring til det tekniske grundlags afsnit 5.1.1., som andres fra:

5.1.1 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

Det beregningsmessige kontributionsprincip vedrorer fordelingen af periodens rea-
liserede resultat mellem grupper og egenkapital. Der anvendes tilsvarende forde-
lingsregel som angivet i kontributionsbekendtgorelsen. Nedenfor beskrives, hvilken
del af periodens realiserede resultat der fordeles til egenkapitalen — hvor perioden
som udgangspunkt er et kalenderar.

Den del af egenkapitalen, der horer til bestanden af bonusberettigede forsikringer,
tildeles afkastet af de aktiver, der modsvarer den del af egenkapitalen, der horer til
bestanden af bonusberettigede forsikringer. Der er investeringsfellesskab mellem
Sforsikringstagernes og ejernes andel af aktiverne, sa forrentningen sker med nogle-
tal N1 (afkast for pensionsafkastskat) for den del af egenkapitalen, der horer til be-
standen af bonusberettigede forsikringer.

Egenkapitalen tildeles herudover risikoforrentning, som opdeles i en fair risikofor-
rentning og indtjeningsgrad.

Den fair risikoforrentning beregnes som summen af:

o 0,25 % af de gennemsnitlige livsforsikringshenscettelser og kollektivt bonus-
potentiale for de bonusberettigede forsikringer

o 20 % af et eventuelt positivt realiseret omkostnings- eller risikoresultat for
regnskabsperioden for de bonusberettigede forsikringer. Er selskabets om-
kostnings- hhv. risikoresultat negativt, er satsen 0 %

Indtjeningsgraden beregnes som summen af:

o 0.4 % af de gennemsnitlige livsforsikringshenscettelser for de bonusberetti-
gede forsikringer

o 80 % af det realiserede omkostnings- og risikoresultat for regnskabsperio-
den for de bonusberettigede forsikringer. Er selskabets omkostnings- og ri-
sikoresultat negativt er satsen 0 %.

Muligheden for selskabet til at indhente belobet for den fair risikoforrentning i de
enkelte grupper er tilsvarende Kontributionsbekendigorelsens § 6, stk. 6.

Summen af afkastet pa egenkapitalens aktiver (som defineret ovenfor) og risikofor-
retningen fordeles pa grupper i henhold til de livsforsikringsmeessige henseettelser,
der kan henfores til de enkelte grupper og gruppens andel af kollektivt bonuspoten-
tiale. Det fordelte belob pr. gruppe kaldes herefter egenkapitalens rimelige andel af

.—'"-_-‘-_'__ ___--_-"'--
FinansTiLsyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn O — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 8200




gruppens realiserede resultat for perioden.

Periodens realiserede resultat fratrukket egenkapitalens andel af gruppernes reali-
serede resultat for perioden underopdeles igen pa de enkelte grupper efter princip-
perne beskrevet i afsnittene fordeling af renteresultat, fordeling af risikoresultat og
Jordeling af omkostningsresultat nedenfor. Belobene pa grupper kaldes herefter
gruppens andel af periodens realiserede resultat.

Anvendelsen af de enkelte gruppers andel af det realiserede resultat for perioden
opgores pa samme made som det fordelingsmeessige kontributionsprincip, der
Sfremgar af kontributionsbekendtgorelsen.

Til:

5.1.1 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

Det beregningsmeessige kontributionsprincip vedrorer fordelingen af periodens rea-
liserede resultat mellem grupper og egenkapital. Der anvendes tilsvarende forde-
lingsregel som angivet i kontributionsbekendtgorelsen. Nedenfor beskrives, hvilken
del af periodens realiserede resultat der fordeles til egenkapitalen — hvor perioden
som udgangspunkt er et kalenderar.

Egenkapitalen har tilknyttet sine egne aktiver og tildeles direkte periodens afkast af
disse.

Egenkapitalen tildeles herudover risikoforrentning, som opdeles i en fair risikofor-
rentning og indtjeningsgrad.

Den fair risikoforrentning beregnes som summen af:

o 0,25 % af de gennemsnitlige livsforsikringshenscettelser og kollektivt bonus-
potentiale for de bonusberettigede forsikringer

o 20 % af et eventuelt positivt realiseret omkostnings- eller risikoresultat for
regnskabsperioden for de bonusberettigede forsikringer. Er selskabets om-
kostnings- hhv. risikoresultat negativt, er satsen 0 %

Indtjeningsgraden beregnes som summen af:

o 0.4 % af de gennemsnitlige livsforsikringshenscettelser for de bonusberetti-
gede forsikringer

o 80 % af det realiserede omkostnings- og risikoresultat for regnskabsperio-
den for de bonusberettigede forsikringer. Er selskabets omkostnings- og ri-
sikoresultat negativt er satsen 0 %.

Muligheden for selskabet til at indhente belobet for den fair risikoforrentning i de
enkelte grupper er tilsvarende Kontributionsbekendtgorelsens § 6, stk. 6.

Risikoforretningen fordeles pa grupper i henhold til de livsforsikringsmeessige hen-
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seettelser, der kan henfores til de enkelte grupper og gruppens andel af kollektivt
bonuspotentiale. Det fordelte belob pr. gruppe kaldes herefter egenkapitalens rime-
lige andel af gruppens realiserede resultat for perioden.

Periodens realiserede resultat fratrukket egenkapitalens andel af gruppernes reali-
serede resultat for perioden underopdeles igen pa de enkelte grupper efter princip-
perne beskrevet i afsnittene fordeling af renteresultat, fordeling af risikoresultat og

Jordeling af omkostningsresultat nedenfor. Belobene pa grupper kaldes herefter

gruppens andel af periodens realiserede resultat.

Anvendelsen af de enkelte gruppers andel af det realiserede resultat for perioden
opgores som folge af det fordelingsmeessige kontributionsprincip, der fremgar af
kontributionsbekendtgorelsen.

Det understreges, at den historiske skyggekonto nedskrives farst. Afsnit 5.1.1.1 a&ndres derfor fra:

Til:

5.1.1.1 Realiseret resultat stgrre end andel til egenkapital

Hvis gruppens realiserede resultat for perioden er storre end egenkapitalens rime-
lige andel af gruppens realiserede resultat for perioden, tilskrives egenkapitalens
rimelige andel af gruppens realiserede resultat for perioden til egenkapitalen.

Herefter fordeles gruppens rimelige andel af det realiserede resultat for perioden
efter folgende kombinationer af storrelsen af gruppens kollektive bonuspotentiale
henholdsvis skyggekonto.

Hvis gruppens skyggekonto er nul, overfores gruppens rimelige andel af det reali-
serede resultat for perioden til gruppens kollektive bonuspotentiale, mens egenkapi-
talens rimelige andel af gruppens realiserede resultat for perioden tilskrives egen-
kapitalen.

Hvis gruppens skyggekonto er storre end nul, men mindre end gruppens rimelige
andel af det realiserede resultat for perioden, tilskrives egenkapitalen et belob sva-
rende til gruppens skyggekonto, der herefier scettes til nul. Det resterende belob,
dvs. forskellen mellem gruppens rimelige andel af det realiserede resultat for peri-
oden og gruppens skyggekonto, tilskrives gruppens kollektive bonuspotentiale.

Hvis gruppens skyggekonto er storre end gruppens rimelige andel af det realiserede
resultat for perioden, tilskrives egenkapitalen et belob svarende til gruppens rimeli-
ge andel af det realiserede resultat for perioden. Gruppens skyggekonto reduceres
herefier tilsvarende.

5.1.1.1 Positivt realiseret resultat
Ved et positivt realiseret rente- risiko- eller omkostnings-resultat tilbagebetales

Jorst den historiske skyggekonto.

Hvad angar renteelementet tilbagebetales herefter forbrug af individuelt bonuspo-
tentiale og forventet fremtidigt overskud, sa betales den fair risikoforrentning, den
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anmeldte indtjeningsgrad og til sidst dekkes en positiv skyggekonto. En evt. over-
skydende del distribueres tilbage til kunderne i form af ugaranteret bonus over en
kortere periode.

Hvis det positive realiserede renteresultat ikke kan dewkke den fair risikoforrent-
ning, kan den indhentes i gruppens buffere, dvs. ved en nedskrivning af det kollekti-
ve bonuspotentiale (der typisk ikke vil eksistere grundet produktets konstruktion),
gruppens individuelle bonuspotentiale eller gruppens forventede fremtidige over-
skud i den angivne reekkefolge. Hvis bufferne ikke er store nok til at dekke den fair
risikoforrentning for aret er muligheden for at indhente den gaet tabt.

Hvis den anmeldte indtjeningsgrad ikke kan indhentes i det realiserede renteresul-
tat efter betalingen af den fair risikoforrentning, kan den indhentes i gruppens kol-
lektive bonuspotentiale (der typisk ikke vil eksistere grundet produktets konstrukti-
on), gruppens individuelle bonuspotentiale og gruppens forventede fremtidige over-
skud i den angivne rekkefolge.

Hvad angar tilbagebetaling af forbrug af gruppens individuelle bonuspotentiale og

Jorbrug af gruppens forventede fremtidige overskud, indhentning af fair risikofor-

rentning og indtjeningsgrad samt tilbagebetaling af udleeg til egenkapitalen svarer
det til bekendigorelsens § 9.

Det praeciseres pa samme vis som kontributionsbekendtgerelsens § 6, stk. 6, at risikoforrentning
(herunder bade fair risikoforrentning og indtjeningsgrad) ikke kan skrives pa skyggekontoen. Afsnit
5.1.1.2 eendres fra:

5.1.1.2 Realiseret resultat mindre end andel til egenkapital

Hvis gruppens realiserede resultat for perioden er mindre end egenkapitalens rime-
lige andel af gruppens realiserede resultat for perioden, giver det folgende kombi-
nationer alt efter storrelsen af gruppens kollektive bonuspotentiale henholdsvis
skyggekonto.

Hvis gruppens realiserede resultat for perioden er negativt og gruppens kollektive
bonuspotentiale kan indeholde gruppens realiserede resultat for perioden, nedskri-
ves gruppens kollektive bonuspotentiale med gruppens negative realiserede resultat

for perioden, der herefier seettes til nul. Egenkapitalens rimelige andel af gruppens

realiserede resultat overfores herefier til gruppens skyggekonto.

Hvis gruppens realiserede resultat for perioden er negativt og gruppens kollektive
bonuspotentiale ikke kan indeholde det realiserede resultat for perioden, nedskrives
gruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og forskellen mellem gruppens kollekti-
ve bonuspotentiale og gruppens negative realiserede resultat for perioden overfores
herefter til gruppens skyggekonto sammen med egenkapitalens rimelige andel af
gruppens realiserede resultat for perioden.

Hvis gruppens realiserede resultat for perioden er positivt, seettes gruppens realise-
rede resultat for perioden til nul, og forskellen mellem gruppens realiserede resul-
tat for perioden og egenkapitalens rimelige andel af gruppens realiserede resultat

Jfor perioden overfores herefter til gruppens skyggekonto.
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Til:

5.1.1.3 Negativt realiseret resultat

Ved et negativt realiseret resultat skal gruppen sa vidt muligt deekke det negative
resultat ved egne midler. Dvs. via gruppens kollektive bonuspotentiale (der typisk
ikke vil eksistere grundet produktets konstruktion), gruppens individuelle bonuspo-
tentiale eller i gruppens forventede fremtidige overskud i den angivne reekkefolge.
Er det stadig ikke nok, ma egenkapitalen deekke det resterende tab. Tabet skrives pa
en skyggekonto (der ikke forrentes) og skal efierfolgende senest 8 dage efier afleg-
gelsen af arsregnskabet, anmeldes til Finanstilsynet.

Den fair risikoforrentning kan stadig indhentes i gruppens bonuspotentialer, dvs.
ved en nedskrivning af gruppens kollektive bonuspotentiale (der typisk ikke vil eksi-
stere grundet produktets konstruktion), gruppens individuelle bonuspotentiale eller
i gruppens forventede fremtidige overskud i den angivne reekkefolge. Hvis bonuspo-
tentialerne ikke er store nok til at dekke den fair risikoforrentning for aret er mu-
ligheden for at indhente den gaet tabt.

Den anmeldte indtjeningsgrad indhentes herefter i gruppens kollektive bonuspoten-
tiale (der typisk ikke vil eksistere grundet produktets konstruktion), gruppens indi-
viduelle bonuspotentiale eller i gruppens forventede fremtidige overskud i den reek-
kefolge, hvis det er muligt. Reglen svarer til bekendtgorelsens § 8 stk. 1 og 2.

De opgjorte skyggekonti pa rentegruppe, risikogruppe og omkostningsgruppe pr. 31. december 2015
bliver nedskrevet hhv. indhentet over fem regnskabsar. Det er praeciseret, hvorledes nedskrivningen
indgar i reekkefelgen ved anvendelse af det realiserede resultat.

Afsnit 5.1.3 "Genetablering af individuelle bonuspotentialer” og afsnit 5.1.4 "Princip for nedskrivning
af gruppernes skyggekonti pr. 31. december 2015 bytter plads og aendres fra:

5.1.3 Genetablering af individuelle bonuspotentialer

Hvis der er anvend! individuelle bonuspotentialer pa rentegruppeniveau til at deek-
ke den fair risikoforrentning og et negativt realiseret resultat efter bonus, folger
selskabet Kontributionsbekendtgorelsens § 9 i forhold til genetablering af individu-
elle bonuspotentialer.

5.1.4 Princip for nedskrivning af gruppernes skyggekonti pr. 31. december 2015
De opgjorte skyggekonti pa rentegruppe, risikogruppe og omkostningsgruppe pr.
31. december 2015 bliver nedskrevet hhv. indhentet over fem regnskabsar. Belobet
nedskrives hhv. indhentes med mindst en femtedel af det oprindelige belob hvert
regnskabsar, jf. § 13, stk. 1 i Kontributionsbekendtgorelsen.

Til:

5.1.3 Princip for nedskrivning af gruppernes skyggekonti pr. 31. december 2015
De opgjorte skyggekonti pa rentegruppe, risikogruppe og omkostningsgruppe pr.
31. december 2015 bliver nedskrevet hhv. indhentet over fem regnskabsar. Belobet
nedskrives hhv. indhentes med mindst en femtedel af det oprindelige belob hvert
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regnskabsar, pa samme vis som det er angivet i § 13, stk. 1 i Kontributionsbekend-
gorelsen.

Hvis det realiserede resultat efter bonus er positivt, tilbagebetales forst den histori-
ske skyggekonto. Bemeerk, at tilbagebetalingen af den historiske skyggekonto sker
for den fair risikoforrentning indhentes i det realiserede resultat.

5.1.4 Tabsdaekning i og genetablering af individuelle bonuspotentialer

I rentegruppen kan de individuelle bonuspotentialer anvendes til at dekke den fair
risikoforrentning, indtjeningsgraden og et negativt realiseret resultat efter bonus.
Selskabet folger samme princip som Kontributionsbekendtgorelsens § 9 i forhold til
genetablering af individuelle bonuspotentialer.

Der tilfejes falgende to afsnit (med deraf folgende aendret nummerering af de felgende afsnit):

5.1.5 Tabsdakning i og genetablering af fremtidig fortjenstmargen

[ rentegruppen kan den fremtidige fortjenstmargen anvendes til at dewkke den fair
risikoforrentning, indtjeningsgraden og et negativt realiseret resultat efier bonus.
Selskabet genetablerer den fremtidige fortjenstmargen efier eventuel genetablering
af individuelle bonuspotentialer.

5.1.6 Indhentning af fair risikoforrentning, indtjeningsgrad og positiv skygge-
konto

Efter genetablering af individuelle bonuspotentialer og fremtidig fortjenstmargen,

betales i denne reekkefolge: den fair risikoforrentning, den anmeldte indtjenings-

grad og til sidst deekkes en eventuel positiv skyggekonto.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Indirekte pavirkes kunderne
dels ved en fremtidig mulighed for en aendret evne til at give bonus, idet den historiske skyggekonto
ned- og afskrives over den naeste 5-arige periode og dels ved kursvaern efter arsskiftet, hvor fair risi-
koforrentning og indtjeningsgrad indhentes i tabsdaekkende buffere. Kursvaernet pavirker saledes
kunder, der gnsker at udtreede af bestanden.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegarelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.
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Med tilpasning til nye regler for kontribution far selskabet mulighed for at indhente risikoforrentning
(fair del og indtjeningsgrad) selvom der ikke er positivt realiseret resultat. Samtidig mister selskabet
dele af mulighederne for at indhente tidligere ars tab idet den historiske skyggekonto afskrives over 5
ar.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegearelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Den gkonomiske konsekvens for selskabet er en mulighed for at nedskrive den historiske skygge-
konto fer et eventuelt positivt realiseret resultat anvendes til andre formal. Muligheden bortfalder
gradvis over den fem arige periode, og belgbet er derfor tabt, hvis det ikke lykkes at indhente det i
arenes realiserede resultat. Hertil er den ekonomiske konsekvens for selskabet, at den anmeldte
risikoforrentning (fair del plus indtjeningsgrad) kan overferes til egenkapitalen blot der er tabsdaek-
kende buffere og/eller positivt realiseret resultat at finansiere det i. Den skonomiske konsekvens for
2016 er derfor forventeligt arets resultat plus 0,75% af hensaettelserne (den samlede anmeldte risiko-
forrentning for aret 2016).

Zndringerne er alignet til den danske kontributionsbekendtgerelse og er saledes fortsat betryggende
og rimelige overfor forsikringstagerne.
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