Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel viksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

12. februar 2016
Livsforsikringsselskabets navn
Sampension KP Livsforsikring a/s

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Ny metode i markedsveaerdigrundlag

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen udvider tilstandsmodellen, som anvendes i opgerelsen af livsforsikringshenszettelsen,
med omskrivning til fripolice ligesom beregning af risikotilleeg erstattes af en beregning af risikomar-
| gen.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

§ 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.
1. januar 2016

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Andrer anmeldelse af 23. december 2014 om opdaterede satser i markedsvaerdigrundlaget. Tidlige-
re anmeldelse af 17. december 2015 om ny metode i markedsvaerdigrundlaget udgar og erstattes af
denne anmeldelse.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasserne | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Metoden for indregning af overgang til fripolice er fastsat saledes at sandsynligheden for og betyd-
ningen af overgang til fripolice indregnes i de forventede fremtidige betalinger.

.-—-"'-'_-__ \
FiNANSTILSYNET  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Afsnit 6.1.1 — 6.1.5 i teknisk grundlag aendres som fgige heraf til:

6 Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser sivel for den
enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed

6.1 Forsikringsklasse I og VI

Livsforsikringshensaettelsen opggres som summen af de tre komponenter: Garanterede ydelser,
individuelt bonuspotentiale og risikomargen — jeevnfgr efterfglgende definitioner.

6.1.1 Serligt for ordninger uden ydelsesgaranti

6.1.1.1 Seerligt for direkte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti

Da produktet er ugaranteret afseettes garanterede ydelser (GY) = 0 for disse ordninger. Der vil
fortsat foretages en teknisk tredeling af hensattelserne, dog far verdien af de tidligere garantere-
de ydelser nu betegnelsen bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser (BUY). BUY placeres regn-
skabsmassigt under individuelt bonuspotentiale (IB), hvilket illustreres saledes:

Med garanti Uden garan-
ti
RM RM
e B .
GY BUY

Hensettelsen BUY kan kun anvendes til deekning af tab via en ydelsesnedsattelse.

6.1.1.2 Serligt for indirekte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti

Da produktet er ugaranteret og ikke er omfattet af en hensigtserklaring, foretages der ikke en
teknisk tre-deling af hensettelserne. Livsforsikringshensettelsen for disse ordninger opgeres som
depoterne herende til arbejdsgivere, som har valgt denne genforsikringsmodel, tillagt disse ar-
bejdsgiveres bonuskonti (positive og negative).

Safremt de ufordelte midler for disse ordninger bliver negative, reduceres livsforsikringshensat-
telsen med et tilsvarende belgb.

Den samlede livsforsikringshensattelse for disse ordninger placeres i balancen under individuelt
bonuspotentiale og er siledes tabsabsorberende.

Indirekte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti er ikke omfattet af afsnittene 6.1.2 til 6.1.11 ne-
denfor.

6.1.2 Garanterede ydelser

Veerdien af garanterede ydelser/bonuspotentiale pé ugaranterede ydelser (GY/BUY) defineres
for hver police ved

T S
GY = f e~ Je 9T (CFY — CFP + CFP™%)ds
t
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hvor cashflows’ene, CF", generelt er givet ved

CF: = XY, Pyj(t, S)[Bj + Tiexj 1 ()b (5)],

hvor N angiver antallet af tilstande i Markov-modellen, P, B og b angiver hhv. overgangssand-
synligheden fra tilstand i til j, betalingen knyttet til ophold i en tilstand og betaling knyttet til
overgang fra en tilstand til en anden givet at vi i udgangspunktet befinder os i tilstand i. Bemaerk
dog at diskrete udbetalinger pa faste tidspunkter ikke vaegtes med intervallaengden, ds. Der be-
nyttes syv tilstande svarende til tilstandene aktiv-praemiebzaerende, invalid-preemiebarende,
ded-praemiebaerende, aktiv-fripolice, invalid-fripolice, d@d-fripolice og genkgbt.

CEY er cashflow hgrende til de policemaessige ydelser.
CFYF er cashflow hgrende til de aftalte praemier.

CFS™k er cashflow hgrende til de fremtidige administrationsomkostninger for preemiebaerende
forsikringer.

De fremtidige omkostninger som pramiebzaerende forsikring fastsaettes som en stykomkostning
multipliceret med en praemiefaktor frem til pensionering plus den samme stykomkostning fra
pensioneringstidspunktet til dgd.

6.1.3 Individuelt bonuspotentiale

IB = maks{0,R — GY},
hvor R angiver policens depot (prospektiv reserve pa tegningsgrundlaget fratrukket eventuel
opsamlet negativ bonus).

6.1.4 Risikomargen

P4 kontributionsgruppeniveau beregnes en risikomargen RM ved brug af Cost-of-Capital meto-
den.

6.1.5 Livsforsikringshensattelse til markedsvaerdi

Livsforsikringshensaettelsen opggres pa aggregeret niveau inden for samme kontributionsgrup-
pe ved
LH =GY +IB+ KB + RM,

hvor KB er det samlede kollektivt bonuspotentiale.

Afsnit 6.1.9.6 med fripoliceintensiteter tilfgjes:

6.1.9.6 Fripolice

Fripoliceintensiteterne fremgéar af nedenstaende tabel.

Alder Overenskomstbaserede ordninger Genforsikrede tjenestemandsordninger
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1 0 0,00000000

2 0 0,00000000

3 0 0,00000000

4 0 0.00000000

5 0 0.00000000

6 0 0.00000000

7 0 0,00000000

8 0 0,00000000

9 0 0,00000000
10 0 0.00000000
11 0 0,00000000
12 0 0.00000000
13 0 0,00000000
14 0 0,00000000
15 0 0,00000000
16 0,250000 0,00000000
17 0.238095 0,00000000
18 0,143590 0,00000000
19 0.197324 0,00000000
20 0,191176 0.00000000
21 0,183416 0,00000000
22 0,178276 0,00000000
23 0,166597 0,00000000
24 0,151442 0,00000000
25 0,139742 0,00000000
26 0,127344 0,00000000
27 0,116055 0,00000000
28 0,105098 0,00000000
29 0.095055 0.00000000
30 0,085427 0,00000000
31 0,076133 0,00000000
32 0,070941 0,00000000
33 0.065549 0.00000000
34 0.061472 0,00000000
35 0,058937 0,00000000
36 0,058074 0,00000000
37 0,055468 0,00000000
38 0.053894 0,00000000
39 0,052754 0,00000000
40 0,052137 0,00000000
41 0.050971 0,00000000
42 0.050384 0,00000000
43 0,049811 0,00000000
44 0,049028 0,00000000
45 0,047940 0,00000000
46 0,048545 0,00000000
47 0,047845 0,00000000
48 0,047775 0,00000000
49 0,047329 0,00000000
50 0,046313 0.00000000
51 0.045994 0,00000000
52 0.045252 0,00000000
53 0,045210 0,00000000
54 0,044499 0,00000000
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55 0.043444 0,00000000
56 0,044362 0,00000000
57 0,046062 0,00000000
58 0,049119 0.00000000
59 0,056449 0,00000000
60 0,059497 0,00000000
61 0,061215 0.00000000
62 0,064543 0,00000000
63 0,068268 0,00000000
64 0,074781 0,00000000
65 0,082526 0,00000000
66 0,088731 0.00000000
67 0 0.00000000
68 0 0.00000000
69 0 0,00000000
70 0 0,00000000
71 0 0,00000000
72 0 0,00000000
73 0 0,00000000
74 0 0,00000000
75 0 0,00000000
76 0 0,00000000
77 0 0,00000000
78 0 0,00000000
79 0 0,00000000
80 0 0,00000000
81 0 0.00000000
82 0 0,00000000
83 0 0,00000000
84 0 0.00000000
85 0 0,00000000
86 0 0,00000000
87 0 0,00000000
88 0 0.00000000
89 0 0,00000000
90 0 0,00000000
91 0 0.00000000
92 0 0,00000000
93 0 0,00000000
94 0 0,00000000
95 0 0,00000000
96 0 0,00000000
97 0 0,00000000
98 0 0,00000000
99 0 0,00000000
100 0 0,00000000

Afsnit 6.1.10 Risikotillaeg udgar.
Afsnit 6.1.15 tilpasses de nye regnskabsregler

6.1.15 Livsforsikringshensaettelse til markedsvardi

Livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi pa selskabsniveau fremkommer som summen af
livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi pa policeniveau/arbejdsgiverniveau tillagt RBNS
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og IBNR, som indgar i vaerdien af garanterede ydelser. For arbejdsgivere med den garanterede
genkgnsmodel indgar bonuskontiene ligeledes i vaerdien af garanterede ydelser.

Afsnit 6.1.16 @vrige forhold udgar.

Det nuvaerende afsnit 6.1.17 skifter til afsnit 6.1.16 og tilpasses de nye regnskabsregler.

6.1.16 Hensattelser pa direkte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti

For direkte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti foretages hensattelsesberegninger analoge
til dem for garanterede ordninger, hvor betegnelsen “garanterede ydelser” erstattes af beteg-
nelsen "ydelsesfaktor - policemassige ydelser”.

Sterrelsen GY omdgbes herefter til “Bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser” forkortet til BUY.
Det individuelle bonuspotentiale IB a&ndrer ikke navn. BUY placeres regnskabsmaessigt som en
del af posten 1B, jf. afsnit 6.1.1.

6.1.16.1 Fastseettelse af ydelsesfaktoren

Pa baggrund af arsregnskabet og med udgangspunkt i hensattelser beregnet pé ydelser for en
evt. reduktion, fastsaettes en ydelsesfaktor pr. rentegruppe. Ydelsesfaktoren fastszettes séledes,
at reduktionen i markedsvaerdistyrkelserne henholdsvis friggrelse af tabsdaekkende IB modsva-
rer tabet hgrende til de ugaranterede ordninger.

Hvis ydelsesfaktoren er mindre end 100 % medfgrer dette, at ydelserne nedsaettes med virkning
fra det efterfglgende arsskifte. Nedsaettelsen/genetableringen af ydelserne er dermed forskudt i

forhold til beregningen af ydelsesfaktoren. Forskydningen indgér i beregningen af ydelsesfakto-
ren.

Fastlaeggelsen af ydelsesfaktoren kan matematisk udtrykkes saledes:
Ydelsesfaktoren, x, lgser ligningen

T = BUYy — BUYx.y,
hvor

y = de policemaessige ydelser fgr reduktion.

T=tab vedr@rende ordninger uden ydelsesgaranti.

BUY ,= bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser opgjort ud fra den policemaessige ydelse 2=y
for reduktion henholdsvis den reducerede ydelse z = xy.

Her bemazerkes, at i beregningen anvendes faktoren x fgrst pa ydelserne fra det efterfglgende
arsskifte. Pa fgrste ars ydelser anvendes ydelsesfaktoren opgjort aret for.

| det fglgende illustreres, hvordan nedsattelse/genetablering af ydelserne vil forlgbe.

Lad x¢ vaere ydelsesfaktoren beregnet pa baggrund af arsregnskabet for &r t. Faktoren x; skal
forst anvendes pé ydelser fra og med ar t+2. Aret efter beregnes x.,, pa baggrund af arsregn-
skabet i dret t+1, som anvendes i aret t+3 og sa fremdeles.

art+1 art+2 art+3 art+4
1.januar  Arsregnskab _ 1. januar Arsregnskab _ 1. januar Arsregnskab ) ooy —

for art for ar t+1 for ar t+2
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| s | ; , | {
Beregning af x, Beregning af x,,, Beregning af x,

A _/
- " S ' '
100% policemaessige x; - policemaessige ydelser X¢41 - POlicemaessige ydelser
ydelser udbetalt i &r t+1 udbetalt i ar t+2 udbetalt i ar t+3

Ydelsesfaktoren nedrundes altid til naermeste hele procent. Afrundingen og den arlige opggrelse
af ydelsesfaktoren sikrer, at der ikke sker nedsattelser eller forggelser af ydelserne ved margi-
nale aendringer.

Det overskud, der opstar i forbindelse med afrundingen placeres regnskabsmaessigt under BUY.
Der vil sdledes ved hvert regnskab fremga et kollektivt bonuspotentiale pa nul i rentegrupper,
hvor de ugaranterede ydelser er nedsat.

Effekten af en nedszettelse af ydelserne inddrages med det samme i regnskab og opggrelse af
risiko, selvom andringen fgrst traeder i kraft med virkning fra det efterfglgende arsskifte og
kunderne fgrst informeres efter aflaeggelse af arsopg@relsen. Dvs. ydelsesfaktoren x, indgar i
regnskabet for ar t nar dette aflegges.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgareisens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegaere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegorelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegoerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Da Sampensions bestand af premiebetalende forsikringstagere primert har markedsrenteproduk-
tet eller det ugaranterede genforsikringsprodukt, vil effekten ved indregning af omskrivning til
fripolice i opgerelsen af hensattelserne vere en mindre flytning mellem posterne i livsforsik-
ringshensattelserne.
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Udskiftningen af risikotilleeg med risikomargen har felgende betydning for rentekontributions-
grupperne pr. ultimo oktober 2015:

Rentegruppe
A B C D E | alt
mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Risikotillaeg 88 76 9 15 1 190
Risikomargen 159 58 141 26 0 385

For risiko- og omkostningskontributionsgrupperne, hvor der ikke beregnes risikotilleg i dag, er
der beregnet en risikomargen pa samlet 108 mio. kr. pr. ultimo oktober 2015.

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund
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