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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Den 30. juni 2016

Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Principper og parametre for opggrelse af hensaettelser til markedsveerdi.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Som folge af ny regnskabsbekendtgarelse (Bekendtgerelse nr. 937 af 27. juli 2015) aendres model
og visse parametre for opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi med virkning fra 1.
januar 2016. Der indfgres desuden en raekke nye parametre til brug for opgerelserne.

Som bilag vedlaegges PensionDanmarks markedsveerdigrundlag med tilherende satsbilag. Begge
dokumenter vedlaegges i en faerdig version samt i en version med sndringsmarkeringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrgrer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6) grundlaget for beregning af
livsforsikringshenseettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

Anmeldelsen gaelder fra d.d. og med anvendelse for regnskabsaret 2016.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 27. februar 2009 "Principper for opggrelse af livsforsikringshen-
seettelser til markedsveerdi” og anmeldelse af 21. februar 2011 "Anmeldelse af markedsveerdisatser”.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedregrer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og Il
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.

bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Der anmeldes aendringer til markedsvaerdigrundlaget som felge af nye regnskabsregler. Fremover
tages der i beregningen af de garanterede ydelser hensyn til genkgb og fripolice, den sakaldte 7-
tilstandsmodel. Begreberne bonuspotentiale pa fripolice og bonuspotentiale pa fremtidig preemie
erstattes af begrebet individuelt bonuspotentiale og endelig indferes en risikomargen, som repraesen-
terer det belab, PensionDanmark forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at
denne vil overtage risikoen, jf. bekendtgerelsens § 66, stk. 3.

Som falge af sendringerne i regnskabsbekendtggrelsen anmeldes desuden falgende satser

>  Satser for genkab og fripolice til brug for beregning af de garanterede ydelser.
> Diskonteringsrentesatsen aendres til at udgere den af EIOPA opgjorte.

> Kapitalomkostningssats pa 6 pct. til brug for beregning af risikomargen.

> Fortjenstmargen anmeldes til nul.

Andringerne til beregning af livsforsikringshenseettelserne pa forsikringsklasse | vedragrer en mindre
del af PensionDanmarks bestand. Hensaettelserne til forsikringsklasse | udgjorde 4.599 mio. kr. pr.
31. december 2015.

Bestanden pa forsikringsklasse | (eksklusive gruppeliv) bestar af fire investeringsgrupper:
> Investeringsgruppe 1 som er knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 som er knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og barnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 tilgaet fra
selskabets gruppelivsgrundlag. Forsikringerne er tegnet med en grundlagsrente pa 1,5 pct.

> Investeringsgruppe 3 som er knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle barnerenter,
aktuelle segtefeellepensioner, samt eventuelle segtefeellepensioner tilknyttet invalide- og alders-
pensionerne alle med start af udbetaling fer 31. december 1999. Forsikringerne er tegnet med en
grundlagsrente pa 2,5 pct.

> PKAD som er en lille gruppe af medlemmer med en tilsagnsordning tegnet i Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). | 2004 er der anmeldt et nyt grundlag — G82KAD
2,5 pct. — med uzendrede rettigheder for medlemmerne af det tidligere PKAD. Dette grundlag be-
nyttes fortsat til opgarelsen af hensasttelserne.

Grupperne med grundlagsrente henholdsvis 1,5 pct., 2,5 pct. og 4,25 pct. har alle garanterede ydel-
ser og er alle bonusberettigede. Alle grupperne er lukkede i den forstand, at der ikke optages nye
medlemmer.

Satserne for genkab og fripolice er ikke opgjort pa baggrund af alder, da bestanden er for lille hertil.
Der er i alt 858 policer, for hvem genkab (reelt kun overfersel til andet selskab) kan veere aktuelt og
123 policer, for hvem fripolice kan veere aktuelt. Satserne er opgjort pa baggrund af de observerede
O/E-rater for perioden 2010 til 2015 og intensiteten for genkab fastsaettes til 0,0025, mens satsen for
fripolice fastsaettes til 0,0300.

Diskonteringsrentesatsen @endres fra at veere den af Finanstilsynet opgjorte til at vaere den risikofri
rentekurve, som offentliggeres af EIOPA i medfer af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/138/EF, jf. regnskabsbekendtggrelsens § 65 a, stk. 1.
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Til beregning af risikomargen anmeldes en kapitalomkostningssats, CoC, pa 6 pct.

Der anmeldes en fortjenstmargen pa 0, idet

> der ifalge overskudspolitikken for forsikringsklasse | opkreeves et risikotillaeg som afspejler
den risiko, som egenkapitalen lgber.

> satser pa forsikringsklasse Ill og i gruppeliv fastszettes i en forventning om, at skabe et resul-
tat i balance set over en arraekke. For gruppeliv opsamles eventuelle overskud i en bonus-
hensaettelse til brug for medlemmerne, jf. bonusregulativet for gruppeliv.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne ud over pavirkning
af de regnskabsmeessige henszettelser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for PensionDanmark.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegegrelsen kan alternativt anferes i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1., jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

De gkonomiske konsekvenser som folge af aendringerne i regelseettet er beregnet pr. 31. december
2015 i felgende skridt:

Mio. kr. Bonuspotentiale

Ga;cajgt:;erde (fer finansiering | Risikomargen
af risikomargen)
Beregninger ifglge den tidli-
gere regnskabsbekendtge- | 4,598 1 -
relse
Beregninger ifglge den tidli-
gere  regnskabsbekendtge- +174 0 )
relse med ny diskonterings- =4.772
rentekurve
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Beregninger med ny diskon-
teringsrentekurve og under
hensyn til genkgb og fripolice
Beregninger med ny diskon-
teringsrentekurve og under
hensyn til genkab og fripolice
samt tillaeg af risikomargen

-16
=4.756

4.756 0 212

Samlet set har de eendrede regler medfert en aendring i det kollektive bonuspotentiale for hver grup-
pe pa:

Pr. 31. december 2015 Andring i kollektivt bonuspotentiale
Investeringsgruppe 1 (grundlagsrente 4,25 pct.) -219 mio. kr.
Investeringsgruppe 2 (grundlagsrente 1,5 pct.) -48 mio. kr.
Investeringsgruppe 3 (grundlagsrente 2,5 pct.) -51 mio. kr.

PKAD har ikke et kollektivt bonuspotentiale. £ndringen i hensaettelsen for PKAD udgjorde i alt 51
mio. kr., som var en udgift for egenkapitalen.

Af eendringen i diskonteringsrentekurven pa 174 mio. kr. blev de 59 mio. kr. finansieret af grupperne
selv, mens egenkapitalen har lagt ud for de resterende 115 mio. kr., som fglge af manglende bonus-
potentiale for bestanden med grundlagsrente 4,25 pct. og PKAD.

Af den samlede risikomargen pa 212 mio. kr. kan de respektive investeringsgrupper selv finansiere
cirka 41 mio. kr., og egenkapitalen har lagt ud for de resterende 171 mio. kr.

Pa gruppeliv udger beregningen af risikomargen 19 mio. kr. pr. 31. december 2015. Risikomargen
finansieres af bonushenszettelsen til gruppeliv og eendringen har derfor ingen gkonomiske konse-
kvenser for PensionDanmark.

Datagrundlaget til brug for anmeldelsen er baseret pa& PensionDanmarks bestand pr. 31. december
2015 — primeert bestanden af klasse I-forsikringer, som er dem, hvortil der afseettes livsforsikrings-
hensaettelser efter de nye beregningsregler.

De anmeldte forhold anses for at veere rimelige og betryggende.

N —
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Navn
Angivelse af navn

Torben Moger Pedersen

' Dato og underskrift

Den 30. juni 2016
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Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

Den 30. juni 2016
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‘Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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PensionDanmark Bilag 10
Pensionsforsikringsaktieselskab

30. juni 2016

Markedsvaerdigrundlag
30. juni 2016



A: Forsikringsklasse I

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser. Alle
paragrafhenvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

Livsforsikringshenszettelserne opggres som summen af de garanterede ydelser, individuelt bonuspotentiale,
kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive bonuspotentiale opggres efter
finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfgrt i selskabets anmeldte,
geeldende satsbilag vedrgrende markedsveerdigrundlag for forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). Garanterede ydelser for denne medlemsgruppe opggres i
henhold til kapitel 10 i det anmeldte Teknisk grundlag for tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmark’.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevasgelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet lgn- og pristal.
Garanterede ydelser for denne gruppe medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget til
dette grundlag med fradrag af satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf satsbilaget.

A.1: Vaerdien af de garanterede ydelser

For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

(1) VxG :YxGPxM _ﬂ-xp‘xM + PVX(OM)

Veaerdien af de samlede garanterede ydelser opggres herefter til:
(2) Ve =>V7+RBNS
xel

Elementerne i (1) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- YXG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden

hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PXM er nutidsvaerdien af en krones ydelse.

M . . ,
A" er nutidsvaerdien af en krones praemie.

M M
- PX og AX er beregnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici, hvor
der er taget hensyn til genkgb og fripolice, den sdkaldte 7-tilstandsmodel, jf. § 66 stk. 1. De

anvendte satser er angivet i det tilhgrende satsbilag.

- 7, er den aftalte fremtidige praemie hgrende til den garanterede ydelse.



- PV, (O™)=A" . P(omk™') er nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af kontrakten.

MV
- omk er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et medlem gennemsnitligt

forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er gaeldende pa& markedet jf. § 66 stk. 1,
3).

- P(omk™) angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er gaeldende pa
markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

Elementerne i (2) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- VXG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfgr (1).

- RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder.
Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pd P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages seerskilt hensaettelse til deekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.
For forsikringer tegnet pd P66 4,25% er daekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshensaettelserne. RBNS saettes derfor til 0.

A.2: Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

IB”™ =>"1B, -AR—-LAN _IB

xel

(6)

hvor

- B, = maks{O;\7X —VXG}

idet \TX er veerdien af den retrospektive hensaettelse for kontrakten.

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastsaette satser for omkostninger, s indtaegter og udgifter er i balance.
Derfor saettes AR til 0.

LAN __IBerldneti det individuelle bonuspotentiale. Lanet opggres i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Selskabet benytter ikke muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer pa fripoliceydelser
for forsikringsdele, hvor der benyttes unisexintensiteter.

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som



IB=>"1B, —RM

xel

8)

Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.
A.4: Risikomargen

Risikomargen fastsaettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E@S-forordningen pa fglgende
made:

Risikomargen = CoC - Z t>o(SCR(t) / (1+re1)™?),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t 8r, r.,; er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
RM = CoC - SCR(0) * X t2oVM(t) / VM(0) - (1+rer1) Y,
hvor VM(t) er bestemt som V°(t).

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernaest af
det kollektive bonuspoteniale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

C: Forsikringsklasse III
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne handteres
regnskabsmaessigt som beskrevet i § 67, stk. 4.

D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaeg som afspejler den risiko,
som egenkapitalen Igber.

>  satser p& forsikringsklasse III og i gruppeliv fastszettes i en forventning om, at skabe et resultat i
balance set over en arraekke.
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A: Forsikringsklasse I

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015RF—1310-af 16—december2008 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende
pensionskasser. Alle paragraf-henvisninger nedenfor er til denne bekendtggrelse.

feret—ages—saeﬁk#bﬁer—ha*er—fwsﬂermg—lesforakrlnqshensaettelserne opggres som summen af de qaranterede
ydelser, individuelt bonuspotentiale, kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive
bonuspotentiale opggres efter finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte tekniske grundlag
for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er anfgrt i selskabets anmeldte,
geeldende satsbilag vedrgrende markedsveerdi-grundlag for forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer) er omfattet af ret
til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). Passivpest-9-tGaranterede ydelser for denne medlemsgruppe
opggres i henhold til kapitel 10 i det anmeldte 'Teknisk grundlag for tidligere medlemmer af Pensionskassen for
Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark’.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK),
hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold til udviklingen i et givet lgn- og pristal.
Passivpest-9-tGaranterede ydelser for denne gruppe medlemmer opggres med udgangspunkt i renten_angivet i

punkt2-1—i-satsbilaget til dette grundlag med-fradrag-af-satserB%jf—pkt—22—satsbilaget-eg-med fradrag af
satsen for forventet fremtidig arlig regulering af tilsagnet, jf—pkt—2-3— satsbilaget.

A.1: Passivpest9:1—Veerdien af de garanterede ydelser Garanterede-ydelser
For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf. bekendtggrelsens bilag 1
nr. 43, som

VXG :YXGPXM _”xAAM + PVX(OM)

Veerdien af de

samlede qaranterede vdelser opggres herefter til:

@———Ve=3VE+0+9+RBNS +p

xel

) Ve =>VE+RBNS

xel
Elementerne i (1) fastseettes under fglgende forudsaetninger.

- YXG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten uden

hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PXM er nutidsveerdien af en krones ydelse.

M ) . .
—_ AX er nutidsvaerdien af en krones praemie.



M M M
P

{ Feltkode sendret
- og, * X erberegnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede forsikringsrisici,

hvor der er taget hensyn til genkgb og fripolice, den sdkaldte 7-tilstandsmodel, jf. § 66 stk. 14,-1). [Feltkode @ndret

De anvendte satser er anqwet i det tllh(zsrende satsbllaq Rnsﬂeemteﬁsrteteme—éeﬁbeﬁyttesrkeg—er

7, er den aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.

PV, (OM) = A" - P(omk™') er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af kontrakten.

omk ™

er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et medlem gennemsnitligt
forventes at kunne administreres for under de vilk8r, der er gaeldende p& markedet jf. § 66 stk.
14, 3). Hertil-erderlagtetrisikotilleeg der-afspejleret-skpnnettilleeg,som-virksomhedenpd

P(omk™) angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gaeldende pd
markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede omkostninger varierer.

Elementerne i (2) fastsaettes under fglgende forudsesetninger.

R VAS

« €r garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfgr (1).

RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne
forsikringsbegivenheder . —}f—§—66—st—le€—

Selskabets risikodaekninger pd forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%
tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages saerskilt hensaettelse til deekning af
fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.

For forsikringer tegnet pa P66 4,25% er daekningen af fremtidige ydelser foranlediget af allerede
indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshenszettelserne.



RBNS sezettes derfor til 0.

L

BP™ =3V AR—LAN BP"
xel

IB*™ =>"1B, —-AR-LAN _IB

xel

(6)



hvor

Det forventede fremtidige administrationsresultat er 0, idet det er en del af selskabets anmeldte
overskudspolitik Igbende at fastsaette satser for omkostninger, s& indtaegter og udgifter er i balance.
Derfor saettes AR til 0.

LAN __IBer I3net i benuspetentiale-pd-fripotice_det individuelle bonuspotentiale. Lanet opggres i forbindelse

med regnskabsaflaeggelsen.

for modregning af negative og positive bonuspotentialer pa fripoliceydelser for forsikringsdele, hvor der

Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

IB=>"IB, —RM | Feltkode andret

8) -

A

xel

Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.

A.4: Risikomargen

Risikomargen fastsaettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E#S-forordningen pa fglgende
o
made:

Risikomargen = CoC - ¥ 15o(SCR(t) / (1+ru1)™Y),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare markedsrisici og
operationelle risici efter t 8r, ri.; er renten fastsat i satsbilaget og CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat i
satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som

RM = CoC - SCR(0) - ¥ (»qVM(t) / VM(0) - (A4ris,) Y,

hvor VM(t) er bestemt som VC(t).

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale og dernaest af
det kollektive bonuspoteniale. Har en investeringsgruppe ikke nok bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til
at finansiere risikomargen, finansieres den resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.




D: Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaeg som afspejler den risiko,
som egenkapitalen Igber.

>  satser pd forsikringsklasse III og i gruppeliv fastseettes i en forventning om, at skabe et resultat i
balance set over en rreekke.




rfensionJanmark

GAELDENDE SATSBILAG VEDR@RENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse 1 til
markedsveerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Dgdelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved

A% (x, i, k) = fi(x, i, k) (EXp(az;o,szw + AsokT60 T aSO,kTSO))(l — R(x, k))i-2014

Hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er k@n

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dgdelighed for aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres &rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde QAe0,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2014 - indtil andet anmeldes -0,0666 0,2028 0,0814
Periode/Parameter A40,mand QA60,mand Ago,mand
31.12.2014 - indtil andet anmeldes 0,0617 0,2051 0,2313

Dgdelighed for ikke aktive
Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres 3rligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2014 - indtil andet anmeldes 1,4246 0,9161 0,3465
Periode/Parameter A40,mand A60,mand ago,mand
31.12.2014 - indtil andet anmeldes 1,0871 1,1974 0,4248




Invaliditet
Invaliditeten for en x arig er givet ved
.u)lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b

31.12.2010 -0,0002100 6,39142

0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aagtefallehensattelser

Opggrelsen af henszettelser til zegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-

telser pa sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstramme.

Betalingsstramme omfatter ydelser, praemier og omkostninger.

PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevaegelsens

Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

Omkostninger
Der indregnes omk™V i opggrelsen af henszettelser:

Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pd P66 4,25%

For gvrige medlemmer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr.

401 kr.

Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg Risk®™k:

: k
Periode / Arlig sats Risk °™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.




Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pa 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa ,0,300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.
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Invaliditeten for en x arig er givet ved
‘u)lc — ai + 10b+c-x—10

Periode/Parameter a b C

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opggrelse af aagtefallehensattelser
Opggrelsen af henszettelser til zegtefeellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pa sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
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Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstramme.
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PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte dBiskonteringsrente_uden volatilitetsjuste-

ring. A-epggre —566 —4; errbe evett+bHagS Regasiab
fraFi £ | . e

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevagelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pct.

Omkostninger
Der indregnes omk™V i opggrelsen af henszettelser:

Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25%  For gvrige medlemmer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg Risk®™k:

Periode / Arlig sats Risk O™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

apitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC
1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.




Der regnes med en genkgbsintensitet pa 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for ak-
tuelle forsikringsdele.

ripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa ,0,300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.
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