Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
24.06.2016
Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Liv forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preaecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Nyt markedsvaerdigrundlag

Resumeé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder nyt markedsveerdigrundlag, der er tilpasset de nye regnskabsregler i Bekendtge-
relse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser af 27.07.2015.

Fremover benyttes betalingsstramme opgjort i en 7-tilstandsmodel ved opgaerelsen af regnskabsstar-
relsen "Garanterede ydelser”. Der er saledes tilfgjet mulighed for at overga til tilstandene genkab og
fripolice i forhold til 3-tilstandsmodellen.

Nyt markedsveerdigrundlag "Markedvaerdigrundlag PSMV” er vedlagt som bilag til denne anmeldelse.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/nvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

§ 20, stk. 1, nr. 6.

lkrafttreedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
Kvartalsregnskabet pr. 31.03.2016.

Hndrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Denne anmeldelse erstatter anmeldelse af markedsvaerdisveerdigrundlaget PSMV, oprindeligt an-
meldt den 30.12.2002 med senere anmeldte sendringer samt seneste anmeldelse af markedsvaerdi-
grundlaget PMFMV, anmeldt den 06.08.2012.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse .
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.

bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Med indfgrelsen af en 7-tilstandsmodel modelleres forsikringstagernes adfaerdsoptioner (genkab,
fripolice) i forbindelse med opgarelsen af de forsikringsmaessige hensaettelser til markedsveerdi.

Modelleringen af 7-tilstandsmodellen handteres ved at indfare en 4x2 model. Dette er nasrmere be-
skrevet i bilag "Markedsvaerdigrundlaget PSMV".

Regnskabsposten Garanterede ydelser (GY)
Med betalingsstramme defineret i en 4x2 model opgeres GY for hver kontributionsgruppe vedraren-
de rente som, jf. Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskabet og tvasrgaende

pensionskasser § 66:

GY = (NV()+ NV (ddm,(s)) - NV (PRM))

ierentegruppe

hvor
° KG er ydelser pa forsikringen / opdelt pa grundlagsrenteniveau. | tilfselde hvor policen falder

ind under en af de nedenfor beskrevne tilfeelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum, jf. "Markedsvaerdigrundlaget PSMV” afsnit 7

e Adm.s)er satsen til brug for beregning af de fremtidige administrationsomkostninger vedrg-

rende forsikringen, hvor s aftheenger af forsikringens grundlag og tilstand, jf. "Markedsvaerdi-
grundlaget PSMV” afsnit 7

o PRM,.G udgaer bruttopreemien for forsikringen / efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

og NV (x) angiver nutidsveerdien af den betalingsstrem som genereres pa baggrund af sterrelsen x.

Markedsvardidedelighed og markedsveerdiinvaliditet

Intensiteterne for at overga til tilstandene "Dg@d” og "Invaliditet” er uaendret i forhold til tidligere an-
meldelser, jf. selskabets anmeldelser af 22.02.2016 vedregrende opdatering af markedsvaerdidedelig-
hed og opdatering af markedsveerdiinvaliditet.

Genkgbs- og fripoliceintensiteter
Genkab defineres som tilbagekeb og overfgrsler mens omskrivning til fripolice defineres som prae-

miefrie forsikringer.

| forbindelse med estimering af fripoliceintensiteter, defineres en police som veerende preemiefri hvis
der ikke er indbetalt preemie de seneste 12 maneder. Til- og afgangen af preemie i op til 12 maneder
handteres via OPD-hensaettelsen, jf. definition i markedsveerdigrundlaget "Markedsveerdigrundlag
PSMV” afsnit 14.

Med baggrund i egne data i perioden 2010-2014, er fripolice- og genkebsintensiteter estimeret. In-
tensiteterne fremgar af markedsvaerdigrundlaget "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

Risikomargen (RM)
Risikomargen{RM) opgares for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:
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RM' = CoC -Varighed' - SCR;
De enkelte elementer i beregningen er defineret i afsnit 8 i bilaget "Markedsvaerdigrundlaget PSMV”.

Fortjenstmargen (FFO)
Fortienstmargen (FFO) opgeres for hver kontributionsgruppe vedr. rente som nutidsveerdien af det
forventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de kontrakter, som selskabet har

indgaet.
Denne opggres som:
FFO =min(FFO . ;FH , — GY — RM - risikoforrentning)

De enkelte elementer i beregningen er defineret i afsnit 12 i bilaget "Markedsveerdigrundlaget
PSMV”.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der er tale om en endring af
selskabets metode for opgerelse af hensasttelser til markedsveaerdi.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Andringen har ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, men den sendrede
metode for opgerelse af hensaettelser til markedsvaerdi betyder, at de kollektive bonuspotentialer
&ndres afhaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente, jf. redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, |f.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet, da der er tale om en sendring af selska-
bets metode for opgerelse af henseettelser til markedsveerdi.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er tale om en ny metode for opgerelse af hensaettelser til markedsvaerdi, hvor beregningen sker
indenfor hver kontributionsgruppe vedragrende rente, og de skonomiske konsekvenser holdes inden-

for den givne gruppe.

De samlede gkonomiske konsekvenser af at overga til ny regnskabsbekendtgerelse er beskrevet i
redegarelse i henhold il § 6, stk. 1. Livsforsikringshenseettelserne stiger med 5,3 mia. kr. svarende til
7%. Dette skyldes primeert, at posten "Livsforsikringshenszettelser” er redefineret efter ny regnskabs-

bekendtgerelse.
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Der henvises desuden til redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Helen Kobask

Dato og %lnderskrift

24.06.%/(‘)

Navn
Angivelse af nav

Torsten Fels '

Dato og underskrlft

Tl

Navn
Angivelse af navn

Pemille Gerding

Dato og underskrift

" Mo

""_-'_._; : _‘—‘—‘_‘n
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Markedsveardigrundlag PSMV
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PenSam

1 Anvendelsesomrade

Dette beregningsgrundlag vedrgrer opg@relse af livsforsikringshensattelser til markedsvardi for PenSam
Liv forsikringsaktieselskab og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2 Model

2.1 Tilstandsrum
Ved modellering af forsikringstagers adfaerdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene genkgb

og fripolice (7-tilstandsmodellen).
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I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redeggrelsen i
henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsvaerdigrundlaget. Med denne antagelse kan udvidelsen til
en 7-tilstandsmodel beskrives saledes:

Lad E veere tilstandsrummet for den saedvanlige 3-tilstandsmodel med tilstandene Aktiv (A), Invalid (1) og
Dgd (D), mens tilstandsrummet E' beskriver policens tilstand efter overgang til fripolice. Tilstandsrummet
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E = E U ETangiver tilstandsrummet for den udvidede Markov model (jf. figur nedenfor), hvor forsikrings-
tageren kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstanden Aktiv (A).

Ak tiv e Invalid
'*\-\__\\—-‘m 7}_,,./
s Ded P

E
aktiv — - Invalid
\\“‘ﬁ\\_%\ ’f-/

- Dgd é/
E:

I modellen antages det, at overgangsintensiteterne ” Aktiv til Dgd” og ”Aktiv til Invalid” fra den oprindelige
3-tilstandsmodel er de samme efter overgangen til fripolice. Herved kan modellen ovenfor reduceres til en
3x2 model, hvor overgangen til fripolice bliver modelleret i et selvstaendigt tilstandsrum E°.

Aktiv & Invalid
\“'\\ : i /
E
Betalende m——— Fripolice
E(J

Ved modellering af genkgbsoptionen bliver 3-tilstandssrummet E udvidet med en genkgbstilstand, séledes
at man far en 4x2 model til samlet set at modellere adfaerdsoptionerne, jf. figur nedenfor.
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Heg el
Genkgb(G) I Aktiv(a) _- | Invalid(1)
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Betalende (B) | —> Fripolice(F)
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Ved beregning af betalingsstrammene bliver de to tilstandsrum E®={A,|,D,G} og E° ={B,F} kombineret, og der
tages hgjde for, at forsikringstageren kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstand Aktiv, ved at regne
sandsynligheden for udlgsning af optionen som produktet af aktivsandsynligheden (p,,) og fripolicesand-
synligheden angivet i afsnittet nedenfor.

2.2 Betalingsstremme
Betalingsstremmene kan modelleres via enhedsbetalingsstrgmme i tilstand i € E9 givet ved

dAi(5,8) = D B0 | ByO + D Oy (©) | de
I k]
hvor
p;j(s, t) angiver sandsynligheden for at gd fra tilstand i til tilstand j i tidsrummet fra tid s til tid t,

i (t) angiver overgangsintensiteten fra tilstand j til tilstand k til tid t, og kan antage kombinationer, som

angivet i figuren ovenfor,
b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand j pa tid t
bj; (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand j til tilstand k pa tid t

og hvor overgangssandsynlighederne p;; (s, t) er givet ved at Igse nedenstdende differentialligning nume-

risk

d
Lous0=Py (5,0 ) k() = ) 1)y (5,0

ITT P

Enhedsbetalingsstremmene for ydelser (herunder administration) (index '+') hhv. preemie (index ’-’) er givet
ved:
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dAF (5,0 = ) puyls.t)- | B+ ) w00 | e
]

k+j

0g

k+j

dAT(5,0) = ) piy(s,)- | B () + ) upe(Ob(®) |dt
j

Med Y og PRM betegnende ydelse og praemie bliver forsikredes ydelses- og praemiebetalingsstrgmmen
(df(s, t) og dA; (s,t)) i 4x2 modellen givet ved:

¢
Y - dA] (s, t) = Y - dAf (s,t) — PRM - f p(paa (5, 10025 (s, u)ugf(u)du - dAt (s, t)
S
og
¢
PRM - dA; (s,t) = PRM - dA; (s,t) — PRM - f Paa (5, Wpgs (s, Wupr(w)du - dA; (s, t)
s

hvor dA} (s, t) og dAJ (s, t)er aktivbetingede til tid s, og hvor p(u) er fripolicebrgken, som er givet som
forholdet mellem det fremtidige aktivbetingede 1. ordens praemieaktiv og det fremtidige aktivbetingede 1.
ordens passiv. Dermed svarer PRM - p(u) til den reduktion af ydelsen, der opleves i forbindelse med en

overgang til fripolice til tid u.

Ved overgangen fra aktiv til genkgb saettes by, (t) til betalingen hgrende til genkgbsoptionen lig med den
aktivbetingede 1. ordens reserve til tid t.

Det antages endvidere, at den sidste betaling i betalingsstrgmmen senest ligger i den periode, hvor forsik-
redes fylder 125 ar.

3 Risikoelementer

3.1 Dgdelighed

Dedelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

® .4 betegnerintensiteten for overgang fra aktiv til dgd, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e ;g betegnerintensiteten for overgang fra invalid til dgd, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.
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® U, betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive zgtefallepensioner
Forudsaetningerne vedrgrende kollektive segtefaellepensioner, der anvendes ved opggrelse af de garante-

rede ydelser fremgar af Bilag 1.

3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudsaetningerne vedrgrende kollektive bgrnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydel-

ser fremgar af Bilag 1.

3.5 Genkgb og fripolice

Genkghs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.

° (44 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkgb, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
* L,y betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4 Satser som indgar i betalingsstremmen vedrg-
rende administration

Ved beregning af nutidsvaerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne ADM(1), ADM(2) , ADM(3), “Stykomk” og ”Prmfaktor”.

Satserne er angivet i Bilag 3.

4.1 Bidragsbetalende
For forsikringer med bidragsbetaling udggr satserne i betalingsstremmen vedrgrende administration fal-

gende:

e  ADM(1) sd leenge forsikringen er eventuel, dog Stykomk*Prmfaktor for PMF
e ADM(3) fra tidspunktet for overgang til alderspensionist, og sa lzenge der sker udbetaling af alderspen-
sion, dog Stykomk for PMF.

4.2 Ikke-bidragsbetalende

For ikke-bidragsbetalende forsikringer udggr satserne i betalingsstrgmmen vedrgrende administration
ADM(2), dog Stykomk for PMF.

4.3 Aktuelle forsikringer
For aktuelle forsikringer udggr satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration ADM(3), dog Sty-

komk for PMF.

6/25



PenSam

5 Henseaettelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter (FH)

Posten “Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter”(FH) , jf. posten Il i Bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, Bilag2, opggres som summen
af Livsforsikringshensasttelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH = LH + FFO

Posterne opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.

6 Livsforsikringshensattelser (LH)

Livsforsikringshenszettelser beregnes som LH, ;v eller LH,;,,. De samlede livsforsikringshensaettelser,LH,
opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle policerien
given gruppe. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende bzeres af forsikringstagerne, betegnes
med LH,ev. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen ikke baeres af forsikringstagerne, betegnes med LH,,.

Hertil laegges hensaettelser (GRP) vedr@grende gruppeliv.

LH, ;v anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. § 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat af
31.07.2015 "Hensaettelser baseret pd juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige ydelser, jf.

§§ 66 0g 67", er opfyldt.

LH, 16y = Z Retro; + KB + PAL + DIV
i

@vrige livsforsikringshenszettelser opggres som LH,;,, ud fra nutidsvaerdien af bedste skgn af de forventede
betalingsstrgmme (GY), der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrakter, som selskabet
har indgdet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, selskabet forventeligt vil skulle betale en anden
forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhe-
dens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstrgmme. Derudover tillaegges
veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individuelt bonuspotentiale og kollektivt
bonuspotentiale. Endelig tages der hgjde for pensionsafkastskat.

LHW=ZG}1+RM+IB + KB + PAL + DIV
L

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,
RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale,
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PAL = Pensionsafkastskat og

DIV = De samlede henszttelser til IBNR , RBNS, Erstatningshenszettelser og OPD-hensaettelse, hvor
IBNR/RBNS bogfgres under “Garanterede ydelser” for pensionskoncepterne ”Tradition” og ”Fleksion”,
mens de gvrige poster placeres under “Individuelle bonuspotentialer”, jf. afsnit 14.

Ved beregningen af GY opggres nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstramme under hensyn
tagen til forsikringstageradfaerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkgb (7- tilstandsmo-
del).

7 GY - nutidsvaerdien af forventede fremtidige beta-
lingsstremme

Nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstrgmme, som afstedkommes af de kontrakter, der
er indgdet, opggres pd policeniveau (GY) som, jf. § 66 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsik-

ringsselskaber og tvaergdende pensionskasser:
GYpolice = NV(Y) + NV(Adm(s)) — NV(PRMC)
hvor

e Y€ erde garanterede ydelser pa policen opdelt p& grundlagsrenteniveau. | tilfelde hvor policen
falder ind under en af de nedenfor beskrevne tilfaelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum

e Adm(s) ersatsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstreamme vedrgrende
administration, hvor s afhaenger af forsikringens omkostningsgruppe og tilstand

e PRMY udggr policens aftalte bruttopraemie efter fradrag af arbejdsmarkedsbid rag

Beregningen af (Vy,;ic. Opg@res som summen af de tilbagediskonterede betalingsstramme, der genereres
under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og tilbagekgb (7-tilstandsmodel), med basis i de

anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opggrelsen af GY)o;;c. tages der desuden hensyn til de kontraktuelle forhold ved at

1. seiskabet er berettiget til at tvangskonvertere ikke-praemiebetalende policer med et beigh, som ik-

ke overstiger en minimumsgraense

2. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere policer pa tidspunktet for start af udbetaling af al-
derspension, hvis den forventede Igbende alderspension ved pensionering ikke overstiger belgbs-
graensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med en eventuel tvangskonvertering (punkt 1 ovenfor) opggres vaerdien under hensyn tagen
til at administrationsomkostningerne saettes til at Igbe i et ar, da det antages at konverteringen sker inden-

for det fgrst kommende ar.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 2 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
stremme vedrgrende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstillet,
og der bliver beregnet en engangsudbetaling pa baggrund af stgrrelsen af den forventede reserve.
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8 Risikomargen

Risikomargen medtages i beregningen af livsforsikringshensaettelser (jf. afsnit 6).
Risikomargen opggres for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:
RM! = CoC - Varighed® - SCR}

hvor

CoC = 6%

125
B betalingsstrom, - (1 + 1)t

Varighe " Samiet betalingsstrgm

t=1
med
125
Samlet betalingsstrgm = Z betalingsstrem, - (1 + 1)t
t=1
o8

betalingsstrgm, er summen af de betalinger (ydelse, administration og praemie), der sker i modellen til
tid t.

Og SCR}, er solvenskravet til tid O, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning
2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive hensaettelser

Den retrospektive henseettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro, er summen af den
retrospektive hensaettelse for hver forsikring, som opggres som den retrospektive henszettelse med den
forhgjelse eller reduktion, der matte vaere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til forsikrin-

gen.

10 Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale er den del af vaerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retrospek-
tive henszettelser og opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFO)

hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor forsikringstager selv baerer investeringsrisikoen.
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11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt pa kontributionsgrupper vedrgrende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. § 67, stk. 1, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensi-
onskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 24.04.2015.

12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsvaerdien af det forven-
tede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de kontrakter, som selskabet har indgdet.

Fortjenstmargen far resultatfordeling (FF Oy, ) opggres som

retrospektive hensattelse,
(1"’?"{) t

’

FFOfr:FFosats'Et

hvor FF O, er angivet i Bilag 5.
Herefter opggres den endelige Fortjenstmargen som
FFO = min(FFOyp, , FHy, — GY — RM — risikoforrentning)

hvor

FHpy = FHypimo — KBTS0 — gBomkostninger _ pAlL 4 Afkasty) = P25 + Primyog are

— Udbetalingyog e — Omkostninger; grqen — Risikoresultat; orgen

og risikoforrentning er defineret i anmeldelsen af “Regler for forrentning af basiskapitalen”, anmeldt den
24.04.2015.

13 Pensionsafkastskat

Ifglge Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, §
66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pd vegne af forsikringstagerne ved opggrelsen

af livsforsikringshenszettelser.

Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anvendes
ved diskontering af de beregnede betalingsstrgmme, med den til enhver tid gaeldende sats for pensionsaf-

kastskat.

Endvidere medtages opsamlet, men Ikke afregnet pensionsafkastskat ved opgarelsen af Livsforsikringshen-

saettelserne.

14 Kollektive hensaettelser

De kollektive hensattelser kan opdeles i
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e IBNR-, RBNS-, og erstatningshensattelser

» OPD-hensaettelse (henseettelse for opretholdt praemiefri daekning ved bidragsbortfald)
Kollektive hensaettelser vedrgrende bonusfond i gruppeliv er defineret i PsGrp2003.

De kollektive hensaettelser medtages ved opgarelsen af Livsforsikringshensaettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshenszettelser
Henszettelserne er kollektive, og fastsaettes iht. § 66 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tveergdende pensionskasser".

Hensaettelserne kan opdeles i henseaettelser til:

a. |IBNR-skader
b. RBNS-skader

14.1.1 Matematisk beskrivelse:

Lad
W

t
tp

pf,w
B,
Risl

mw

IBNR, ,

RBNS

£

erstat, ,

Pens.fp.w

Resspr,

oW
Re sSpr;
YD,

Ad. a.

IBNRr.w

angive en kontributionsgruppe
angive opggrelsestidspunktet for hensaettelsen
angive perioden pa 12 maneder for tid t

parameter til beregning af IBNR-hensasttelsen

parameter til beregning af erstatningshenseettelsen

1. ordens risikopreemier for perioden tp

IBNR-hensaettelse (inkl.erstatningshenseettelse) opgjort til tid t
RBNS-hensaettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgjort til tid t
erstatningshensaettelsen opgjort il tid t

Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp
Reservespring for nye skader registreret i perioden tp
Forventet reservespring for en RBNS-skade |

Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j

pmv : Rz‘Slt

o, W
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Pens,,
erstat = IBNR, -8B | ——2—
£ £ t RGSSp

]/:fp.w
Ad. b.
RBNS, = Y Resspr,

Jjew

erstat, = > YD,

Jew

Ved beregningen under a) og b) anvendes PenSam Liv's tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er geeldende indtil videre.

B =1/10 for PMF og

B = 4/12 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
mens

pi=p=0,3 for PMF og

p;=p = 0,08 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
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14.2 OPD-hensattelse
Metoden til opggrelse af kollektiv henszettelse ved bidragsbortfald for forsikringer etableret pa tegnings-
grundlagene PS15, PS90, PS92, PS93 henholdsvis PSUNI:

Betragt felgende tilstandsmodel. hvor « star for aktiv, 7 for invalid, d for ded og p for opretholdt praemiefri
deekning (OPD):

Lad J(t) veere maengden af forsikringer i tilstand p til tid ¢, lad y; veere den j'te forsikredes alder ved
overgang lil tilstand p (j « J(t)), og lad u; vaere periodelaengden, hvor vedkommende er omfattet af OPD.
Det forudseettes, at uf" = p% og p? = ;4 samt at pP = X er aldersuafhaengig. Nettopassivet for

grundform g i tilstand p til tid ¢ for den j'te forsikrede kan opskrives som
Ko (8) = K™ (y.w)

u
_ =y O+ull +.u"'_§+1" Jds g pi pd  opd
,/D e IO R L0 (PGP bt ) e

u
— (%8 ai ds
=[G I b (i gat gy 4 pod S8 (g))do
a

u B

" 0

= [ 5k oSthalo) + eSiate)) o
y

hvor 1% og ! felger tegningsgrundlaget for den j'te forsikrede (PS90. PS92, PS93 eller PSUNI), og
indekset j er udeladt for leesevenlighedens skyld. Nettopassivet ved bidragsgenkomst er 0; 57 = ().
Den samiede kollektive hensaettelse vedorerende OPD til tid  regnes som

H@) = ) v,

JeJ(t)

hvor L-’JQPD(t) er OPD-reserven for den j'te forsikring til tid t. OPD-reserven for den j'te forsikring regnes

som
VPP = D (PP - HEDWSEO(t) 5 € J(1),
gEC.'

hvor POPD og HPPC er pensionstilsagnet henholdsvis hvilepensionen for grundform ¢ umiddelbart for
overgang il !llstand p, 0g G; er meengden af grundformer tilknyttet den j'te forsikring.

14.2.1 Parametre
Faktoren A til opggrelse af hensaettelse til opretholdt deekning antager fglgende vaerdier:

For Pensionsordningen for social- og sundhedsgrupper erA =0,8.

For Pensionsordningen for portgrer, Trafikfunktionaerernes Pensionsordning, Pensionsordningen for amts-
vejmeaend, Pension 90, Pensionsordningen for den paadagogiske sektor og Pensionsordningen for ledere

geelder A=0,5.
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
x betegner fyldt alder.

Dgdelighed

Markedsvaerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iseer er kgns- og aldersopdelte:

o uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til dgd

° uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til dgd

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dgdeligheden anses derfor at vaere rimelig og ngdvendig.

Dgdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske

Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, observe-
rede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.

Analysen er udfgrt for hvert kgn og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for drene 2010-2014 i
forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket “Benchmark for den observerede, nuvaerende dedelig-
hed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pd Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets
brev af 30.09.2015.

Tabel nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

| Ken Model | Teststerrelse Testssandsvnlighed | Valat Model Beta1 Beta2 Beta3
Kvinder HO 0.1624 0.6870 1 0 0 0
Kvinder H1 0.0003 0.9860 0 0.0212 0 0
Kvinder H2 6.9529 0.0084 0 0.0204 0.0005 0
Kvinder MO 7.1157 0.0683 0 0.0638 -0.1310 0.1047
Maend HO 40,3892 2.0809E-10 0 Q 0 0
Maend H1 133.4841 0 0 0.5077 0 0

| Maend H2 .8312 0.3619 1 -0.2377 0.5103 0
Meend MO 174.7045 0 0 -0.2175 0.4277 0.0693

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at raskd@deligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 80 ar, og at raskdgde-
ligheden blandt kvinder er sammenfaldende med benchmark i alle aldre.
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Estimaterne fra analysen for de tre parametre 4, 8> og 5 er angivet for hvert kgn for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analyse er ud-

peget (ValgtModel=1).

Selskabets bedste sk@n for dgdeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes modelleret
ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede
dgdelighed 2014” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet “Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014” pa Finanstilsynets hjemme-
side), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste sk@n over fremtidig raskdgdelighed
afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

I graferne nedenfor — for henholdsvis mand og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dgdelighed (HO for kvinder of H2 for maend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte dgdelig-
hed (Anmeldt rask 2013).

Raskdgdeligheden i PenSam Liv. Maand.

0,10

W O/E-rater 2014
—FT 2014
= Model (H2)
Anmeldt rask 2013

Log({dgdelighed)

-3,60 5
30 40 50 60 70 80 90

Alder
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® O/E-rater 2014
—FT 2014
= ode| {HO)
= Anmeldt rask 2013

Log(d@delighed)

30 40 50 60 70 80 90

Alder

Dgdeligheden blandt invalide

Dgdeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, obser-
verede dgdelighed péd bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske kun-
der. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundlaget
blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridiske en-
heder vil det derfor ikke veere muligt at estimere et signifikant niveau for invalidedgdeligheden uden at
inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere invalidedgdeligheden pa
baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende invalid.

Analysen er udfgrt for hvert kgn og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene 2010-
2014 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket “Benchmark for den observerede, nuvaerende
dgdelighed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstil-
synets brev af 30.09.2015.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

| Ken Model & Teststorrelse | Testsandsvynliohed | Valat Model | Betal Beta2 | Beta3 |
Kvinder HO 639,4836 0 0 0 0 0
Kvinder H1 867.8764 0 0 3.9402 Q 0
Kvinder H2 50.6812 1.0866E-12 0 1.3269 1.5208 0
Kvinder MQ 1557.9911 0 1 1.5494 0.9767 0.4342
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Meend HO 72.6602 0 0 0 0 0
Meend HA1 207.6237 0 0 3.7624 0 0
Mzend H2 15.3008 9.1678E-5 0 0.2451 1.9033 0
Meend MO 205.5847 0 1 0.6260 1.0015 0.7359

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedgdeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar.

Estimaterne fra analysen for de tre parametre 31, f; og f3; er angivet for hvert kgn for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analyse er ud-

peget (ValgtModel=1).

Selskabets bedste skgn for dgdeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sdledes model-
leret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende obser-
verede dgdelighed 2014” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (reg-
neark betegnet “Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014” pa Finanstilsynets
hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste skgn over fremtidig invalidedg-
delighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dpdelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte dgde-
lighed {Anmeldt inv 2013).
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| Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.

B OfE-rater 2014
——FT 2014
= Model (MO}
——Anmeldt inv 2013

Log(dgdelighed)

i
. Alder J

| Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

B Ofe-rater 2014
—FT 2014
e Modlel (MO)

Log{d@delighed)

= Anmeldt inv 2013

Alder
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Beregning af hensaettelser til markedsvaerdi

Ved beregning af hensaettelser til markedsvaerdi foretages en linezer interpolation mellem dgdelighederne,

der er beregnet i heltallige aldre.

Invaliditet

Invaliditet for ken s, s € {kvinde, mand, unisex }:

al, +10"710  fHor x < 40
p(x)=1 a2, +107+0 fHr 40< x < 60

a3, +10" 310 for x> 60

p(x) =0, for x 267 ¢ bansion 90 i Tradition og PMF,

1" (x) =0, for x =65

for gvrige ordninger.
Parameterveerdier fremgar af tabellerne nedenfor.

Kollektive segtefaellepensioner

Risikoelementer for kollektiv agtefaellepension med mandlig forsgrger

 (x-28)°
v, =0,15-10 28(x-13) for x > 15; vy =0 for x< 15
_(x-15)
o4 =0,012-10 1600 forx > 15; o, =0 for x<15
Ay =0,615-x+8
s, =(0,21- : Yok
X g =10

Risikoelementer for kollektiv gtefaellepension med kvindelig forsgrger

(x-24)

Yy=013-10 Pl forx >12; 7 =0 for x<12
(x-12)?

o, =002-10 2100 for x > 12; o, =0 for x<12

Ay =0915-x+4

Sx=(0,21—x7£7)-x
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Risikoelementer for kollektiv zgtefallepension

(x-28)°
Yx =10,15-10 B pp x5 15
0 , for x <15
(x-15)
o, =40,012:10 1600 for x> 15
0 , for x <15
A, =0,615-x+8
s, =(0,21- 1 ) x
o -10

Kollektive bgrnerenter
Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet”

7()(—28)2
¢y =0,15.10 =19 forx>15; ¢, =0 forx <15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forserger "Moderskabsintensitet” for PMF

(x-24)?
g, =010 P forx>12; cx=0 forx <12

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet” for gvrige
grundlag

(x=24)
¢y =0,18-10 a-1a forx>12; cx=0 forx<12

Risikoelementer for kollektive barnerenter

"Foraeldreintensitet"
_ x27)?
¢y =10,15-10 320712 g x5 12
0 , for x <12
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, jf. § 65a i Bekendtgsrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjusteringer,
jf. selskabets ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet den 11.12.2015,
og reduceret med PAL inden den benyttes til opggrelsen af livsforsikringshensaettelser.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er geeldende, indtil andet anmeldes.
De anmeldte omkostningsstgrrelser er angivet nedenfor.

Forsikringer, der er tegnet pa grundlaget PSUNI (Fleksion, omkostningsgruppe 01):

ADM(1)

ADM(2)

ADM(3)

545 kr.

300 kr.

300 kr.

Forsikringer, tegnet pa grundlagene PS15, PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe 02 og 04):

ADM(1)

ADM(2)

ADM(3)

690 kr.

280 kr.

280 kr.

Forsikringer, tegnet pd grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe 03):

Stykomk

Prmfaktor

375 kr.

2
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Bilag 4 Genkgbs- og fripoliceintensiteter

De anmeldte intensiteter er gaeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb

Nedenstaende tabel angiver de anvendte aldersuafhaengige genkgbsintensiteter, Hag - Intensiteten er den
samme uanset om overgang sker fra aktiv og preemiebetalende eller aktiv og fripolice:

Pensionskoncept Genkebsintensitet
PMF 0,0308
Tradition 0,0090
Fleksion 0,0111

Fripolice

Nedenstaende tabel angiver de anvendte aldersuafhaengige fripoliceintensiteter, Upf:

Pensionskoncept Fripoliceintensitet
PMF 0,0335
Tradition 0,0087
Fleksion 0,0353

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne saettes til nul hvis forsikringen er aktuel.
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Bilag 5 Sats til opggrelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opggrelse af Fortjenstmargen benyttes satsen

FFOgqs = 0,1%

Satsen er uafhaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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