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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato |
22. december 2016

| Livsforsikringsselskabets navn I
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Regler for priser i PFA Plus og tilpassede egenkapitalforrentningsregler

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Denne anmeldelse vedrerer dels reglerne for priser og omkostninger PFA Plus og dels selskabets
egenkapitalforrentningsregler.

Som felge af Finanstilsynets afgerelse af 18. juni 2013, "Anvendelse af kollektive seerlige

bonushensaettelser til kunderabatter” og PFA’'s implementering heraf anmeldes praecise greenser for
risseetning i PFA Plus. Endvidere tilpasses selskabets anmeldte egenkapitalforrentningsregler.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Reglerne for priser i PFA Plus vedrarer § 20, stk. 1, nr. 2 i lov om finansiel vicksomhed. De tilpassede
egenkapitalforrentningsregler vedrerer ikke § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
Ikrafttraeedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen har virkning for arsregnskabet for 2016.

Andrer foelgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophasver eller eendrer.

Denne anmeldelse andrer anmeldelserne

e "PFA Plus - Nye daekninger, udbetalingsrenter mv.” af 30. august 2013

¢ "PFA Plus — Faginvaliditet " af 28. april 2014

» "Regler for fordeling af realiseret resultat mv.” af 29. december 2010
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedregrer forsikringsklasse |, Ill og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
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og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Denne anmeldelse vedrerer dels reglerne for priser og omkostninger PFA Plus og dels selskabets
egenkapitalforrentningsregler.

Som felge af Finanstilsynets afgerelse af 18. juni 2013 og PFA’s implementering heraf anmeldes praecise
greenser for  prisseetning i PFA  Plus. Endvidere tilpasses selskabets anmeldte
egenkapitalforrentningsregler, saledes at de afspejler fordelingen af rabatter mv. mellem egenkapitalen
og KundeKapital.

| det tekniske grundlag for PFA Pension og det szerskilte tekniske grundlag for PFA Plus foretages
felgende asndringer:

Andring 1:
| det tekniske grundlag for PFA Plus aendres afsnit 2.10.1 fra

"For hver af salgskanalerne direkte betjente, maeglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er
der defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og
nogle tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkebe efter behov.

Prisen for modulerne fastsaettes som udgangspunkt én gang arligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaelge mellem falgende opkraevningsmetoder:

* Pris som procent af indbetaling

e Pris som procent af opsparing

e Pris som et fast manedligt kronebelgb
e En kombination af ovenstaende

Virksomhedskunden kan vaelge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt pa forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen kan der fastsaettes et minimums- og et
maksimumsbelgb.

For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrined er pa opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan vaslge at fa
feelles beregning af opkraevningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt arligt, men PFA
Pension kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne gaelder for en leengere periode end
et kalenderar. Den opkraevede pris kan aftales eendret i forhold til, hvad der beregnes ud fra listepriserne.

For overfarsler til PFA Plus vil der ikke blive beregnet omkostninger til PFA som procent af indbetalin_g,
nar der er tale om (koncern-)interne overfersler, eller hvis overfarslen indbetales pa en pensionsordning,
hvor der er en aftale om lebende indbetalinger.”

til

"For hver af salgskanalerne direkte betjente, maeglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er
der defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og
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nogle tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkebe efter behov.

Prisen for modulerne fastsaettes som udgangspunkt én gang arligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaeslge mellem falgende opkraevningsmetoder:

» Pris som procent af indbetaling

» Pris som procent af opsparing

* Pris som et fast manedligt kronebelab
e En kombination af ovenstaende

Virksomhedskunden kan vaelge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt pa forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen kan der fastsaettes et minimums- og et
maksimumsbelab.

For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrihed er pa opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan vaslge at fa
feelles beregning af opkraevningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt arligt, men PFA
Pension kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne gaelder for en leengere periode end
et kalenderar.

Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der beregnes ud fra Satsbilaget, idet den dog
hejst kan overstige den beregnede pris ud fra Satsbilaget med 50 pct. En positiv eller negativ difference
mellem den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt
lensomhedselement pa ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.

For overfarsler til PFA Plus vil der ikke blive beregnet omkostninger til PFA som procent af indbetaling,
nar der er tale om (koncern-)interne overfarsler, eller hvis overfarslen indbetales pa en pensionsordning,
hvor der er en aftale om lgbende indbetalinger.”

Zndring 2:
| det tekniske grundlag for PFA Plus aendres afsnit 2.10.2 fra

"Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en raskke specifikke serviceydelser pa en
kundeaftale.

| satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afhaenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan vaelge solidarisk betaling for nogle af de specifikke serviceydelser, hvorefter
der ikke opkraeves ved udferelse af disse serviceydelser. De berarte serviceydelser fremgar af
satsbilaget.

PFA kan aftale med den enkelte vickksomhedskunde, at priserne gaelder for en laengere periode end et
kalenderar. Den opkraevede pris kan aftales sendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget.”

til
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"Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en raekke specifikke serviceydelser pa en
kundeaftale.

| satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afheenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan vaelge solidarisk betaling for nogle af de specifikke serviceydelser, hvorefter
der ikke opkreeves ved udferelse af disse serviceydelser. De berarte serviceydelser fremgar af
satsbilaget.

PFA kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne gaelder for en laengere periode end et
kalenderar. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget, idet den
dog hejst kan overstige den beregnede pris ud fra Satsbilaget med 50 pct. En positiv eller negativ
difference mellem den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt
lensomhedselement pa ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.”

Andring 3:
| det tekniske grundlag for PFA Plus aendres afsnit 2.17.1 fra

"Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa 1-arige naturlige praemier. Det gaelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning, eller om priserne bygger pa gruppepriser i form af
solidariske priser.

Bade individuelle og solidariske forsikringspriser fastsaettes med afsaet i en Makropris, der er fastsat pa
bestandsniveau. Denne Makropris korrigeres pa virksomhedsniveau, organisationsniveau eller lignende
til en Mikropris ud fra

e Erfaringstarifering

e Erhvervssammensastning

e Forfald

e Merpris for risikooverskud

e Frivillige forsikringsdaskninger

e Forsikringer uden opsparing

» Karensperiode (ved indbetalingssikring)
e Faginvaliditet (ved indbetalingssikring)

Makroprisen kan justeres via faktoren
e Generel prisjustering

PFA Pension kan aftale en pris for forsikringsdaekningerne og indbetalingssikringen med den enkelte
virksomhedskunde, der er forskellig fra, hvad der fastsaettes ud fra ovenstaende. Vi kan samtidig aftale
med den enkelte virksomhedskunde, at de betalte solidariske priser vil vaere geeldende laengere end et
kalenderar.”

til

"Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa 1-arige naturlige preemier. Det geelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning, eller om priserne bygger pa gruppepriser i form af
solidariske priser.

Béade individuelle og solidariske forsikringspriser fastsaettes med afsaet i en Makropris, der er fastsat pa
bestandsniveau. Denne Makropris korrigeres pa virksomhedsniveau, organisationsniveau eller lignende
til en Mikropris ud fra
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e Erfaringstarifering

e Erhvervssammensastning

e Forfald

e Merpris for risikooverskud

e Frivillige forsikringsdaekninger

* Forsikringer uden opsparing

e Karensperiode (ved indbetalingssikring)
» Faginvaliditet (ved indbetalingssikring)

Makroprisen kan justeres via faktoren
» Generel prisjustering

PFA Pension kan aftale en pris for forsikringsdaekningerne og indbetalingssikringen med den enkelte
virksomhedskunde, der er forskellig fra, hvad der fastszettes ud fra ovenstaende, idet den dog hajst kan
overstige den beregnede pris ud fra ovenstaende med 50 pct. En positiv eller negativ difference mellem
den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt Iansomhedselement pa
ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.

Vi kan endvidere aftale med den enkelte virksomhedskunde, at de betalte solidariske priser vil veere
geeldende lzengere end et kalenderar.”

Zndring 4:
| det generelle tekniske grundlag for PFA Pension aendres afsnit 3.15.2 fra

"KundeKapital (szerlige bonushenszettelser af type B) tildeles samme forholdsmaessige afkast som det
afkast, egenkapitalen far for skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. Bekendtgerelse om
opgerelse af basiskapital, § 35, stk. 1, nr. 5.

Egenkapital og KundeKapital (szerlige bonushensazettelser af type B) tildeles resultatet af
investeringsvirksomheden vedrerende de aktiver, der er allokeret hertil.

Det tilstraebes, at forsikringer under kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resultat
yder driftsherretilleeg til egenkapital og KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretillazggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer under
kontributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Det tilstraebes endvidere, at pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger yder driftsherretillzeg til egenkapital og KundeKapital.
Driftsherretillaegget for disse ordninger fordeles til egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger som beskrevet i Teknisk grundlag for PFA Plus.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer under kontributionsprincippet og den
tildelte andel af det realiserede resultat fra pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente udgeres
det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en raskke delresultater som angivet nedenfor.

Andre resultater, som pa nuvaerende tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og ulykkesforsikring,
resultatet for forsikringer uden ret til bonus og resultatet for andre ordinaere indteegter, fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre resultater er negativt, daekker Kollektiv
KundeKapital for Individuel KundeKapital, safremt andre resultater kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital.

Derudover deekker egenkapital og KundeKapital forholdsmaessigt eventuelle tab pga. overforselstillaeg
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samt gvrige negative poster vedr. pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente og forsikringer
efter kontribution, herunder pris- og omkostningsreduktioner som omtalt i afsnit 3.18. Disse tab og @vrige
negative poster daekkes ved, at belebene overferes fra egenkapital og KundeKapital til kollektivt
bonuspotentiale og/eller bonuspotentialet pa fripoliceydelser. Kollektiv KundeKapital daskker for
Individuel KundeKapital, safremt belebene, der overfares fra KundeKapital, kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital. Egenkapitalens og KundeKapitals skyggekonti reduceres (nedskrives) med de nsevnte tab
og evrige negative poster i det omfang, disse allerede er fort pa skyggekonto, jf. afsnit 3.15.1.

Den relevante del af afkastet af KundeKapital belastes med pensionsafkastskat i overensstemmelse med
pensionsafkastbeskatningsloven, mens den selskabsskattepligtige del af afkastet af egenkapitalen
belastes med selskabsskat.”

til

"KundeKapital (seerlige bonushenszettelser af type B) tildeles samme forholdsmaessige afkast som det
afkast, egenkapitalen far for skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. Bekendtgerelse om
opgerelse af kapitalgrundlag, § 2, stk. 2, litra d, jf. dog nedenfor.

Egenkapital og KundeKapital (saerlige bonushenszettelser af type B) tildeles resultatet af
investeringsvirksomheden vedrerende de aktiver, der er allokeret hertil.

Det tilstraebes, at forsikringer under kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resultat
yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretillazggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer under
kontributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Det tilstraebes endvidere, at pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger yder driftsherretilleg til egenkapital og KundeKapital.
Driftsherretillaegget for disse ordninger fordeles til egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger som beskrevet i Teknisk grundlag for PFA Plus.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer under kontributionsprincippet og den
tildelte andel af det realiserede resultat fra pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente udgares
det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en raekke delresultater som angivet nedenfor.

Andre resultater, som pa nuvaerende tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og ulykkesforsikring,
resultatet for forsikringer uden ret til bonus og resultatet for andre ordinzere indtaegter, fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre resultater er negativt, deekker Kollektiv
KundeKapital for Individuel KundeKapital, safremt andre resultater kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital.

Derudover daekker egenkapital og KundeKapital forholdsmaessigt eventuelle tab pga. overfarselstillaeg
samt gvrige negative poster vedr. pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente og forsikringer
under kontribution, herunder pris- og omkostningsreduktioner som omtalt i afsnit 3.18. Kollektiv
KundeKapital daekker tab for Individuel KundeKapital, safremt tabene kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital.

Efter den forholdsmaessige fordeling af alle resultatposter beskrevet ovenfor overfgres eventuelle belgb
mellem egenkapitalen og KundeKapital som felge af Finanstilsynets afgerelse af 18. juni 2013,
"Anvendelse af kollektive saerlige bonushensaettelser til kunderabatter”. De overfarte belgb beregnes i
overensstemmelse med den model, som er beskrevet i den til enhver tid gaeldende version af det
dokumentationsnotat om implementeringen af afgerelsen, som PFA har afstemt med Finanstilsynet. For
sa vidt angar forsikringspriser og omkostninger i PFA Plus indgar de beregnede priser i henhold til det
tekniske grundlag for PFA Plus og de tilhgrende satsbilag som "kostpriser” i modellen, mens eventuelle
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differencer i forhold til aftalte priser indgar som lensomhedselementer.

Den relevante del af afkastet af KundeKapital belastes med pensionsafkastskat i overensstemmelse med
pensionsafkastbeskatningsloven, mens den selskabsskattepligtige del af afkastet af egenkapitalen
belastes med selskabsskat.”

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen umiddelbare gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.”, jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere for herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 17, jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Se redegerelse iht. § 6, stk. 1.
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