Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kegbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

18. december 2015

Livsforsikringsselskabets navn

Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Regulering af lsbende ydelser som er omfattet af samarbejdet Forenede Gruppeliv.

Resumeé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Det tekniske grundlag opdateres for sa vidt angar pkt. 4.2.1 sidste afsnit Opgerelse af bonuspotentia-
le og pkt. 6.5 Regulering af aktuelle ydelser.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

FIL § 20, stk. 1, nr. 3 og 6.

Ikrafttredelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

AEndringen har virkning fra 1. januar 2016.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller zendrer.

Det anmeldte aendrer tidligere anmeldelse af 19. december 2014 Andring af bonusregulativ for den
del af bestanden, som er omfattet af samarbejdet Forenede Gruppeliv.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtga-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer alene forsikringsklasse 1.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
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bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Ad Pkt. 4.2.1 sidste afsnit:
Zndringen afspejler, at FG er forpligtet til at opgere bonuspotentialet for ugaranterede invalideren-
ter svarende til henseettelsen baseret pa Finanstilsynets rentekurve:

Der kan opgeares et individuelt bonuspotentiale, BP, der:

- for garanterede invaliderenter opgeres som regnskabshensaettelsen, for reduktion for
tab, fratrukket GY og

- for ugaranterede invaliderenter er lig med hensaettelsen baseret pa Finanstilsynets
rentekurve, dog maksimalt veerdien af de tilhgrende aktiver.

Ad pkt. 6.5: Det reviderede afsnit 6.5 skal danne grundlag for regulering af invalide- og barnerenter for
invaliderenternes vedkommende pa savel garanteret som ugaranteret grundlag:

Det vurderes arligt ved opggarelse af indtaegter og udgifter for aktuelle bornerenter, in-
validerenter og rateforsikringer, om disse kan preestere et overskud, der muligger bo-
nus og dermed opskrivning af de aktuelle.

Opregulering fastseettes som en reguleringsrente for den pagaeldende garanterede
ydelse, ugaranterede ydelse eller b@rnerente. Starrelsen af reguleringsrenten fastseet-
tes af FGs bestyrelse i november maned aret forud og anmeldes til Finanstilsynet.

Opregulering af en ydelse fastsaettes ud fra forholdet mellem reguleringsrenten og den
nettorente, som reserven til daekningen af de respektive ydelser er opgjort pa, med fak-
toren (1 + reguleringsrente %) / (1 + nettorente %).

For ugaranterede ydelser vurderes behovet for at nedsaette de aktuelle ydelser ved at
indfare et maksimum for reguleringsfaktoren, dvs. (1 + reguleringsrente %) / (1 + netto-
rente %) < Maks.reguleringsfaktor, hvor Maks.reguleringsfaktor = (vaerdi af aktiver)/ GY
og hvor GY = markedsvaerdien af ydelserne for regulering. Maks.reguleringsfaktoraoxxqas
opgweres pa baggrund af arsregnskabet for 20xx og rundes op til naermeste hele pro-
cent. Markedsveerdien af ydelserne fastsaettes pa baggrund af Finanstilsynets rente-
kurve.

En Maks.reguleringsfaktor < 1 betyder, at de ugaranterede ydelser skal nedreguleres
fra det efterfolgende ar. Inden halvaret 20XX+1 varsles saledes en nedregulering af
ydelserne i &r 20XX+2 svarende til den opgjorte Maks.reguleringsfaktorsoxxqa.

Ugaranterede invaliderenter adskiller sig fra garanterede invaliderenter ved, at der netop ikke er
tale om garanterede ydelser, og at ejerselskaberne derfor ikke skal henseette saerlige reserver, der
sikrer, at bestemte "garanterede” ydelser kan udbetales i fremtiden.

Det fremgar af §§ 66 — 69 om livsforsikringshenseettelser i Finanstilsynets bekendtgarelse nr. 937
af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser
(regnskabsbekendtggrelsen) og af Finanstilsynets notat af 31. juli 2015 om "Hensaettelser baseret
pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige ydelser”, hvordan det afgraenses, om
der er tale om ugaranterede invaliderenter. Det fremgar heraf, at der laegges vaegt pa det forpligte-
de selskabs mulighed for at nedseette ydelserne. Invaliderenter svarende til FGs invaliderenter
kategoriseres saledes efter selskabets "juridiske evne og ledelsens hensigt” om at nedjustere frem-
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tidige ydelser til de forsikrede, sa ingen fremtidige scenarier vil fore til treek pa selskabets kapital-
grundlag i relation til de ugaranterede invaliderenter.

| praksis anses forudsaetningen om "juridisk evne og ledelsens hensigt” for at vaere opfyldt, hvis
det juridiske, det IT-maessige og det adfeerdsmaessige grundlag er til stede i selskabet.

For FGs ugaranterede invaliderenter sikres det juridiske grundlag for nedseettelse af ydelserne
pa de ugaranterede invaliderenter ved aftaler med gruppeledelserne, hvori det anfgres, at deeknin-
gerne er ugaranterede samt via vilkarene for forsikringerne. Derudover anfgres det i FG’'s kommu-
nikation til de forsikrede, at ydelserne er ugaranterede.

| FG’s administrationssystem kan ydelserne i henhold til invaliderenter justeres med en faktor, der
bade kan forhgje og nedseette ydelserne. Det IT-maessige grundlag er dermed ogsa til stede i
FG.

For at sikre at det adfserdsmaessige grundlag er til stede i FG endres det tekniske grundlags
afsnit 6.5 som anfart, sa der ikke kan seaettes spergsmalstegn ved, at ydelserne nedseettes i ethvert
scenarie, hvor der er behov herfor.

Teknisk geres dette ved, at der for ugaranterede invaliderenter fastsaettes en

Maks.reguleringsfaktor = (veerdi af aktiver knyttet til de ugaranterede invaliderenter)
GY

hvor GY = markedsvaerdien af ydelserne i henhold til de ugaranterede invaliderenter.

Hvis Maks.reguleringsfaktoren er =z 1 folges reguleringsprocessen beskrevet i de tre farste afsnit i
det tekniske grundlags afsnit 6.5.

Hvis Maks.reguleringsfaktoren er < 1 fglges reguleringsprocessen beskrevet i de to sidste afsnit i
det tekniske grundlags afsnit 6.5.

Den foreslaede aendring af det tekniske grundlag indebeerer, at ydelserne automatisk nedseettes
med virkning fra 1. januar det efterfglgende ar, hvis reguleringsfaktoren opgjort pa grundiag af et
arsregnskab udger mindre end 1. Hermed sikres, at det adfaerdsmaessige grundlag er til stede.

Af hensyn til de forsikrede skal nedseettelse af ydelserne pr. 1. januar varsles over for de forsikrede
senest 30. juni aret for.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Zndringen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.
Andringen vil medfere, at de aktuelle ydelser fremover reguleres efter transparente skematiske
regler i modseetning til fgrhen, hvor reguleringen var mere skgnsbetonet.
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De anmeldte forhold er betryggende og rimelige.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegearelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser af aandringerne for selskabet

Navn
Angivelse af navn

Charsten Christensen

Dato og underskrift

g
18. december 2015 (,;~ [’p

Navn

Angivelse af navn
Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift

18. december 2015 VAT N [ 1

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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