= Fd& F

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, | lov om finensiel virksomhed skal det takniske grundiag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt &ndringer heri anmeldes til Finanstiisynet senest samtidig med, at grundlaget mv,
tages | anvendslse. | medfer ef lavens § 20, stk. 3, skal de enmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse em anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldslse
forslds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktleselskaber, tvesrgdende pensionskasser og fillaler
af udenlandske selskaber, dar har tilladelse tll at drive Bvsforsikringsvirksomhed efter\§ 11 I lov om fi-
nanslel virksomhed.
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enslonskassen ensker movzlr at ubydenslonslasnlnger til medlemmer Ideit "

Penslonsproduktst, Pension udland, er Identisk med penslonskassans produkt til nys medlammer
{rentegruppe A), boriset fra at produktet skattemasssigt behandles under PBL §53A.

| tilknytning til "Penslon udland® kny'ttés individuelle sasrlige bonushensasttelssr, sfler samme madal
som kendes fra forsikringer undsr rentegruppe H.

Der anmeldes hverken nye koncasslonsformer eller nye grundlagsforudszstninger. Nytegningsgrund-
laget for "Penslon udland" er Ident!sk med det eksisterende.

"Pension udland” er, som J@P's svrige forretning, forsikringer med ret til bonus.

Da "Penslon udland” behandles anderledes skattemssssigt end de svrige pensionsprodukter, anmel-
des searskilte kontributionsgrupper herende tl §53A-forsikringeme.
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uﬂongmpper vedrorende §53A produkter
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‘Panslonskassans nye produkt, Penslon udiand, udsledtsorn §53A produkter, vil {4 samme matema-
tiske karakteristika, som produkter tegnet | pensionskassens afdeling for nytegning (rentegruppe A)

Det betyder tillige, at forslkringer tegnet under "Pension udland” vil veere homogene i kontributions-
meessig forstand pa nejagtig samme made som rentegruppe A, og de tilharende omkostnings- og
risikogrupper. Penslonskassen opretter saarskilte rente-, omkostnings- og rislkogrupper, for at sikre
at der Ikke sker sammenblanding mellem beskattede og ubeskattede midler.

Rentekontributlonsgruppen harende til *Pension udland" vil blive benzavnt "Rentegruppe J*.

Der foretages falgende sma konslstensrettelser fil teknisk grundlag:

Alsnit 1.7 :

Pensionskassens regler for raskkevidden af garantior gselder ogsé for det nye produkt. Andringen er
markeret med fed skrift.

Andring:

1.7. Reekkevidden af garanti pa risikoelementer vedrerende JOP2

For policer omfattet af risikogruppe H ag J for hhv. dedsfalds- og invaliderisici ken bereg-
ningsgrundlaget exndres efter anmeldelse til Finanstilsynet efier nedenstiende retningslini-
er.

Beregningsgrundlaget for evrige policer, kan efter 1. juli 2015 ndres ved anmeldelse til
Finanstilsynet efter fslgende retningslinier:

En @®ndring af beregningsgrundlaget betyder, at forsikringsydelser, der er beregnet pa bag-
grund ef et teknisk grundlag, der er anmeldt med virkning fra 1. juli 2005 eller senere, dvs.
forhojelser til eksisterende medlemskaber, nye medlemskaber efter 30. juni 2005, sam¢t
medlemmer omtegnet til det betingede grundlag samt pensioner tegnet under §53A, kan
omregnes efter det til enhver tid anmeldte beregningsgrundlag. Endring af forsikringsydel-
serne sker efter ekvivalensprincippet.

Beregningsgrundliaget kan @ndres for s& vidt angdr dedelighedstavlen, nfr det kan konsta-
teres ved hjlp af statistiske analyser, at grundlagets forudseetninger om dedelighed ikke er
valgt med forsigtighed eller ikke er betryggende. De statistiske analyser skal baseres pa er-
faringer i bestanden eller pd repreesentative undersegelser og vise afvigelser, der ma anses
for at veere varige.

Beregningsgrundlaget kan sendres for s vidt angér invaliditetstavlen, pir det kan konstate-
res ved hjeslp af statistiske analyser, at grundlagets forudsetuninger om invaliditet ikke er
valgt med forsigtighed eller ikke er betryggende. De statistiske analyser skal baseres pé er-
faringer i bestanden cller pa repreesentative underspgelser og vise afvigelser, der mé anses
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for at veere varige.
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Afsnit 2.1:

Det preeciserss, at grundlagsrenten er 0% for "Penslon udland® | lighed med alfe svrige nytegninger.
/Endringen er fremhasvet med fed skirift,

2.1, Grundlagsrente.
Grundlagsrenten er lig den tekniske rente.

Afdeling 1

For eftaler indgfet i perioden foor 1. januar 1990 er grundlagsrenten 4.25%

For aftaler indgfet i perioden fra 1. januar 1990 til 31. december 1996 er grundlegsrenten
3,7%. .

For aftaler indgéet i perioden fra 1. januar 1997 il 30. juni 1999 er grundlagsrenten 3,0%.
For aftaler indgéet i perioden fra 1. juli 1999 til 30. juni 2005 er grundlagsrenten 2,0%.

For alle ordninger i afdeling 1 er grundlagsrenten 2,0 % for bidragsstigninger, indskud og
bonus der tilskrives i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2005. Fra 1. januar 2006 er
grundlagsrenten 0 % for yderligere bidragsstigninger, indskud og bonus pa alle ordninger
i afdeling 1.

Afdeling 2
I afdeling 2 er grundlagsrenten 0%.

§534
Grundlagsrenten er 0%.

Afsnit 3.3.:
Pensionskassens omkosininger pa 1. orden fastsaetles til 11%, séledes at det biiver muligt at hen-

laagge svarende fil 5% af indbetalingerne il seerige bonushensastielser. Det er tilstraakkeligt at udvi-
de overskriften. AEndringen er markeret med fed skrift.

AEndring:
3.3 Brutto og nettobidrag og indskud — administrationsgruppe A~egH A, H og J.

Afsnitiet § ovrigt lades urert.

e

Afsnit 11.1.:

Hvert pensfanspmduk.t reguleres for sig. Dells gesider ogsa.§53A produkier. Zndringeme lil afsnitiet
er markeret med fed skrift.

Andring:
11.1. Bonus
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JOP ordning i begge afdelinger, ratepension, §53A, supplerende alderspension i begge af-
delinger, samt forskellige pensionsmodtagere reguleres hver for sig.

Afsnittet { svrigt 1ades urert.

Afsnit 11.1.4 :

Afsnittet preeciseres for alle, for at undga fortolkningstvivl, idet der kan lsases en modstrid mellem
afsnit 1 og afsnit 3. Praeciseringen folger praksis.

fEndring:
11.1.4 Administrationssatser pd 2.ordens grundlaget

Administrationsomkostningerne p& 2. orden bestér af to typer omkostninger p4-bidrag. Der
er et fast manedligt administrationsgebyr admpg og en variabel omkostningssats admyjsrg.
De samlede variable omkostninger kan dog ikke overstige en af bestyrelsen fastsat greense.

Desuden er der en omkostning pa indskud adm;pgg.g, der ikke kan overstige en af bestyrel-
sen fastsat greense.

Der betales fast manedligt administrationsgebyr indenfor hvert pensionsprodukt for sig.
Indenfor hver omkostningskontributionsgruppe sondres som pensionsprodukt mellem J@P
ordning, supplerende livrente og rateordning samt mellem forskellige pensionsmodtagere.

Afsnit 15.4.0 ;

Omkostningsgruppe J behandles som omkostningsgruppe A (produkteme er identiske, men den
skattemeassige behandling er forskellig). Andringen er markeret med fed skrift.

AEndring :
15.4.0. Omkostninger

Som det bedst mulige sken over omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt forventes
at kunne administreres for, under de vilkér der er geeldende pa markedet, anvendes 1,3% af
den fremtidige preemie samt et Arligt fast gebyr i den tid policen laber.

750 kr, for adm.gruppe B og H undtagen supplerende livrenter og
ratepensioner

Det drlige gebyr= [ 375 k. for adm.gruppe A og J undtagen supplerende livrenter

og ratepensioner

187,50 kr for supplerende livrenter og ratepensioner for alle

\ adm.grupper

Administrationshensettelserne beregnes alisa saledes:
Adm™ =1,3%-B, -aktiv™"" + &rligt _gebyr - pas™*-4¥
Adm"™™ =grligt _gebyr-pas"™-"¥
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Afsnit 16.1:
Pansionskassens tekniske grundlag supplerss med opreffelsen af Rentegruppe J og dertil knytlede
omkostnings- og risikogrupper, siledes at afsnit 16.1. herefter har feigende ordlyd:

16.1 Gruppeinddeling
16.1.1. Rentegrupper :

Forsikringerne inddeles efter den reservevegtede gennemsnitlige grundlagsrente

I afdeling 1 :

Rentegruppe F : ]3,25%; 4,25%)]
Rentegruppe E : ]2,25%; 3,25%)]
Rentegruppe D : ]1,25%; 2,25%)
Rentegruppe C : ]0,25%; 1,25%]
Rentegruppe B : {0%; 0,25%]}
Rentegruppe H : Omtegnede medlemmer i forbindelse med pensionsvalg 2011, 2012:
0% for alle.

I gfdeling 2 :

Rentegruppe A : 0% for alle
§53A produkter:

Rentegruppe J : 0% for alle

16.1.2. Risikogrupper ved dod:

Risikogruppe ded A : Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe A
Risikogruppe_ded B : Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe B-F
Risikogruppe ded H : Omfatter dedsfaldsrisici svarende til rentegruppe H
Risikogruppe_dsd J : Omfatter dadsfaldsrisici svarende til rentegruppe J

16.1.3. Risikogrupper ved invaliditet:

Risikogruppe_inv A : Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe A
Risikogruppe_inv B : Omfatter-invaliderisici svarende til rentegruppe B-F
Risikogruppe_inv H : Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe H
Risikogruppe_inv J :: Omfatter invaliderisici svarende til rentegruppe J

16.1.4. Administrationsgrupper :

Administrationsgruppe A : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe A
Administrationsgruppe B : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe B-F
Administrationsgruppe H : Omfatter pensionsprodukter svarende il rentegruppe H
Administrationsgruppe J : Omfatter pensionsprodukter svarende til rentegruppe J
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Objektivitetskriterier og homogenitetsbetragtninger vedrarende de nye kontributionsgrupper:

Objektivitet:
Inddelingskriteriemne er objektive og fastdefinerede for alle forsikringer, Idet alle produkter under
"Pension udland® tilknyttes rentegruppe J, hhv. risikogruppe J samt omkostningsgruppe J.

Homogenitst:

Produlkterne er identiske med produkter under kontributlonsgruppe A og dermed oplagt homogene
mht. hver af de elementer (rente- rslko og omkostninger), der definerer de respektive kontributions-
grupper.

Alligevel er der oprettet nye sarskilte kontributionsgrupper for hvert element. Adskillelsen til de eksi-
sterande kontributionsgrupper er ikke begrundet | homogenitetsbetragtninger, men alens i ensket om
at sikre, at der Ikke kan ske sammenblanding af beskattede og ubeskattede midler.

bonus,

Kontﬁbuﬁonsgruppama vedrarende Invalide- og ' dedsfaldsrisici for penslon udland“ risikerer at bllve
forholdsmeessigt sma, idet hovedparien af J@P's medlemmer har penslonsordnlnger med fradrag for
indbetalingerne. Skadesforlebene for J kan dermed fa store udsving. Det er endnu lkke undersagt,
om der kan konstrueres en l@sning, hvor risikogruppeme slds sammen med nogle af penslonskas-
sens evrige risikogrupper, samtidig med at de skattemasssige hensyn iagitages.

Uanset udsving | skadesforlab vll forslkringstapeme veare baeskyttet af de afglvne garantsrede ydal-
ser,

Medet starre antal kontﬂbuﬁonsger vll penslonskassens baslskapltal andet lige hurtigere kom-
me Ul at deekke nedlldenda bestande, fordl det lkke er tilladt at tabsabsorberes i andre kontributions-
gruppels kollektive bonus. Dermed forpligler enslonskassen slg til tidligere at daskke tab.,
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Der e rislko for starre skadesudsvlng i rislkogruppeme ﬂlknytte pensln udIand" fordl gruppame
forvantes at blive sma. Hvis der af denne arsag opstar perioder med underskud, kan pensionskas-
sens basiskapital risikere at skulle daskke tab.

Penslonskassens solvens er fortsat betryggede efter den nye anmealdelse.
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