Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Den 19. november 2014
Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Teknisk grundlag, forsikringsklasse lll

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Den 1. november 2014 tog PensionDanmark en ny forsikringsadministrativ platform i brug. Udover
andringermne beskrevet i anmeldelsen "Teknisk grundlag, forsikringsklasse IlI” af 31. oktober 2014
anmeldes fglgende sendring, som treeder i kraft dags dato:

Fremover vil opsparing pa ratepension, som pa tidspunktet for pensionering konverteres til livsvarig
udbetaling blive brugt til keb af ydelser ved brug af PensionDanmarks udjeevningsmekanisme — helt
pa tilsvarende made som @vrig opsparing til livsvarig alderspension.

Til anmeldelsen er vedlagt det tekniske grundlag "Bilag 2 Forsikringsteknisk grundlag til livsforsik-
ringsklasse Il (HTS Pension — 2000)” med rettelsesmarkeringer. Desuden er vedlagt, til information,
det tidligere fremsendte "Bilag A” som beskriver PensionDanmarks udjsevningsmekanisme.
Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1 nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspreemier, tilbagekeb-
sveerdier og fripolicer.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrasdelse.

Ikrafttreedelse for anmeldelsen er dags dato.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller aendrer.

Anmeldelsen sendrer anmeldelsen af 31. oktober 2014, "Teknisk grundlag, forsikringsklasse III".

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.
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Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse Ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendigerelsens § 2, stk. 3.

Ved overgang til ny forsikringsadministrativ platform er det valgt, at opsparing pa ratepension, som
pa tidspunktet for pensionering konverteres til livsvarig udbetaling fremover bruges til keb af ydelser
ved brug af PensionDanmarks udjeevningsmekanisme — helt pa tilsvarende made som evrig opspa-
ring til livsvarig alderspension.

AEndringen geelder for de medlemmer, som er omfattet er "Forsikringsteknisk grundlag til livsforsik-
ringskasse lll (HTS Pension — 2000)”. Grundlaget er ugaranteret og kan lgbende asndres.

Grundlaget omfatter pr. 30. september 2014 godt 660.000 medlemmer med en retrospektiv hensaet-
telse pa godt 157 mia. kr.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for medlemmerne, da etablerede aftaler fortsat overholdes.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegeare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte forhold betyder, at den enkelte forsikringstager, som pé tidspunktet for pensionering
veelger at konvertere sin opsparing til ratepension til livsvarig udbetaling fremover vil fa en ydelse,
som i det farste ar af udbetalingsperioden pa den livsvarige pension, alt lige, er mindre end hvis ud-
jeevningsmekanismen ikke blev anvendt. Udjaevningsmekanismen betyder, at medlemmerne ved
pensionering starter med en buffer, idet pensionerne fastsaettes under ensket om en fremtidig positiv
regulering. Bufferen udger forskellen mellem nutidsvaerdien af en flad ydelse, og nutidsvaerdien af en
ydelse med plads til regulering. Udjeevningsmekanismen er indfert for at sikre en stabil pensionsud-
betaling, hvor kebekraften bevares, ji. vedlagte bilag A.

De anmeldte forhold anses for veerende rimelige og betryggende.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Der eringen juridiske konsekvenser for selskabet, da etablerede aftaler fortsat overholdes.

Redeggrelse for de skonomiske og akiuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegegrelse i henhold til § 6, stk. 1., jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Datagrundlaget, der ligger til grund for anmeldelsen omfatter pr. 30. september 2014 godt 660.000
medlemmer med en retrospektiv hensaettelse pa godt 157 mia. kr.

Andringen har ingen skonomiske konsekvenser for PensionDanmark, idet der aendres ved princip-
pet for kab af ydelser p& et ugaranteret grundlag.
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Navn
Angivelse af navn

Torben Méger Pedersen

Dato og underskrift

Den 19, november 2014

Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

Den 19. novemper 2014

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 2

31—oktober-19. november 2014

FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKLASSE III
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
(HTS Pension - 2000)

(Revideret 2003 - punkt 0.0.1, 0.10.0, 4.1.3)
(Revideret 2004 - punkt 0.1.0, 0.10.0, 4.1.3, 4.3.0, 8.0.0, 10.1.0)
(Revideret 2006 - punkt 0.7.0, 4.1.0)
(Revideret 2007 - punkt 0.6.0, 1.1.0, 1.2.1, 1.3.0, 2.1.0, 3.1.0, 3.2.2, 5.1.3, 5.4.0, 7.2.0, 7.2.1, grundform 235)
(Revideret 2008 - punkt 2.1.0)

(Revideret i forbindelse med overgang til markedsrente 0.1.0, 0.2.3, 1.3.0 (tilfejet), 4.3.0, 5.1.3 (tilfgjet), 5.2.0,
8.0.0, 9.1.0 (grundform 213 tilfgjet), 10.2.0)
(Revideret 2009 0.5.0, 3.4.0 (tilfgjet), 3.4.1 (tilfgjet))
(Revideret 2010 0.5.0, 2.1.0, 2.2.0, 3.2.2, 3.4.0, 3.4.1, 9.1.0 (grundform 213 redaktionel redigeret), Formelbilag
2.0.0)
(Revideret primo 2011 4.1.2 (omkostningssats til lzerlinge))
(Revideret marts 2011 0.5.0, 1.1.0, 1.2.1 (tilfgjet), 2.2.1 (tilfgjet), 2.2.2 (tilfgjet), 2.2.3 (tilfgjet), 3.4.0, 4.3.0,
5.1.2, 5.2.2, 7.0.0)
(Revideret 2011 0.7.0, 0.5.0, 1.1.0, 3.2.2, 3.4.1 (tilfgjet), 7.0.0, 7.1.0, 7.1.2)
(Revideret 2012 2.0.0, 2.1.0, 2.2.0, 2.3.0, 2.4.0, 2.5.0, 2.6.0, 3.2.2, 3.4.0 (slettet), 3.4.1 (slettet), 5.0.0 (slettet),
7.1.0,7.1.2,9.1.0, 9.1.1, Formelbilag 1.0.0, 3.0.0 Alle zéendringer er redaktionelle)
(Revideret 2013 2.0.0, 2.1.0, 2.2.0 (alle redaktionelle), 4.1.4 (tilfgjet))
(Revideret august 2014 4.1.4 (slettet))
(Revideret oktober 2014 8.1.0 tilrettet)
(Revideret november 2014 2.1.0 og 2.3.0 er andrede)




0.0.0. INDLEDNING

0.0.1. Grundlagets status

Dette forsikringstekniske grundlag er ugaranteret. Det indebzaerer, at elementerne i det
forsikringstekniske grundlag lgbende kan @ndres - herunder de satser, der indgér i satsbilaget, isar
hvis forholdene udvikler sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en andring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis de faktiske
erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der p& grundlag af andre p8lidelige data er
grundlag for at andre forventningerne til den fremtidige udvikling.

En udvikling, der kan begrunde en andring i omkostningselementerne, anses for indtruffet ved
a&ndringer i de faktiske omkostninger, som tillzeggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en eendring i rentesatserne, anses for indtruffet ved andringer i de
finansielle markedsforhold, ved andringer i forventningerne til den fremtidige udvikling i
markedsforholdene eller ved aendringer i skattereglerne.

De ydelser, der kan beregnes i henhold til det forsikringstekniske grundlag er ugaranterede, idet deres
stgrrelse er betinget af de grundlagseiementer, der til enhver tid indgdr i grundlaget. £ndring af

grundlagselementerne vil fa betydning ved beregning af ydelser for allerede foretagne indbetalinger
samt for fremtidige indbetalinger.

0.1.0. Indhold
Dette tekniske grundlag er geeldende for forsikringer, der er tilknyttet investeringsfonds,
livsforsikringsklasse III, tegnet i HTS Pension fra 1. januar 2000, samt forsikringer overfert fra
forsikringsklasse I pr. 20. maj 2009 eller senere som fglge af reaktivering.
I henhold til dette grundlag administreres fglgende indbetalingstyper, der opg@res som adskilte
forsikringsdele:

1) Bidrag indbetalt fra arbejdsgiver

2) Private supplerende indbetalinger

3) Bidrag indbetalt til SP ordningen
4) Bidrag til opsparing til supplerende alderspension

0.2.0 Generel opdeling af forsikring

En forsikring kan opdeles i fglgende mulige komponenter:

0.2.1, Eventuel del

Renteforsikringer, de er tilknyttet investeringsfonds uden garanti - livsforsikringsklasse III.
0.2.2. Risikodaekning

Risikodzekning ved invaliditet og dad - livsforsikringsklasse III.

0.2.3. Aktuel del

Dzekninger under Iabende udbetaling - livsforsikringsklasse III.
Aktuel praemiefritagelse - livsforsikringsklasse III.

0.2.4. Generelle begransninger

Opsparing iht. 0.2.1 og risikodaskning iht. 0.2.2. skal altid kombineres.

Aktuel del iht. 0.2.3. kan ikke etableres ved nytegning.

0.3.0. Grundlaget for beregningen af forsikringspramierne og livsforsikringshenszettelserne

Grundlaget er gengivet i kapitel 1-10.



0.4.0. De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende

Dette fremgdr af naervaerende tekniske grundlag.

0.5.0. Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

For den eventuelle del tilskrives afkastet lgbende depotet.

For den aktuelle del tilskrives afkastet lgbende depotet.

For risikodaekningen vil det blive tilstraebt, at der pa sigt er balance mellem risikopraemier og
skadesudgifter.

0.6.0. Selskabets principper for genforsikring.

Selskabet modtager ikke genforsikring. Bestyrelsen tager arligt stilling til, om selskabet har behov for
at afgive genforsikring.

0.7.0. Regler for oplysninger, som de forsikringssggende skal afgive til bedemmelse af
risikoforholdene

Forsikringstagerne optages i ordningen uden helbredsbedgmmelse.

0.8.0. Regler for beregning af hvilende medlemskab og udtradelsesgodtggrelse.

Se kapitel 4.

0.9.0. Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet eller aftalt som
obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfgres fra eller
til selskabet i forbindelse med overgang til anden anszttelse eller i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om overfarsel af
pensionsordninger mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden ansettelse
(obligatoriske og frivillige ordninger).

I tilfzelde af jobskifte, hvor ovenstdende regler ikke matte finde anvendelse, gaelder de
overfgrselsregler, der er gengivet i Finanstilsynets beretning for 1988, bilag 2, side 12-15.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om
pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelser m.v.

0.10.0, Satsbilag

Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med geeldende satser.

N&r der i neerveerende tekniske grundlag henvises hertil, indebaerer det, at de pigaeldende satser
finder anvendelse, indtil der anmeldes nye satser.



1.0.0. RISIKOELEMENTER

x betegner fyldt alder.

1.1.0. Aldersberegning
For alle forsikringstagere opggres alderen som alder i hele méneder.

Alderen beregnes fra den fgrste i mdneden efter fadselsmaneden.

1.2.0. Basisdadelighed til beregning af risikopramier fgr og efter alderspensionering

Der benyttes unisex-dgdelighedstavien:

p‘: betegner dedsintensiteten.

o d
#;f=af1 +[0b +CYX-10
a’,b’,c” erangivet i satsbilag.

1.2.1. Basisdgdelighed til beregning af alderspensioner

Der benyttes unisex-dgdelighedstavlen:
,u_f_, betegner dgdsintensiteten for en x &rig i kohorte t.
d. d__
/—[i; :a:i' +10.'J, +ey x=10

d d S .
a,d, b, , C, er angivet i satsbilag.

1.3.0. Anvendt dgdelighed for invalidepensionister
Der benyttes unisex-dgdelighedstavien:

pxi" betegner dgdsintensitet for invalidepensionister.

W gid [Dbi%cidxfm

Hy

a™ . b",c" er angivet i satsbilag.



2.0.0. RENTER, STIGNINGSTAKTER OG FASTSATTELSE AF YDELSER

Al opsparing til alderspension og alle hensaettelser til ydelser ved supplerende fartidspension tilskrives
det optjente markedsafkast. Til beregning af ydelser, prognoser og henseettelser ved tilkendelse af
supplerende fertidspension anvendes forskellige rentesatser. Indbetalinger forrentes fra tidspunktet for
modtagelse plus 1 dag.

Alle renter fremgér af Satsbilaget, og er geeldende indtil nye anmeldes.

I afsnit 2.1.0- 2.6.0 nedenfor gennemgas brugen af renterne.

Beskrivelse af PensionDanmarks udjaevningsmekanisme fremgar af bilag A.

2.1.0 Alderspensioner hvor PensionDanmarks udjavningsmekanisme anvendes

PensionDanmarks udjavningsmekanisme anvendes p& al opsparing til livsvarig alderspension,

herunder ogsd pé opsparing til ratepension, som er konverteret til livsvarig udbetaling.

Reguleringen fastszettes &rligt. Efterfglgende beregnes forventet fremtidig regulering jf. bilag A.
2.2.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udjevningsmekanisme
anvendes

Prognoser for livsvarig alderspension regnes med udgangspunkt i medlemmets opsparing, samt
passivet beskrevet i bilag A.

2.3.0 Alderspensioner hvor PensionDanmarks udjzevningsmekanisme ikke anvendes

PensionDanmarks udjzevningsmekanisme anvendes ikke pd ratepensioner.-eg-pa-epsparing-tit

Den &rlige pension fastseettes ud fra opsparingen pé reguleringstidspunktet og rentesatsen i angivet i
satsbilaget afsnit 2.0.0.- i i v j i-resteveti ; o

Ved tilkendelse af alderspension midt i 8ret fastsaettes pensionen indtil naeste regulering p& samme
made som ved regulering.

Anvender: "

2.4.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udjeevningsmekanisme ikke
anvendes

Prognoser for ratepensioner regnes med udgangspunkt i medlemmets opsparing og rentesatsen if .

2.5.0 Henszettelser til Isbende ydelser ved supplerende fortidspension

Henseettelser til Ipbende ydelser ved supplerende fartidspension omfatter hensaettelser til supplerende
fgrtidspension og opsparingssikring.

Ved tilkendelse fastsaettes henszettelsen ud fra den forventede restlevetid, jf. afsnit 1.3.0 og
rentesatsen i’ , angivet i satsbilagets afsnit 2.0.0.

- 1P
Anvender: 1

2.6.0 Regulering af Igsbende ydelser ved supplerende fartidspension

Tilkendte Igbende ydelser ved supplerende fgrtidspension reguleres med satsen §, jf. satsbilaget
afsnit 2.0.0.

Anvender: §

3.0.0. GRUNDLAG



3.1.0. Passiv

Ved passivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalvaerdien af alle selskabets gjeblikkelige
og fremtidige forpligtelser.

Passivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt diskret primo maneden.

3.1.1. Anvendelse af passiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risikopassiver ved beregning af
risikopraamie.

3.2.1. Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes jf. 3.2.2.

3.2.2. Reserve for eventuelle forsikringsdele

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved ménedlig fremregning.

Reserve ultimo m&ned = Reserve primo méned

Risikopraamie

Andel af underskud pa risiko vedrgrende klasse 111

Andel af underskud pa risiko vedrgrende klasse III efter individuel PAL
Indbetalinger

Udbetalinger inkl. pensionisttilleeg efter PAL

Pensionisttillzeg for individuel PAL

Omkostningsbelastning

Andel af underskud p& omkostninger vedrgrende klasse 11T
Andel af underskud pa omkostninger vedrgrende klasse III efter
individuel PAL

Tilskrivning af afkast fgr PAL

PAL

[ S T S Bt SO e T

+

Risikopraemien er beskrevet i kapitel 7.
Omkostningsbelastningen er beskrevet i kapitel 4.

Afkastet svarer til afkastet pa de tilknyttede investeringsfonde. Afkastet kan veere positivt som
negativt. Der er i ingen tilfaelde nogen form for garanti for afkastets stgrrelse.

3.3.0. Generelle begraensninger
En forsikring m& ikke opbygges sdledes, at dens reserve p& noget tidspunkt kan blive negativ.

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, m3 ikke vare siledes opbygget, at reserven kan falde
ved invaliditetens indtraeden, eller sdledes opbygget, at reserven kan stige ved reaktivering.



4.0.0. OMKOSTNINGER

4.1.0. Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings- eller
lobende omkostninger, som er omfattet af "Bekendtga@relse om betaling af visse omkostninger for
livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstillaeg, som den enkelte aftale pdlaegges indeholder derfor
ikke sddanne andele.

4.1.1. Belastning af indbetaling

Indbetalinger, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med OMK1%.

OMK1% er angivet i satsbilag.

4.1.2, Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 kr. pr. maned. Hvilende forsikringstagere belastes med OMKH2 kr. pr
maned. Medlemmer med PensionDanmarks lzrlingeprodukt belastes med OMKL2 kr. pr. méned.

OMK2, OMKH2 og OMKL2 er angivet i satsbilag.
4.1.3. Belastning af depot

Depotet belastes med administrations- og handelsomkostninger, som afhanger af de
investeringspuljer, som forsikringstagerens opsparing er tilknyttet og som forsikringstagerne selv
fastlegger fordelingen pa gennem Frit Puljevalg.

Omkostningerne bestar af depotafhaengige administrationsomkostninger (OMK3 % p.a.),
depotafhaengige investeringsomkostninger, som opgares ud fra de interne omkostninger i den enkelte
investeringsforening samt et fast manedligt gebyr (OMK4).

Handler foretaget af forsikringstageren foretages samtidig pa samtlige dele, som forsikringstageren
har adgang til at handle p8, sdledes at procentfordelingen mellem puljerne bliver ens p8 de omfattede
forsikringsdele. I forbindelse med handler betales OMK5 % af det handlede belgb, samt et fast gebyr
OMKB6.

OMK3 %, OMK4, OMK5 % og OMK®6 er angivet i satsbilag.

4.2.0. Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende medlemskab opggres forsikringstagerens samlede reserve. S&fremt
forsikringstagerens samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1 kroner,
udbetales udtraedelsesgodtgerelsen kontant til forsikringstageren og forsikringen ophgrer, dog
udbetales belgb under UDG2 kroner ikke.

UDG1 og UDG2 er angivet i satsbilag.



4.3.0. Udtraedelsesgodtggrelse

For forsikringsdele vedrgrende bidrag indbetalt fra arbejdsgiver og indbetalinger til den supplerende
alderspension udger udtraedelsesgodtgerelsen reserven iflg. 3.2.2. uden fradrag.

For forsikringsdele vedrgrende private supplerende indbetalinger udggr udtraadelsesgodtggrelsen
reserven iflg. 3.2.2. fratrukket GEBYR kroner.

GEBYR er angivet i satsbilaget.

4,4.0. Administrationsreserve

Der afsaettes ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tilpasses det faktiske
omkostningsniveau.



6.0.0. PASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER OG KOLLEKTIVE FORSIKRINGER

Anvendes ikke.



7.0.0 RISIKOPRAMIE FOR EVENTUELLE FORSIKRINGSDELE

Fu(x,t) betegner den manedlige risikopreemie for en x drig til tid ¢
Vi betegner reserve ultimo maned t
Si, betegner risikopassiv ved dgd i alder x pa tid t
i qf betegner sandsynligheden for at en der er x ar pa tid t dgr inden for den naste 1/12 ar,
12

i

som defineret i afsnit 3.0.0 i formelbilaget.

7.1.0. Generel form for risikopraemie ved dgd

d

1 dx

#r(xt+l) = 2—(S¢, —V,)

d
X%

12

7.11. Opsparing uden betingelse om oplevelse

S, =V, ‘mlxt+1)=0

7.1.2. Opsparing betinget af at forsikrede er i live pa tid t +1

Ih
85, =0 “zlxt+l)=2 (V)

1 Fx

12

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente,

Feltkode zendret

Fe|tko_d e Endmt




8.0.0 PRAEMIEBETALINGSRENTE

Forsikringer uden invaliditetsydelse tegnes uden ret til preemiefritagelse ved invaliditet,
praemiebetalingsrente 8.1.0.

8.,1.0. Praamiebetalingsrente for forsikringer uden praemiefritagelse ved invaliditet

—a ﬁ.r = E.Hr
e

T

x+r<70

Indbetalingerne har valgr fra en dag efter modtagelse.



9.0.0. ANVENDTE AKTUELLE GRUNDFORMER

9.1.0. Generelle forhold

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver.

Risikopassiv ved dad i alder t S,d

Risikopassiv ved overlevelse til alder t Sr

9.1.1 Enkelte grundformer

135 Simpel kapitalforsikring
S:!—m =Vyg o Sy, =1
Kias(n)=v,

185 Simpel kapitalforsikring i rater
S‘LS SVig- aAg : Snu =a;,

Kl 85(”) = vn ‘ag
_ _ ) oL | Feltkode sendret
Hvor a, eren diskret forudbetalt annuitet pd g ar. S

i

210 Livsvarig livrente

n=0, §,0= ax

N
Ko (x)=—=
DX

211 Opsat livrente

d  w =
S,r+9 - 0’ S,\Hi ~ dx+n

Kai(x,n) = Nieo
X
213 Opsat livrente med reservesikring

Det geelder altid at n < m.
Risikopassiv (strakspassiv) ved dgd:

gl = Vs a,, for &<n<m,dvsireservesikringsperioden
x+8 = . 5
0 for n <@ < m,dvsefter reservesikringsperioden

Nettopassiv ved oplevelse af opsaettelsesalder (x+m):



S = a,\'+1u

x+n

Forventet kapitalvaerdi (passiv) i alder x

v, K, (x+n,x+m) for 0<n<m,dvsreservesikrings ophgrerinden opsattelsesalder

Ko ) e for 0 <n=m,dvsreservesikring helt frem til opsettelsesalder
213\, 1, M) = ' i
K, (x,m) for n <0< m,dvsprolongeret ud over reservesikrings ophgr
K, () for n<m<0,dvs efter opsattelsesalder (aktuel)

Risikosum ved ded

—d.,, for @< n,dvsireservesikringsperioden

Raus(x+8,n,m)=<R,, (x+8,m) for n<@O<m,dvsiprolongeret tilstand
R,(x+8) for n<m <=8 <m,dvsiaktuel tilstand

215 Ophgrende livrente

n= 0’ Sx+0 = gx:a-\

K2|5(X,m) = M
Dx
216 Opsat, ophgrende livrente

Livrenten betales i hgjst m &r fra alder x+n til alder x+n+m.

Sd =O’Sx+ a

x+6 n = Axenm

Nxé—n 5 ﬁx-é—rl«é—m
D«

Kas(X,n,m) =

235 Arverente

Arverenten i aktuel form udgegres af en annuitet.



10.0.0. TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

10.1.0. Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko. Dette er opfyldt ved det forhold, at
livsforsikringsklasse 111 produkterne tegnes som en del af et samlet produkt, der ligeledes bestar af
livsforsikringsklasse I risikoforsikringer.

10.2.0. Selskabets grundformskombinationer.

Afhzengig af forsikringstagerens bidragsprocent anvendes der en fast procent af bidraget efter fradrag
af omkostninger og risikodaekninger til:

K 5(x,65-x) K (x,65-%X)og K, (x, 65-x)

Medlemmer, der vaelger at indbetale til den supplerende alderspension, vil desuden fa tilknyttet
K,p,(x, 65— 1)

Ved alderspensionering vil der vaere mulighed for at konvertere grundformerne 135 og 185 til
grundform 210 inden for gaeldende lovgivning med og uden grundform 235.



FORMELBILAG

1.0.0. Ngjagtighed
Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt przecision).

2.0.0. Etlivsstgrrelser

For en given rentefod i og et givet szt af Makeham-konstanter A, log B—10 og logC er [,

(henholdsvis l'f yog D beregnet ved

—A{x-x,) BC_{e. € _nin (')

— In
I,=e &
D =v -l -7,
hvor

=0+ S,”' )*, er stigningstakten
vl

og

INPTCINNN, (ORI &

i P Y

[y] betegner heltallet af y

0g .1, 5 er den et-drige nulkuponrente i 3r 0,1,-++,120.
0g i, =i,

Og I'J =iy, for j=31,..,120

X, =1 (radiksalder)

og hvor e er en biblioteksfunktion med en ngjagtighed p& 16 betydende cifre.

De gvrige dekrement- og kommutationsst@rrelser er beregnet ved:

(12) 12(120-x)-1
EN .
No=N_ == Dx%
=0 B
hvor
[,
Fa l‘_
\CI{ =l f— 2 s
(A L. |1 4
a—

15



er sandsynligheden for, at en x-3rig dgr i labet af den nasste maned.

3.0.0. ANNUITETER

Alle annuiteter regnes som diskrete forudbetalte annuiteter.



fensionJanmark

Bilag A

Afsnit 1
Dette bilag beskriver PensionDanmarks udjsevningsmekanisme. Bilaget er todelt, saledes at af-
snit 2 beskriver principperne bag udjsaevningsmekanismen, mens afsnit 3 indeholder formlerne
for reguleringen.

Afsnit 2
Formalet med PensionDanmarks udjsevningsmekanisme er at sikre en stabil pensionsudbeta-
ling, hvor kebekraften samtidig fastholdes.

Udjeevningsmekanismen er derfor udviklet ud fra fglgende gnsker:

> Stor stabilitet i de udbetalte pensioner med meget lille risiko for, at udsving i investerings-
afkastet, renteniveauet eller levetiden ngdvendigger en nedszettelse af de udbetalte pensi-
onsydelser.

> Stor sandsynlighed for at de udbetalte pensionsydelser kan haeves, sé kebekraften fasthol-
des.

> Alle risici beeres af medlemmerne, sa egenkapitalen ikke belastes.

N&r et medlem pensioners, fastsaettes den arlige pension ud fra

> Veerdien af medlemmets depot.

> Medlemmets forventede restlevetid.

> En forsigtig forventning til det fremtidige investeringsafkast.

> En for 8ret vedtaget regulering af pensioner under udbetaling.

Alle medlemmer starter ved pensionering med en buffer, idet pensionerne fastszettes under
@nsket om en fremtidig positiv regulering. Bufferen udggr forskellen mellem nutidsvaerdien af
en flad ydelse, og nutidsvaerdien af en ydelse med plads til regulering.

Hvert ar fastsaettes en regulering af pensionerne. Ud fra den fastsatte regulering, medlemmets
faktiske depot, medlemmets forventede restlevetid og forventning til investeringsafkastet be-
regnes en buffer. Bufferen er et udtryk for, hvor meget der i fremtiden er rad til at lade pensi-
onerne stige med. Den beregnede buffer er individuel for hver pensionist. Det er ogsa muligt at
fastsaette rets regulering af pensionen ud fra et gnske om bufferens stgrrelse, alts3 mulighe-
den for fremtidig regulering.

Tab og gevinst i forhold til forventningerne udjzaevnes via bufferen over de kommende ar. Alle
afvigelser i investeringsafkastet, renteniveauet og levetiden absorberes i farste omgang af buf-

feren. Fgrst nar bufferen er tilstraekkelig lille, er det ngdvendigt at nedszette ydelserne.

Afsnit 3
Regulering af livsvarige alderspensioner

Alle aktuelle pensioner reguleres som udgangspunkt ved arsskiftet, dog giver PensionDanmarks
forsikringsbetingelser mulighed for at regulere pensionerne pé et vilkarligt tidspunkt.

Ydelsen, ¥, ved regulering pa tid ¢ fastsaettes ud fra medlemmets reserve til livsvarig alders-
pension, V,, og passivstgrrelsen, P(x,t,p.;, {ic} s.) -

Passivet pa tid t er givet ved



P(x,t e (1 52) = ) p(ix + (A + 1) (1 +5,)*
t

Hvor

> x er medlemmets alder pa reguleringstidspunktet, t

> py; erkohortedpdeligheden for en x drig pa tid ¢

> {i.} er afkastkurven, der er selskabets forventning til det fremtidige afkast
> 5, er forventningen til den fremtidige regulering for kohorten

Py 0g {1:} er angivet i satsbilaget til det tekniske grundlag.
Fastszettelse af den fremtidige regulering, s,, sker som beskrevet neden for.

Seaerligt for medlemmer, der pensioneres i Igbet af dret

Ved pensionering i Igbet 8ret beregnes ydelsen ud fra reserven ¥, givet ved

o 1+mn
= VrTen,

Hvor
>k, er det faktiske afkast, der er tilskrevet reserven siden seneste reguleringstidspunkt
> 1 er den danske swaprentekurve anvendt ved seneste reguleringstidspunkt

Medlemmets reserve stilles pa@ denne made, som var pensioneringen sket ved arsskiftet. Ved

forste reguleringstidspunkt efter pensionering er medlemmet stillet p8 samme made som et
medlem, der har vaeret pensionist i hele perioden.

Fastsaettelse af regulering

Forventningen til den fremtidige regulering s, fastseettes ud fra fglgende stgrrelser:

> §, er den gnskede regulering for det enkelte medlem
> s," er en potentiel fremadrettede regulering af det enkelte medlem

For hvert medlem med aktuel udbetaling bestemmes s,* som Igsningen til:

Vi

U P P S —
Sx =1 P(x, t' px,.‘.‘: {Tt}l Sx*)

altsa hvad er der givet en regulering nu, er rad til at regulere med fremover. For alle medlem-
o . ..
mer er s,” saledes individuelt fast sat.

12. december 2013
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