Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergadende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Den 12. september 2014

Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af regler i forbindelse med omlaegning af engangsydelse il aldersopsparing for med-
lemmer omfattet af Investeringsgruppe 1.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen fastleegger opgaerelsen efter §§ 7 og 8 i Bekendigarelse om opgarelse af den gkonomi-
ske veerdi af en forsikringstagers produkt ved omvalg. Sikkerhedsfradraget i henhold til § 7 opgeres
til 0 pct. og den kontributionsmaessige andel af det kollektive bonuspotentiale i henhold til § 8 opge-
res til O pct.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed §20, stk. 1, nr. 3) regler for beregning og fordeling
af realiseret resultat til forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraaedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrazedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft den 12. september 2014.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller endrer.

Anmeldelsen sendrer ikke ved tidligere anmeldte forhold.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Investeringsgruppe 1 bestar af medlemmer fra Arbejderbevaegelsens Pensionskasse (APK) og Pen-
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sionskassen for Chaufferer (PfC). De er tegnet pa grundlaget P66 med grundlagsrente 4,25 pct. og
har garanterede ydelser. Medlemmer fra APK har som en del af deres opsparing til alderspension
haft mulighed for at indbetale til en engangsydelse. | forbindelse med den nedsatte sats i 2014 for
afgiftsberigtigelse af engangsydelsen tilbydes medlemmerne at omlaegge deres engangsydelse til en
aldersopsparing. Aldersopsparingen bliver etableret i markedsrentemiljget uden nogen former for
garanti. Medlemmerne far tilsendt et brev med information om omleegningen og opgerelsen af deres
okonomiske veerdi. Hvert enkelt medlem skal aktivt veelge en omlaegning af engangsydelsen, hvis
onsket. Ved overfarsel til aldersopsparing i markedsrente vil hele den gkonomiske vzerdi indga i
medlemmets fremtidige retrospektive henszaettelse pa markedsrente.

Antallet af medlemmer i Investeringsgruppe 1 med engangsydelse er 450, og deres opsparing udgar
til sammen 19 mio. kr.

| forbindelse med omlaegningen opgeres den skonomiske veerdi af medlemmeres engangsydelse i
henhold til §§ 4 -12 i Bekendtgarelse om opgerelse af den akonomiske vaerdi af en forsikringstagers
produkt ved omvalg (herefter omtalt som bekendtgerelsen), og i henhold til bekendtgarelsens §§ 7
0g 8 anmeldes sikkerhedsfradraget til 0 pct. og den kontributionsmaessige andel af det kollektive
bonuspotentiale til O pct.

Sikkerhedsfradraget anmeldes til O pct., idet der ikke vurderes at veere risiko for tab for de tilbagevee-
rende forsikringer i Investeringsgruppe 1. Et eventuelt tab bliver deekket af egenkapitalen og skrives
ikke pa skyggekonto.

Den kontributionsmeessige andel af det kollektive bonuspotentiale for mediemmer, der veelger at
leegge deres engangsydelse om til en aldersopsparing er 0 pct., idet det kollektive bonuspotentiale
for Investeringsgruppe 1 er opgjort til O kr. pr. 31. august 2014. Der forventes ikke at realiseres et
positivt kollektivt bonuspotentiale inden omlaegningen finder sted.

| forbindelse med omlaegningen nedskrives skyggekontoen for Investeringsgruppe 1 forholdsmaessigt
med den andel, som de flyttede depoter udger af de samlede depoter. Ved halvaret 2014 udger det
samlede depot for Investeringsgruppe 1 godt 1.106 mio. kr. Skyggekontoen er pr. 30. juni 2014 op-
gjort til 47 mio. kr. og kan henfgres til udleeg fra egenkapitalen.

Da opgerelsen efter §§ 7 og 8 sker individuelt, og da nedskrivning af skyggekontoen sker i overens-
stemmelse, hvormed den er opbygget, vurderes der ikke at ske omfordeling af vaesentlig akonomisk
starrelse mellem medlemmerne.

Datagrundlaget, der ligger til grund for anmeldelsen omfatter medlemmerne af Investeringsgruppe 1
samt de dertil herende opgerelser af retrospektive hensaettelser, merhensasttelser og kollektive bo-
nuspotentiale pr. 30. juni 2014 henholdsvis 31. august 2014.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne som folge af opgerelsen efter §§ 7 og 8 i
bekendtgerelsen, idet der udelukkende er tale om en gkonomisk opgerelse af medlemmernes op-
sparing til engangsydelse. De juridiske konsekvenser ved omleegning af engangsydelsen er en een-
dring af vilkarene for den del af opsparingen (engangsydelsen), som overfares til markedsrente, hvor
der ingen garantier er.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
| gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
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konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne af de anmeldte forhold i henhold til §§
7 og 8 i bekendtgerelsen. Det geelder bade de medlemmer, der veelger at omleegge og de medlem-
mer, der vaelger at beholde deres engangsydelse.

For de medlemmer, der veelger at omlaegge deres engangsydelse til en aldersopsparing far den en-
kelte forsikringstager netop overfart den gkonomiske vaerdi af sin ordning. De medlemmer, der ikke
veelger at omleegge vil ikke blive gkonomisk bergrt af de andre medlemmers valg, idet der ikke anta-
ges at veere selektion blandt de medlemmer, der omlaegger, og da egenkapitalen patager sig risikoen
for udsving i de finansielle markeder mellem tidspunktet for opgerelsen af den gkonomiske veerdi og
til overfarslen finder sted.

Investeringsgruppe 1 har et kollektivt bonuspotentiale ved opgerelsen pa 0 kr., og de anmeldte for-
hold har sdledes ingen skonomiske konsekvenser.

Nedskrivning af skyggekontoen i det anmeldte forhold betyder, at de tilbagevaerende mediemmer i
Investeringsgruppe 1 ikke paferes et tab.

De anmeldte forhold vurderes at vaere betryggende og rimelige.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, if.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, idet der ikke aendres ved tidligere anmeldte for-
hold.

Redegarelse for de skonomiske og aktuarmzaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser for selskabet, idet der ikke vurderes at vaere en selektion
blandt medlemmer, der veelger at omleegge deres engangsydelse samt det faktum, at det kollektive
bonuspotentiale udger 0 kr., og der saledes ikke er en kontributionsmaessig veerdi at udlodde.

Nedskrivning af skyggekontoen har meget lille skonomisk betydning for selskabet, idet den maksi-
male nedskrivning (hvis alle veelger at omlaegge) er cirka 1 mio. kr.

Egenkapitalens risiko i forbindelse med forventede udsving i de finansielle markeder vurderes at ud-
gere godt 600 t.kr. Risikoen er beregnet ud fra varigheden for de medlemmer i Investeringsgruppe 1,
som har en engangsydelse samt forventet aendring i renteniveauet baseret pa volatiliteten pa en 3
maneders swaption pa den 20-arige swaptionsrente.
Egenkapitalen udger 3.635 mio. kr. pr. 31. juli 2014.

De anmeldte forhold vurderes séledes at veere betryggende.
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Navn
Angivelse af navn

Torben Méger Pedersen

Dato og underskrift

Den 12. september 2014

Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

Den 12. september 2014
Anders Bruun

% A 2 nirektsr, CFO

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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