Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt zndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene | bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efier § 11 i iov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

18. december 2014
Livsforsikringsselskabets navn
Industriens Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praacis og sigende titel pa anmeldeisen.

Anmeldelse af satser ved opgerelse af livsforsikringshensssttelser til markedsvaerdi.

Resumé

Livsforsikringsseiskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

| markedsveerdigrundlaget gaeldende for gennemsnitsrente fortages nedenstaende aendringer:

» Dadeligheden justeres. Dadeligheden er fastsat med udgangspunkt | bestandsdata for 2009
til 2013 samt Finanstilsynets seneste benchmark for levetidsforudsastninger, offentliggjort 22.
september 2014 .

Markedsveerdigrundlaget vedleegges som bilag, hvor aendringerne er markeret, jf. afsnit 4.2.1 og
afsnit 4.6.

Derudover vedleegges selve dedelighedsanalysen som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmsldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer § 20 nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2014,

fndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livstorstkringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligers anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller aendrer.

Markedsveerdigrundlaget er senest anmeldt den 20. december 2013. Denne anmeldelse erstattes af
naerveerende anmeldelse. | forhold til den tidligere anmeldelse er dedeligheden sendret.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsseiskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig akiuars kontrolberegninger, Jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Dodelighed

P& baggrund af det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for dedeligheden og levetidsforbed-
ringer for maend henholdsvis kvinder af 22. september 2014 har vi gennemfart en dedelighedsanaly-
se med henblik p& at fastsatte de dedsintensiteter inkl. fremtidige levetidsforbedringer, som skal
bruges i opgereisen af livsforsikringshenseettelserne til markedsvaerdi for gennemsnitsrentebestan-
den.

Dedeligheden er fastsat pa baggrund af den estimerede model-dedelighed som resultat af dedelig-
hedsanalysen lavet pa hele bestanden, dvs. badde medlemmer pA markedsrente og pa gennemsnits-
rente. Dette svarer til hvordan den hidtidige dodelighed var opgjort. Arsagen til at hele bestanden
anvendes er, at restbestanden i gennemsnitsrente er en lille bestand med f& observerede dodsfald.
Det har givet nogle uforklarlige udsving i analyseresultaterne, og vi har derfor vurderet, at bestanden
er for lille til at give troveerdige resultater. Restbestanden | gennemsnitsrente har indtil for nylig vaeret
en del af den samlede bestand og kunne risikomeessigt fortsat ligesa godt have vaeret en del heraf.

Vedrerende fremtidige levetidsforbedringer anvendes en sammenveegtning af de af Finanstilsynet
offentliggjorte satser for hhv. mzend og kvinder af 22. september 2014. Som veegte er brugt en al-
dersafhangig kensfordeling.

Dadeligheden Inkl. fremtidige levetidsforbedringer er dermed afhzengig af bade alder og kalendertid.

Dedelighedsanalysen er lavet kensopdelt, herefter er der konstrueret en unisex-dedelighed pa bag-
grund af den ferste metode, som Finanstilsynet har angivet i brev 25, april 2012.

| figuren nedenfor gengives den estimerede model-dedelighed (rod), som nu anmeldes som geel-
dende dedelighed, sammenholdt med Finanstilsynets benchmark-dedelighed (bla) og den hidtidige
anmeldte model-dedelighed (sort).
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Selve analysen med testresultater vedizzgges som biiag til anmeldelsen.

Den nye dedsintensitet inkl. fremtidige levetidsforbedringer giver anledning til nedenstaende forven-
tede leveaidre for en 20-arig (fodt 1995), 40-arig (fedt 1975), 60-4rig (fadt 1955) og en 80-arig (fodt
1935):

Forventede levetider pr. 1, januar 2015

Fodselsargang 1975 1955

Forventet levealder ved: _
20 &r 86,3
30 ar 86,6
40 &r 86,9 84,8
50 ar 87,3 85,5
60 Ar 88,1 86,6 84,7
70 ar 89,2 88,0 86,7
80 &r 80,8 90,2 89,5 88,8
90 ar 94,7 94,5 94,3 94,1

| forhold til markedsveerdigrundiaget er der foretaget en &rstalstilpasning i afsnit 4.2.1., mens de fak-
tiske veerdier for dedsintensiteten, de fremtidige levetidsforbedringer samt kensveagte er tabelleret i
afsnit 4.6

Redeggorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabst skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
0g andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet zendringerne alene pavirker de regn-
skabsmagssige hensatieiser.
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Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagere, idet eendringerne alene pavirker de
| regnskabsmaessige hensasttelser.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet ska! redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegarelsen kan alternativi anferes | "Redegaerelse i henhold til § 6 stk. 1." , j. bekendtgeral-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, da asndringeme kun vedrarer de satser,
som anvendes til opgerelse af de regnskabsmazssige henszsttelser.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, |f. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan aiternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1., f. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

ZEndring af dedeligheden i markedsveerdigrundlaget pavirker de regnskabsmasssige livsforsikrings-
henszettelser, men som naevnt kun for den del af medlemsbestanden, som er tilbage i gennemsnits-
rentemiljoet.

Den skonomiske effekt for selskabet vurderes ultimo september 2014 at medfere en stigning | livs-
forsikringshensasttelserne pa ca. 52 mio. kr. og dermed et tilsvarende fald i det kollektive bonuspo-
tentiale.

For de garanterede ydelser henholdsvis garanterede fripoliceydelser er der tale om en stigning
pé ca. 53 mio. kr., mens bonuspotentiale pa fripoliceydelseme falder med ca. 1 mio. kr.

Pavirkningen af livsforsikringshensaettelserne skal ses | forhold til, at de samlede livsforsikringshen-
sasttelser, som er tilbage i gennemsnitsrentemiljoet, ligger pa et niveau pa 5,4 mia. kr.

Da de tekniske grundlag er unisex-grundlag, er dedeligheden til opgerelse af henszsttelserne til mar-
kedsvaerdi omsat til en unisex-dedelighed. | forhold til de to metoder, som Finanstilsynet har beskre-
vet i brev af 24, april 2012, anvender vi den farste metode il at finde unisex-dgdeligheden.

For at skabe en unisex levetidsforbedring er der anvendt kenskvoter, som er afhaengig af alderen
(opgjort for 5 arige aldersintervaller). Kanskvoterne er til gengaeld ikke afhaengige af kalendertiden.
Gor vi kenskvoterne afheengige af kalendertid, vil der vaere en vis usikkerhed tilknyttet satseme.
Samtidig vurderer vi, at de akonomiske konsekvenser ved at gere vaegtene tidsafhaengige er af min-
dre betydning.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktor Laila Mortensen

Dato og underskrift

18. december 2014
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Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis
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Angivelse af navn
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Markedsvaardigrundlag

Gennemsnitsrente - Markedsvaerdigrundiag
(regnskabsmaessige hensattelser)

Geldende fra 31. december 2014
Anmeldt den 18. december 2014
Erstatter anmeldelse af 20, december 2013

1.0 Beregninger pa grundformsniveau

1.1 Indledning

Livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi opgeres for bonusberettigede forsikringer som
summen af veerdien af de garanterede ydelser, bonuspotentiale p4 fremtidige praemier og
bonuspotentiale pé fripoliceydelser, jf. § 66, stk. 1-3 i Bekendtgorelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af 16. december 2008 —
herefter kaldet regnskabsbekendtgarelsen.

Beregningen foretages for hver forsikring for sig og summeres herefter for alle
bonusberettigede forsikringer. For forsikringer, som har forsikringsydelser beregnet pa mere
end ét grundlag, foretages beregningerne samlet for alle forsikringens grundlag.

Fastsaettelsen af aktiver og passiver til markedsvaerdi tager udgangspunkt i principperne i
bilaget Beregning af aktiver og passiver til markedsveerdi, p& basis af de satser og parametre
som fremgar af bilaget Satser og parametre vedrarende livsforsikringshenszettelser til
markedsvaerdi sidst i dette bilag.

Disponeringen af arets realiserede resultat, der foretages efter den beregningsmasssige
opgareise, kan resultere i anvendelse af en del af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, if.§7
og § 8 i Bekenditgarelse om kontributionsprincippet af 6. april 2010. Disponeringen foretages
i henhold til selskabets anmeldte regler herfor og er saledes ikke omfattet af de her
beskrevne principper.

1.2 Definition af diverse variable
RH(g) Retrospektiv henszettelse. Svarer til kontoen pa 2. orden for grundform g ultimo
t-1 fra Liv.net.

P(g) Bruttoprzemie efter AMB, harende til grundformen g. Dette er grundformens
forventede bidrag med fradrag af gruppelivspraemier og preemier til syge- og
ulykkesforsikring. Bruttopraemien er for treek af stykomkostninger og
procentornkostninger. For bidragsfrit daskkede, hvilende mediemmer og
aktuelle medlemmer anvendes en bruttopraemie pa nul.

ay(a) Den garanterede ydelse der gaelder for grundform g (pensionstilsagnet).
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gfy(g) Den garanterede fripoliceydelse der gaelder for grundform g
(pensionstilsagnet). Beregnes som gfy(g) = RH(g) / PAS(g), hvor PAS(g) er 1.
ordens passivet. For alle aktuelle samt afledte pensionister heraf, tvinges gy(g)
lig med gfy(g) i alle maneder. Dette er nedvendigt for at undga beregning af
bonuspotentiale > O vedr. preemien for disse medlemmer. Det skyldes at
ydelsen for aktuelle kun tarifferes arligt, hvormed bonus er indregnet i gfy(g)
men ikke i gy(g).

PAS(g,mv) Passivet for grundform g, beregnet pa markedsveerdigrundlaget mv.
AKT(g,mv) Aktivet for grundform g, beregnet pa markedsveerdigrundlaget mv.

IBNR Hensaettelser til deekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne, men
endnu ikke anmeldte skader, jf. regnskabsbekendtgarelsens § 66, stk. 6. IBNR
afszettes ud fra estimerede antal og et gennemsnitligt forventet reservespring i
henhold til teknisk grundlag.

RBNS Hensaettelser til deekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne skader,
som er anmeldte, men endnu ikke feerdigbehandlede, jf.
regnskabsbekendtgarelsens § 66, stk. 6. RBNS opgeres ud fra de forventede
reservespring pa kendte dede og ud fra et gennemsnitligt forventet
reservespring pa kendte invalideansegere i henhold til teknisk grundlag.

1.3 Veerdien af de garanterede ydelser pa grundformsniveau

Veerdien af de garanterede ydelser for grundform g pa markedsvaerdigrundlaget mv
betegnes GY(g,mv). Veerdien beregnes som kapitalvaerdien af de fremtidige garanterede
ydelser fratrukket kapitalveerdien af de fremtidige bruttopraemier pa grundformen.

GY(g.mv) = gy(g) * PAS(g,mv} - 12"P(g) * AKT(g,mv).

Bemzerk, at kapitalvaerdien af alle fremtidige omkostninger farst lzegges til pa policeniveau.

1.4 Veerdien af de garanterede fripoliceydelser pa grundformsniveau

Vaerdien af de garanterede fripoliceydelser for grundform g p4 markedsveerdigrundlaget mv
betegnes GFY(g,mv). Vaerdien beregnes som kapitalveerdien af de fremtidige garanterede
fripoliceydelser.

GFY (g.mv) = gfy(g) * PAS(g.mv).

Bemaerk, at kapitalveerdien af fremtidige omkostninger vedrarende fripolicen forst lzegges til
péa policeniveau.
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1.5 Bonuspotentiale pa fremtidige preemier pa grundformsniveau
Bonuspotentialet pa fremtidig preemie for grundform g pa markedsveerdigrundlaget mv
betegnes BP(g,mv).

BP{g.mv) = GFY(g,mv) - GY(g,mv).

1.6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelsen pa grundformsniveau

Bonuspotentialet pa fripoliceydelsen for grundform g pa markedsvaerdigrundlaget mv
betegnes BF(g,mv).

BF(g,mv) = RH(g) — GFY(g,mv).
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2.0 Beregninger pa policeniveau

| dette afsnit beskrives de starrelser der skal beregnes pa policeniveau samt summeringer
fra grundformsniveau til policeniveau.

Det skal specielt bemaerkes at summation og maksimeringer af en polices
grundformsspecifikke starrelser omfatter bade eventuelle og aktuelle grundformer, men ikke
omfatter aktuelle grundformer tilharende afledte pensionister som er knyttet til hovedpolicen.
| markedsvaerdisammenhaeng lever afledte pensionister deres eget liv og skal behandles
som om de udgjorde deres egen police. Dette kan ogsa udtrykkes ved at summeringer og
maksimeringer skal foretages pr. ydelsesmodtager.

2.1 Forventede omkostninger til markedsveerdi pa policeniveau

De forventede markedsvaerdiomkostninger OMK-M(p,mv) er et udtryk for den forventede
kontantvzerdi af fremtidige omkostninger pa policen. OMK-M(p,mv} beregnes kun pa
policeniveau og ikke pa grundformsniveau. Omkostningeme kan splittes op i to dele, én del
vedr. fripolicedelen af policen og én del vedr. den fremtidige preemie, saledes at:

OMK-M(p,mv) = OMK-M-FRI(p,mv) + OMK-M-PR{p,mv),

hvor
OMK-M-FRI(pmv) =  omk-fri{p) *

[ PAS(210,mv) * 1{Policen indeholder en livsvarig
livrentegrundform}

+ PAS(215, MUA, mv) * 1{Policen indeholder ikke en livsvarig
livrentegrundform} ],

og
OMK-M-PR{p,mv) =  omk-pr(p) * AKT(MPO,mv) *
1{Policen har Status="Bidragsbetalende” OG X P(g) > 0 }.

PAS(210,mv} er en straksbegyndende livsvarig livrente, og PAS(215, MUA, mv) er en
opherende livrente med udlebsalder MUA.

MUA for en eventuel police beregnes som den starste af policens eventuelle grundformers
udlabsaldre og risikoudlzbsaldre.

MUA for en aktuel police beregnes som ydelsesmodtagerens alder nar den sidste af policens
aktuelle grundformer opherer. Bemaerk, at ydelsesmodtageren kan veere en afledt
pensionist.
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MPO for en eventuel police beregnes som det starste bidragsopher pa policens eventuelle
grundformer,

Omkostningssatseme omk-fri(p) og omk-pr(p) ses i bilaget Satser og parametre vedrarende
livsforsikringshensssttelser tif markedsveerdi sidst i dette bilag.

Til senere brug for beregning af risikotilleeg skal omkostningemne pé policeniveau opdeles
efter tegningsgrundlag m=grl1, gri2. Dette sker forholdsmeessigt ud fra tegningsgrundlagenes
preemie og retrospektive henseettelse. Opgerelsen skal ske pa en raskke saerskilte
markedsveerditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grl1, gri2 (se afsnittet om beregning af risikotillz2g):
OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = ( Zgem RH(g) ) * OMK-M-FRI(p, tx(m)) / VRH(p),

for x=1, 2 og m=grl1, gri2 hvis VRH(p) > 0.

Ellers er

OMK-M-FRI{p,m,tx{(m)) = 0.
Bemaerk, at det skal geelde at (T, Xggem RH{G) ) = VRH(p).

OMK-M-PR(p,m, tx(m)) = { Zggem P(g) ) * OMK-M-PR(p, tx(m)) / X P(g),
for x=1, 2 og m=grl1, grl2 hvis T P(g) > 0.
Ellers er OMK-M-PR(p,m, tx{m)) = 0.

Bemaerk, at det skal gaelde at (Zn Zgeem P(Q) ) = T P(g).

OMK-M(p,m, tx(m))} = OMK-M-FRI(p,m,tx(m)} + OMK-M-PR(p,m, tx(m)),

for x=1, 2 og m=gri1, gri2.

2.2 Forventet fremtidigt omkostningstillag pa anden orden til markedsvaerdi pa
policeniveau

Det forventede fremtidige omkosiningstillaeg p& anden orden til markedsvaerdi OMK-M-
FRI2(p,mv}) er et udtryk for den forventede kontantveerdi af de omkostningstillaeg, der betales
pé policen:

OMK-M-FRI2(p,mv) = OMKSTKP(2) * AKT(MPO,mv) * 1{Policen har
Status="Bidragsbetalende” eller "Bidragsfrit dagkket"}.

Omkostningssatsen OMKSTKP(2) er anmeldt szerskilt som 2. ordens sats til teknisk
grundlag.
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2.3 Forventet fremtidigt administrationsresultat til markedsveerdi pé policeniveau
Det forventede fremtidige administrationsresultat ADMRES(p,mv) beregnes som forskellen
mellem omkostningstilleggene og den forventede udgift til fremtidig administration.
ADMRES(p,mv) beregnes kun pa policeniveau og ikke p& grundformsniveau. Er resultatet
negativt szettes det til 0.

ADMRES(p,mv) = MAKS[O ; OMK-M-FRI2(p,mv) — OMK-M(p,mv)].

2.4 Veerdien af den retrospektive hensattelse pa policeniveau
Veaerdien af den retrospektive henszettelse pé policeniveau findes ved at summere de
retrospektive henszettelser for de enkelte grundformer. Beregnes som:

VRH(p) = Z RH(g).

2.5 Veerdien af de garanterede ydelser pa policeniveau

Vaerdien af de garanterede ydelser pa policeniveau findes ved at summere de garanterede
ydelser for de enkelte grundformer og hertil lzegge de forventede omkostninger pa
policeniveau:

GY(p,mv) = T GY(g,mv) + OMK-M(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotillzeg skal GY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GY
opgjort pa en raskke szerskilte markedsvaerditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grli1, grl2 (se afsnittet
om beregning af risikatillzeg).

GY(p,mtx(M)) = Tggem GY(g,tx(m)) + OMK-M(p,m,tx(m}), for x=1, 2 og m= gri1, grl2.

2.6 Veerdien af de garanterede fripoliceydelser pa policeniveau

Vaerdien af de garanterede fripoliceydelser pa policeniveau findes ved at summere de
garanterede fripoliceydelser for de enkelte grundformer og hertil lzagge de forventede
omkostninger pa policeniveau:

GFY(p,mv) = X GFY(g,mv) + OMK-M-FRI(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotillzeg skal GFY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GFY
opgjort pa en raekke szerskilte markedsvaerditariffer tx(m), x=1, 2 og m= gri1, gri2.

GFY(p,mtx(m)) = Zggem GFY(Q,tx(m)) + OMK-M-FRI(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= gri1, grl2.
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2.7 Bonuspotentiale pa preamien pa policeniveau
Bonuspotentialet p& preemien pa policeniveau findes ved at traekke GY(p,mv) fra GFY{p,mv).
Hvis denne er negativ, sattes den lig med 0. Beregnes som:

BP(p,mv) = MAKS[O ; GFY(p,mv) - GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotillaeg skal BP for policen beregnes ud fra
GY(p.m,tx(m)) og GFY(p,m,tx(m}), for x=1, 2 og m=grl1, gri2:

BP(p,tx) = MAKS|0 ; Zn GFY(p,m,tx(m)) - Zn GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(gri1), tx(gri2) ), forx =1, 2

2.8 Bonuspotentiale pa fripolicen p4 policeniveau

Bonuspotentialet pa fripolicen p& policeniveau findes ved at trackke MAKS[GY(p,mv)
GFY(p,mv)] fra VRH(p) fratrukket en andel af administrationsresuitatet til markedsvaerdi. Hvis
potentialet er negativt, seettes det lig med 0.

BF(p,mv) = MAKSI[0 ; VRH(p) - (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) — MAKS[GY(p,mv) ;
GFY{p,mv)]].

Her betegner ssh(fri,gk) sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller
tilbagekabes.

Satsen ssh(fri,gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrerende livsforsikringshensaettelser til
markedsveerdi.

Til senere brug for beregning af risikotillaeg skal BF for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m})) og GFY(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=gri1, gri2:

BF(p,1x) = MAKS[O ; VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) — MAKS T GY(p,m.tx(m)):
Zm GFY(p,m,tx(m))]], for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(grl1), tx(grl2) ), forx =1, 2
2.9 Livsforsikringshensattelsen p4 policeniveau

Livsforsikringshenszettelsen pa policeniveau beregnes som summen af GY(p,mv), BP(p,mv)
og BF(p,mv), dvs

LH(p,mv) = GY{(p,mv) + BP(p,mv) + BF(p,mv).
Som kontrol heraf beregnes LH(p,mv) efter falgende alternative formel:
LH(p,mv) = MAKS[VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) ; GFY{p,mv} ; GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilizzg skal LH for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)), x=1, 2 og m=grl1, gri2 samt BP(p,tx) og BF(p,tx), x=1, 2:
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LH(p,tx} = [ Zm GY(p,m,tx(m)) ] + BP(p,tx) og BF(p,tx), for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(grl1), tx(grl2) ), forx =1, 2

Som kontrol heraf beregnes LH(p,tx) efter falgende alternative formel:

LH(p,tx) = MAKS[VRH(p) — (1-ssh(fri,gk}) * ADMRES(p.mv) ; I GFY(p,m,tx(m)); X
GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.

2,10 Forhgjelse af bonuspotentiale pd praemien pa policeniveau

NOTE1(p,mv) = - MIN[O ; GFY(p,mv) — GY(p.mv)]

2.11 Forhgjelse af bonuspotentiale pa fripolicen pa policeniveau

NOTE2{p,mv) =

- MIN[O ; VRH(p) — (1-ssh(fri, gk)} * ADMRES(p,mv) — MAKS[GY(p,mv) ; GFY(p,mv)]]
2.12 Risikotilleeg pa policeniveau

i henhold til regnskabsbekendtgerelsen skal vi for hver police beregne et risikotillzeg.
Modelten for beregning af risikotilllegget er som felger:

Tariffen mv betragtes som et udtryk for bedste sken. Den usikkerhed, der knytter sig til
fastszettelsen af mv defineres ved de alternative markedsveerditariffer tx(m), for x=1, 2 og m=
grli1, gri2. Usikkerheden er altsa beskrevet ved de 4 tariffer t1(grl1), t1(gri2) og t2(grl1),
t2(gri2). Nar vi veelger at lade tegningsgrundlag indgé ved fastszettelsen usikkerheden
skyldes det, at risikotillzzggenes starrelse afhaenger af tegningsgrundlaget og de garantier,
der er knyitet dertil.

Risikotillaegget for veerdien af de garanterede fripoliceydeliser beregnes som:
RT-GFY[p,mv,tx(m), x=1, 2; m=grl1, gri2] =

MAKS[ GFY(p,mv) ; £m GFY(p,m,t1(m)} ; Zn GFY{p.m,12(m))] - GFY(p,mv).

Lad t* betegne den tariftarifseet, der giver det starste led i MAKS-udtrykket ovenfor. Dvs. tA
kan have falgende vaerdier:

o th=mv
o 1A= {tNgri1),tMgrl2)) = (t1(gri1), t1{grl2)}
o 1A= (tNgrl1),iNgrl2)) = (t2(grl1), t2(gri2))

Hermed kan vi beregne:
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RT-GY(p,mv,t") = Tn, GY(p,m,tMm)) — GY(p,mv)
RT-LH(p,mv,tA) = LH(p.t") - LH{p,mv).
Det er altsa aendringen i GFY, der fastlaagger det samlede risikotillzeg pa policen RT-LH.

2.13 Risikotillaeg for garanteret genkobsveerdi

Risikotillzegget for garanteret genkobsveerdi fastsaettes som en andel, ssh(gk), af forskellen
mellem den for hver police garanterede genkebsveerdi og den beregnede
livsforsikringshensasttelse med tilleeg af risikotillaegget for policen.

TV(p, mv, ") = ssh(gk) * MAKSIO ; k*VRH(p) — (LH(p, mv} + RT-LH{p, mv, tA))]

I praksis vil TV(p, mv, tA) altid vaere lig med 0, undtagen i de situationer, hvor vi har Iant af
bonuspotentialet pa fripolicen.

Satsen k er anmeldt seerskilt som sats til teknisk grundlag, og k*VRH(p) udtrykker
forsikringens veerdi,

Satsen ssh(gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrarende livsforsikringshensasttelser til
markedsveerdi.
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3.0 Beregninger pa bestandsniveau

Vzerdien af de garanterede ydelser pa bestandsniveau bestemmes herefter, jf.
regnskabsbekendtgarelsens § 66, stk. 1 med tillaeg efter stk. 5 og 6 samt risikotilleeg jf. nr. 48
0g 54 i regnskabsbekendtgoreisens bilag 1 som:

GY =X [ GY{(p,mv) + TV(p, mv, tA) + RT-LH{p.mvt"} ] + IBNR + RBNS.
Bonuspotentialet pa preemien pa bestandsniveau bestemmes som:

BP =, BP(p,mv).

Bonuspotentialet pa fripolicen pa bestandsniveau bestemmes som:

BF = X BF(p.mv).

Livsforsikringshenszaettelsen pa bestandsniveau bestemmes herefter som:

LH = GY + BP + BF.

Forhejelse af bonuspotentialet pa praemien pa bestandsniveau bestemmes som:
NOTE1 = X NOTE1(p,mv).

Forhajelse af bonuspotentialet pa fripolicen pa bestandsniveau bestemmes som:

NOTEZ = ¥ NOTE2(p,mv).

Summeringen sker i alle tilfaelde over alle policer i bestanden.

---00000---
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4.0 BILAG: Satser og parametre vedrarende livsforsikringshensasttelser til
markedsveerdi

Beregning af veerdien af de garanterede ydelser, bonuspotentialet p& fremtidige praemier og
bonuspotentialet pa fripoliceydelser baseres pa forudszetninger om rente, risiko og
omkostninger i henhold til regnskabsbekendtgorelsens § 66, stk. 4.

Nedenstaende satser og parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

4.1 Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten fastseettes som beskrevet i bilag 8 til regnskabsbekendtgarelsen, punkt
5 fra 1. januar 2008.

Diskonteringsrenterne pa den sidste hverdag i en regnskabsperiode anvendes.

Diskonteringsrenterne opgeres med 2 decimaler.

4.2 Risikoelementer
Risikoelementerne er baseret pa unisex svarende til teknisk grundlag.

4.2.1 Dodelighed
Der anvendes felgende dedelighed:

by = 135015 X (1 — LF,)Y72015
LFI = (1 - Wx) X LFxﬂ'M + WX X L&FT,K
geeldende fra 31. december 2014, hvor

¢ x angiver medlemmets alder
y angiver arstallet for beregning af dedeligheden

o ulf,015 angiver modeldedeligheden 2015 for Industriens Pension, beregnet med
udgangspunkt Finanstilsynets offentliggjorte benchmark for dedeligheden den 22.
september 2014 og efter de af Finanstilsynet angivne retningslinjer

o LEF™M angiver den af Finanstilsynet i 2014 offentliggjorte levetidsforbedring for

mend

o LE{™¥ angiver den af Finanstilsynet | 2014 offentliggjorte levetidsforbedring for
kvinder

* w, angiver andelen af kvinder i medlemsbestanden i alder x opgjort pr. 1. oktober
2014

1 015, LE: 0Q wy er tabelleret i afsnit 4.6 herunder.

Der regnes ikke med differentierede dedeligheder, hvorved
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Him ()= ()= f1,1,(x)

4.2.2 Invaliditet
Der anvendes folgende intensitet for invaliditet:

49 (x)=0,000187 + |0>H#3H008RI0 - gapldende fra 1. januar 2003

Pvrige risikoelementer
Foreeldreintensitet og segteskabs-relaterede risikoelementer fastsasttes til samme storrelse
som i teknisk grundlag afsnit 1.2.2., afsnit 1.4.1 og afsnit 1.5.1.

4.3 Omkostningstillzeg

Der anvendes falgende &rlige omkostningstillaeg:
o omk-fri{p) = 336 kr. gzldende fra 31. december 2013
s omk-pr(p} = 0 kr. geeldende fra 31. december 2011

4.4 Risikotillaeg
Tariffen t1 (bade grl1 og gri2) anvender dedeligheden:

Be1 (X, Y) = Uxopsy geeldende fra 31. december 2011

Hvor u,_q,5, er beregnet med formlen i 4.2.1, hvor x — 0,5 er indsat pa x's plads

4.5 @vrige parametre
Sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilbagekebes:

» sshfri,gk) = 1, geeldende fra 1. januar 2003
Sandsynligheden for at forsikringen genkobes:

e ssh(gk) = 1, geeldende fra 30. december 2005



4.6 Faktiske vaerdier for dodelighedsformlen i afsnit 4.2

Tabel 1: Dadeligheden ulf,5 for hver alder x:

alder |fodselsdr | dedelighed
o] 2015| 0,00588577
] 2014] 0,00060856
2 2013| 0,00051055
3 2012] 0,00061786
4 2011]  0,00052263
5 2010] 0,00039875
6 2009] 0,00031829
7 2008] 0,00024631
8 2007]  0,00020160]
9 2006] 0,00020999]
19 2005] 0,00020443
1 2004] 0,00021469
12 2003] o0.00021127
13 2002] 0,00019464
14 2001] 0,00019664
15 2000] 0.00020616
16 1999] 0,00025635
17 1998] 0,00035785
18 1997] 0,00046044
19 1996] 0,00056137
20 1995)  0,00067969]
21 1994] 0,00072061
22 1993] 0,00070890)
23 1992] 0,00069829]
24 1991  0,00065140|
25 1990] 0,00061099
26 1989] 0,00057385
27 1988] 0,00054193
28 1987] 0.00052777
29]  1986] 0,00051290]
30]  1985] 0,00050006
31 1984] 0,00050489
32 1983] 0,00050633
33 1982] 0,00051928
34 1981] 0,00058299
35 1980] 0.00062985
36 1979] 0,00069920}
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faider fedselsir | dedelighed alder Jfodselsir | dedelighed
37 1978] 0,00078839 74 1941]  0,02417300
38 1977] 0,00085866 75 1940 0,02715539]
39 1976] 0,00092733 76 1939] 0,03021540
40 1975] 0,00099962 77 1938] 0,03382292
41 1974] 0,00109920 78 1937] 0,03785976
42 1973]  0,00121394 79 1936] 0,04243396
43 1972§ 0,00136788 80f  1935] 0,04716466f
44 1971] 0,00152226 81 1934] 0,05392825
45 1970] 0,00164756 82 1933] 0,06177150
46 1969 0,00181774 83 1932] 0,07061128
47 1968] 000202349 84 1931] 0,08083560
48 1967] 0,00226069 85 1930] 0,09154004
49 1966] 0,00254575 g6  1929] 0,10351217
50 1965§ 0,00284867 87 1928] ©0,11691186
51 1964] 0,00314831 88 1927 0,13186910)
52 1963] 0,00346321 8o]  1926] 0,14910491
53 1962] 0,00382643 90 1925] 0,16880511
54 1961] 0,00424630 91 1924] 0,19049398
55 1960] 0,00470575 92 1923] 0,21394769
56 1959] 0,00522307 93 1922] 0,23924452
57 1958 0,00577706 94 1921] 0,26557847
58 1957] 0,00632173 95 1920] 0,29373050]
59 1956] 0,00690614 96 1919] 0,32353328
60 1955] 0,00758466 97 1918] 0,35488328
61 1954] ©0,00813422 o8 1917] 0,38747939
62 1953] 000866647 99 1916] 042102762
63 1952] 0,00925053 100]  1915] 0,45521047
64 1951 0,00984247 101 1914] 0,48969083
65 1950] 0,01074645 102 1913] 0,52424858
66 1949] 0,01162259 103 1912] 0,55854961
67 1948] 0,01265260 104 1911] 0,59243262
68 1947] 0,01385578 105 1910] 0,62553897
69 1946] 0,01507733 106 1909] 0,65752840
70, 1945] 0,01687593 107 1908] 0,68816839|
71 1944] 0,01836797 108 1907] ©,71837880)
72 1943] 0,01993138 100]  1908] 0,74672050]
73 1942] 0,02187671 1ol 190s] 0,77297693




Tabel 2: Forventet levetidsforbedring LF, fra 2015 for hver alder x:
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alder levetidsforbedring alder levetidsforbedring alder levetidsforbedring
0 0,03823333 37 0,02520541 74 0,01696711
1 0,04025709 38 0,02431152 75 0,061679072
2 0,04268048 39 0,02297168 76 0,01619839
3 0,04674762 401 0,02205180 77 0,01558866
4 0,04996153 41 0,02110591 78 0,01488394
5 0,05249459 42 0,02004282 79 0,01412628
6 0,05410046 43 0,01916157 80 0,01317975
7 0,05443397 44 0,01866510 81 0,01233404
8 0,05271597 45 0,01813328 82 0,01143010]
9 0,05141796 46 0,01758005 33 0,01049550|
10 0,05066266 47 0,01730159 84 0,00951874
11 0,04743728 48 0,01701514 85 0,00863516
12 0,04487937 49 0,01671343 86 0,00781363
13 0,04187413 50 0,01648322 87 0,00699349]
14 0,03723341 51 0,01639918 88 0,00613944
15 0,03261486 52 0,01639296 89 0,00530616
i6 0,02981314 53 0,01659739 90} 0,00445488
17 0,02667390) 54 0,01716032 91 0,00365378
18 0,02460060| 55 0,01773497 92 0,00312235
19 0,02407871 56 0,01830074 93 0,00274054
20| 0,02348377 57 0,01899709 94 0,00251014
21 0,02343006 58 001957327 95 0,00234352
22 0,02361393 59 0,01996233 96 0,00216724
23 0,02362057 60 0,02033247 97 0,00189819
24 0,02396198 61 0,02055940] 93 0,00167664
25 0,02457340 62 0,02060595 99 0,00154695
26 0,02546099 63 0,02064827 100] 0,00152198
27 0,02649547 64 0,02061094 101 0,00160879
28 0,02729879 65 0,02087804 102 0,00169101
29] 0,02810882 66 0,02063340 103 0,00177527
30} 0,02865691 67 0,02031602 104 0,00173121
31 0,02917517 68 0,01986677 105 0,00162880}
32 0,02925071 69 0,01932058 106 0,00152905
33 0,02884660 70 0,01942444 107 0,00143245
34 0,02811159 71 0,01881730) 108 0,00136760]
35 0,02736294 72 0,01813760| 109 0,00131781
36] 0,02623024 73 0,01753504 110] 0,00127632




Tabel 3: w,. andelen af kvinder i alder x: pr. 31. oktober 2014

alder andel kvinder andel mand
{0-19 0,25 0,75
20-24 0,19 0,81
25-29 0,18 0,82
30-34 0,20} 0,80]
35-39 0,22 0,78
40-44 0,25 0,75
45-49 0,261 0,74
50-54 0,27 0,73
55-59 0,27 0,73
60-64 0,25 0,75
|65-69 0,19 0,81
70-74 0,12 0,88
75-79 0,08 0,92
80-110 0,11 0,89

---00000---
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Analyse af dodeligheden i Industriens Pension

| forhold til Finanstilsynets benchmark
Efteraret 2014

Dedelighedsanalysen for bestanden i industriens Pension er lavet efter retningslinjerne angivet |
Finanstilsynets breve af 19. maj 20110g 24. april 2012 samt i det opdaterede benchmark for leve-
tidsforudsastninger af 22. september 2014.

For perioden 2009-2013 sammenlignes den faktiske dadelighed i Industriens Pension med Finans-
tilsynets benchmark.

Datagrundlaget for bestanden i Industriens Pension

Analysen er baseret pa data fra hele bestanden i Industriens Pension for arene 2009 til 2013. Be-
standen var ved udgangen af 3. kvartal 2014 pa knap 400.000 medlemmer. | analysen skelnes der
ikke mellem markedsrente og gennemsnitsrente. Medlemsbestanden er gennem tiden optaget i
samme ordning pa samme vilkar.

Industriens Pension er et forholdsvist ungt selskab og har kun &4 "gamle” medlemmer. Indti! om-
kring 2005 udtradte de fleste medlemmer i forbindelse med alderspensionering, da deres opspa-
ring var sa lille, at den blev kapitaliseret og udbetalt som engangsbelab i stedet for at blive udbetalt
som lsbende pension. Dadsfaldseksponeringen i de hoje aldre er felgelig ganske lav.

Datagrundlaget i en komprimeret form kan ses i tabel 1. Her er eksponering og haendelser lagt
sammen pé tvaers af arene 2008-2013, Samtidig er eksponering og dedsfald samlet i aldersinter-
valler & 5 ar. De asldste og de yngste er dog samlet i starre aldersintervaller. Eksponeringen er op-
gjort i person x r, altsd en eksponering p& 1 er én person i ét ar.

Tabel 1. Oversigt over eksponering og antal dodsfald i perioden 2009-2013

Kvinder Mzend

Alder Eksponering | Antal dode O/E-rate | Eksponering| Antal dede O/E-rate
0-19 1.529 1 0,07% 5.751 0 0,00%
20-24 20.041 1 0,00% 81.561 42 0,05%
25-29 29.043 2 0,01% 125.116 76 0,06%
30-34 42,336 10 0,02% 159.157 104 0,07%
35-39 60.264 22 0,04% 197.656 220 0,11%
40-44 72.500 65 0,09% 214.081 341 0,16%
45-49 75.707 111 0,15% 211.997 594 0,28%
50-54 61.585 209 0,34% 168.938 786 0,47%
55-59 49.896 231 0,46% 139.998 1.073 0,77%
60-64 33.241 231 0,69% 113.062 1.170 1,03%
65-69 10.442 98 0,94% 57.487 891 1,55%
70-74 1.249 21 1,68% 12.541 296 2,36%
75-79 105 0 0,00% 1.438 52 3,62%
80-110 24 0 0,00% 162 13 8,02%
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Mediemmerne i Industriens Pension er hovedsageligt beskeeftiget i typiske mandefag. Det betyder
ogsa, at 77 % af den samlede bestand er maend. Datagrundlag vedr. maend er séledes noget stor-
re end datagrundlaget for kvinder. Tabel 2 viser medlemmemes fordeling pa ken og alder (5 ars
intervaller) pr. 1. oktober 2014.

Tabel 2. IP’s bestand pr. 1. oktober 2014

Alder Antal kvinder Antal meend

0-18 452 1.366
20-24 3.520 14.584
25-29 4.876 22.916
30-34 6.483 26.327
35-39 9.752 34.021
40-44 12.842 39.441
45-49 15.124 43.194
50-54 13.880 38.489
55-59 11.254 30.674
60-64 7.643 23.484
65-69 4.008 17.051
70-74 881 6.555
75-79 78 935
80-110 9 75

Den statistiske analyse — bestemmelse af B-parametre
De statistiske test er gennemfart kensopdeit i programpakken R efter retningslinjer beskrevet pa
side 2 — 4 i Finanstilsynets brev af 19. maj 2011.

Maand
Testaf HY : ¥ =¥ =) =0

Her testes, om man bar benyite en ukorrigeret benchmark-dodelighed.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 746,83, som vurderet i en A" -fordeling med 3 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Dette betyder, at Industriens Pension forelabigt skal benytte en korrigeret dedelighed vedrarende
mzend.

Testaf HY : g =0
Testet undersager om regressoren, der kan korrigere benchmark-dedeligheden i aldre over 80 ar,

kan antages at vaere 0. Testes den til at vaere nul, betyder det, at benchmark-dedeligheden skal
bruges for aldre over 80 ar.
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Testet giver en chisquare teststerrelse pa 0,26302, som vurderet i en ¥ -fordeling med 1 friheds-

grad giver en accept af hypotesen (testsandsynligheden er 0,6081). Dvs. at 84! kan antages at vee-
re 0 og benchmark-dadeligheden for maend over 80 &r skal ikke korrigeres.

Testaf HM: p¥ =p¥ =0
Der testes nu videre. Denne test undersager om regressorene, der korrigerer benchmark-
dedeligheden i aldre over 60 &r, kan antages at veere 0. Der testes mod den forrige hypotese, alts

det antages at dedeligheden for aldre over 80 &r svarer til benchmark.

Accepteres hypotesen betyder det, at benchmark-dedeligheden skal benyttes for aldre over 60 &r.

Testet giver en chisquare teststerrelse pa 251,55, som vurderetien 4~ -fordeling med 1 friheds-
grad giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

P& baggrund af disse tre tests fastslas det, at B}! kan antages at vaere 0, at g} og Y er signifi-
kante med felgende parameter estimater (estimeret i en model hvor g} = 0).

Tabel 3. f’er meend

Estimat denne ana- Estimat 2013 Estimat 2012
Parameter
lyse analyse analyse
B 0,2442 0,2799 0,3278
ﬁ;" 0,3381 0,3077 0,2517
ﬂsM 0,0000 0,0000 0,0000
Kvinder

Testaf Hy : B = B = p¥ =o0.
Forst testes, om man bar benytte en ukorrigeret benchmark-dadelighed.

Testet giver en chisquare teststorrelse pa 79,337, som vurderet i en ¥~ -fordeling med 3 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Testaf HY : Bf =0.

Som for maend testes videre vedr. regressoren, der kan korrigere benchmark-dedeligheden i aldre
over 80 ar.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 0,3789, som vurderet i en y* -fordeling med 1 frineds-

grad giver en accept af hypotesen (testsandsynligheden er 0,5382). Dvs. at 8§ kan antages at vae-
re 0 og benchmark-dedeligheden for kvinder over 80 &r skal ikke korrigeres.
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Testaf HX : p¥ =Bl =0

Der testes nu videre. Denne test undersager om regressorene, der korrigerer benchmark-
dadeligheden i aldre over 60 &r, kan antages at veere 0. Der testes mod den forrige hypotese, altsa
det antages at dadeligheden for aldre over 80 ar svarer til benchmark.

Accepteres hypotesen betyder det, at benchmark-dedeligheden skal benyttes for aldre over 60 ar.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 54,359, som vurderet i en x* -fordeling med 1 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

P& baggrund af disse tre tests fastslas det, at ¥ kan antages at vaere 0, at B og p¥ er signifi-
kante med felgende parameter estimater (estimeret i en model hvor g = 0)

Tabel 4. B’er kvinder

Parameter Estimat denne analy- Estimat 2013 Estimat 2012
i analyse analyse

ﬁ!K -0'1736 '01,1214 _0'0357

ﬁz" 0,3631 0,3540 0,2766

By 0,0000 0,0000 0.0000

Grafisk fremstilling
| figurerne nedenfor vises:

» Modeldadeligheden opgjort i denne analyse, hvor betaer blev bestemt ud fra dedelighed i
2009-2013 og udgangspunktet for modeldedeligheden var FT-benchmark for 2013. (modelde-
delighed baseret pa FT-benchmark 2009-2013)

» FT-benchmark dedelighed for 2013
» De observerede dodelighedsrater for arene 2009-2013 lagt sammen.
Bemaerk at for enkelte argange blandt de helt unge og blandt de helt gamle er dedelighedsra-

ten 0. | s4 fald er den ikke afbildet i figuren, da en dedelighedsrate pa 0 ikke kan plottes ind pa
en logaritmisk skala.

Figur 1. Kvinder - dodelighed
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Figur 2. Maend - dodelighed
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Sammenligning med modeldodelighed sidste &r, kensopdeit

Aktuariatet
15. december 2014
Side 5



Aktuariatet
15. december 2014
Side 6

Nedenfor sammenlignes s& modeldedeligheden for hhv. maend og kvinder i ar med den tilsvarende
modeldedelighed opgjort sidste &r. Bemaerk at pa x-aksen startes forsti alder 20. Der er faktisk
nogle ret store forskelle fer alder 20, men disse er ikke seaerlig relevante i forholdt til IP, og ved ikke
at tage dem med kan man f4 et lidt mere detaljeret billede over &ndringerne i de gvrige aldre. Da
der jo ligger en forventning om levetidsforbedringer indlejret i modellen, sa er modeldedeligheden
sidste ar fremskrevet med 1 ars levetidsforbedringer, for at bringe den pa samme ar som dette ars
modeldadelighed. Figurerne illustrerer altsa de sendringer i modeldadeligheden, som ligger ud
over de forventede levetidsforbedringer.

Figur 3. Kvinder - &ndring fra sidste ar
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Figur 4. Mand — eendring fra sidste ar
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Unisex grundlag dedelighed
Industriens Pension har tegningsgrundlag som unisex, og derfor skal man ogsa finde frem til en
unisex dedelighed.

| Finanstilsynets brev af 24. april 2012 omtales to metoder til at opgere dedeligheden i et unisex
grundlag. | Industriens Pension anvendes metode 1.

Fastszetielse af aldersafhaengig kensfordeling
Der skal benyttes en kansfordeling w, og (1-w}, hvor w, betegner andelen af kvinder som funktion
af alderen x.

Kensfordelingen i Industriens Pension fastseettes ud fra bestanden pr. 1. oktober 2014. For at eli-
minere filfeeldige udsving i kensfordelingen for enkelte argange, fastsaettes den i 5-arige intervaller.

Dog fastszeties kensfordelingen for medlemmer under 20 som et samlet gennemsnit og ligeledes
for medlemmer fra 80 ar og opefter.

Ud fra tabel 1 kan man séledes finde veerdierne for w, og (1-w,).
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Tabel 5. Aldersathangig konsfordeling

Alder Andel kvinder Andel mzend
0-19 0,25 0,75
20-24 0,19 0,81
25-29 0,18 0,82
30-34 0,20 0,80
35-39 0,22 0,78
40-44 0,25 0,75
45-49 0,26 0,74
50-54 0,27 0,73
55-59 0,27 0,73
60-64 0,25 0,75
65-69 0,19 0,81
70-74 0,12 0,88
75-79 0,08 0,92
80-110 0,11 0,89

Unisex grundlag opgjort efter metode 1

| den forste metode tages de ovenfor fundne kensopdelte modeldedeligheder og fremskrives med
to ars levetidsforbedringer, sa de er pa 2015 niveau. De beregnede dedeligheder for hvert kan
vzegtes nu sammen med den aldersafhaengige kansveegt.

ForkligK og M
#2014 = (1 - LEK)(2015-2013) oyp (ﬁf’i(x) + Bir(x) + ﬁ:!f"”3(x)) #ﬂ'é‘;s
Nu findes sa unisex-dedeligheden

Tt I ¢ - .M
Hx2015 = Wx -~ Myz015 + (1 —Wy) * lx 2015

Denne modeldadelighed omtales fremadrettet som IP-dedelighed 2015 og er tabelleret i bilag 1.

Sammenligning mellem konsvagtet FT-benchmark og modeldodelighed

| figuren nedenfor er modeldedeligheden (IP-dadelighed 2015) sammenlignet med en unisex ver-
sion af FT’s benchmark, hvor der er vaegtet med de samme kansvasgte, som er anvendt til at finde
modeldadeligheden.
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Figur 5. IP-dedelighed og kensvzegtet FT-benchmark
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Dedeligheden i industriens Pension ligger over FT's benchmark for alle aldre til og med 80 ar,
hvorefter IP's dedelighed og FT's benchmark er sammentaldende.

Sammenligning af grundlag i 2014 og 2015
| figuren nedenfor sammenlignes IP-dadelighed 2014 (den der blev estimeret i 2013) med IP-
dadelighed 2015 (estimeret i 2014).

IP-dedeligheden for 2014 er fremskrevet med et ars levetidsforbedringer, for at bringe den pa
2015-niveau.

Farste figur viser de to dedeligheder i figur med logaritmisk skala og naeste figur vises den pro-
centvise andring i dedeligheden fra 2014 til 2015.

| figuren med procentvis sendring startes forst ved alder 20, da de store udsving i aider 0-19 ikke
har nogen videre betydning i forhold til IP.
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Figur 6. IP-dodelighed 2014 og 2015
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Figur 7. IP-dedelighed sndring fra 2014 til 2015
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Her kan ses at andringen i dedelighed for personer under 40 ar faktisk er ganske betydelig, men
da dedeligheden for personer under 40 er ganske lille, har selv forholdsvis store aendringer ikke sa
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stor en betydning.

Unisex levetidsforbedringer 2015

For at bestemme unisex levetidsforbedringer for IP i 2015 laves et vaegtet gennemsnit af FT-
benchmark offentliggjort i 2014 for levetidsforbedringer for hhv. meend og kvinder. Som vaegte er
kensfordelingen angivet i



Aktuariatet
15. december 2014
Side 12

Tabel 5 brugt.
Unisex levetidsforbedringen er tabelleret i bilag 2.

| figuren nedenfor sammenlignes levetidsforbedringeme, der er geeldende i 2014 med den kens-
sammenvzegtede levetidsforbedring gaeldende for 2015.

Da FT-benchmark for levetidsforbedringer er ugendret fra 2013 til 2014, sa er det alene andringer |
kensvaegtene, som giver anledning til forskel. Disse forskelle er dog s& sm4, at det ikke kan ses af
figuren.

Figur 8. Unisex levetidsforbedringer
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——— Levetidsforbedering 2014 —— Levetidsforbedering 2015

Anvendelse af IP-dodelighed 2015 og unisex levetidsforbedringer 2015

Der indstilles til, at den estimerede dadelighed IP-dadelighed 2015 samt unisex levetidsforbedrin-
ger 2015, tabelleret i bilag 1 hhv. 2 anvendes fra 31. december 2014 i Industriens Pensions i mar-
kedsvaerdigrundlaget og tariferingsgrundiaget for markedsrente.
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Bilag 1. Unisex modeldadelighed for 2015
alder | fedselsar| dadelighed alder fodselsar | dodelighed alder | fedselsar| dedelighed
0 2015] 0,00588577 37 1978 | 0,00078839 74 1941 | 0,02417300
1 2014 | 0,00060856 38 1977 | 0,00085866 75 1940 0,02715539
2 2013 | 0,00051055 39 1976 0,00092733 76 1939 0,03021540
3 2012 0,00061786 40 1975 0,00099962 77 1938 | 0,03382292
4 2011 0,00062263 41 1974 | 0,00109920 78 1937 | 0,03785976
5 2010 0,00039875 42 1973 | 0,00121394 79 1936 | 0,04243396
6 2009 | 0,00031829 43 1972| 0,00136788 80 1935 | 0,04716466
7 2008 | 0,00024631 44 1971 | 0,00152226 81 1934 ; 0,05392825
8 2007 | 0,00020160 45 1970 0,00164756 82 1933 0,06177150
9 2006 | 0,00020999 46 1969 0,00181774 a3 1932 0,07061128
10 2005 | 0,00020443 47 1968 | 0,00202349 84 1931 | 0,08083560
11 2004 | 0,00021469 48 1967 | 0,00226069 85 1930 | 0,09154004
12 2003 | 0,00021127 49 1966 | 0,00254575 86 1929] 0,10351217
13 2002 | 0,00019464 50 1965} 0,00284867 87 1928 0,11691186
14 2001 | 0,00019664 51 1964 | 0,00314831 88 1927 | 0,13186910
15 2000 | 0,00020616 52 1963 | 0,00346321 89 1926 0,14910491
16 1999 | 0,00025635 53 1962 | 0,00382643 90 1925 0,16880511
17 1998 | 0,00035785 54 1961 | 0,00424630 a1 1924 | 0,19049398
18 1997 | 0,00046044 55 1960 | 0,00470575 92 1923 | 0,21394769
19 1896 | 0,00056137 56 1959 | 0,00522307 93 1922 | 0,23924452
20 1995 | 0,00067969 57 1958 | 0,00577706 94 1921 0,26557847
21 1994 | 0,00072061 58 1957 | 0,00632173 95 1920 | 0,29373050
22 1993 | 0,00070890 59 1956 | 0,00690614 96 1919 0,32353328
23 1992 | 0,00069829 60 1955 0,00758466 97 1918| 0,35488328
24 1991 | 0,00065140 &1 1954 | 0,00813422 g8 1917 0,38747939
25 1990 0,00061099 62 1953 0,00866647 59 1916 | 0,42102762
26 1989 0,00057385 63 1952 | 0,00925053 100 1915 0,45521047
27 19868 | 0,00054193 64 1951 | 0,00984247 101 1914 0,48969083
28 1987 | 0,00052777 65 1950 0,01074645 102 1913 0,52424858
29 1986 | 0,00051290 66 1949 0,01162259 103 1912 | 0,55854961
30 1985 | 0,00050006 87 1948 | 0,01265260 104 1911 0,59243262
3 1984 | 0,00050489 68 1947 | 0,01385578 105 1810 0,62553897
32 1983 0,00050633 69 194€| 0,01507733 106 1909 | 0,65752840
33 1982 | 0,00051928 70 1945 | 0,01687593 107 1908 | 0,68816839
34 1981 | 0,00058299 71 1944 | 0,01836797 108 1907 ( 0,71837880
35 1980 ( 0,00062985 72 1943| 0,01993138 109 1906 | 0,74672050
36 1979 | 0,00069920 73 1942 | 0,02187671 110 1805 | 0,77297693




Bilag 2. Unisex levetidsforbedringer 2015
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alder levetidsforbedring alder levetidsforbedring alder | levetidsforbedring
0 0,03823333 37 0,02520541 74 0,01696711

1 0,04025709 38 0,02431152 75 0,01679072
2 0,04268048 39 0,02297168 76 0,01619839
3 0,04674762 40 0,02205180 77 0,01558866
4 0,04996153 41 0,02110591 78 0,01488394
5 0,05249459 42 0,02004282 79 0,01412628
6 0,05410046 43 0,01916157 80 0,01317975
7 0,05443397 44 0,01866510 81 0,01233404
8 0,05271597 45 0,01813328 82 0,01143010
9 0,05141796 46 0,01758005 a3 0,01049550
10 0,05066266 47 0,01730159 84 0,00951874
11 0,04743728 48 0,01701514 85 0,00863516
12 0,04487937 49 0,01671343 86 0,00781363
13 0,04187413 50 0,01648322 a7 0,00699349
14 0,03723341 51 0,01639918 88 0,00613944
15 0,03261486 52 0,01639296 89 0,00530616
16 0,02981314 53 0,01659739 a0 0.00445488
17 0,02667390 54 0,01716032 91 0,00365378
18 0,02460060 55 0,01773497 92 0,00312235
19 0,02407871 56 0,01830074 93 0,00274054
20 0,02348377 57 0,01899709 94 0,00251014
21 0,02343006 58 0,01957327 95 0,00234352
22 0,02361393 59 0,01996233 96 0,00216724
23 0,02362057 60 0,02033247 97 0,00189819
24 0,02396198 61 0,02055940 98 0,00167664
25 0,02457340 62 0,02060595 99 0,00154695
26 0,02546099 63 0,02084827 100 0,00152198
27 0,02649547 64 0,02061094 101 0,00160879
28 0,02729879 65 0,02087804 102 0,00169101
29 0,02810882 €6 0,02063340 103 0,00177527
30 0,02865691 67 0,02031602 104 0,00173121
K} 0,02917517 68 0,01986677 105 0,00162880
32 0,0292507 69 0,01932058 106 0,00152905
33 0,02884660 70 0,01942444 107 0,00143245
34 0,02811159 71 0,01881730 108 0,00136760
35 0,02736294 72 0,01813760 109 0,00131781
36 0,02623024 73 0,01753504 110 0,00127632
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