Flnanstilsynet.
Arhusgade 110
‘2100 Kabenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhad skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aandringer herl anmeldes tif Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages I anvendslse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene | bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m v. for Ilvsforsikrlngsvlrksomhed I denne anmeldslse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvargaeride pensionskasser og fillaler
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fl-
nanslel vicksomhed. = '

18. december 2014

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Anme esea aandret teknisk grundlag for forslkringsklasse Il - ordninger pa markedsrentewlkar :
‘geeldende fra 1. januar 2015. A .

Det tekniske grundlag vedrarends forsikringsklasse ill.— ordninger p& markedsrentavilkar — er sn-

dret i forhold til:

~ = Stykomkostningemes starrelse i den obligatoriske og supplerende ordning
. Procentomkostningemes starrelse I'den oblrgatorlske ordning

Derudover er der foretage nogle korrektunnaassige rettelser.: Det tekniske grundlag vedlaagges :

som bilag. -

Det tekniske grundlag for forstkringsklasse 1l — ordninger pA markedsrentevilkar er sensst a&ndret
| pr. 1. januar 2014 | anmeldslse af 20. december 2013,
forsiki

 Anmeldelsen vedro rer forslkringsklasse .
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)f éfsnlt 3. 0 eendres stykomkostningerne fra 28 kr. ménedllgt il 26 kr

Procentomkostningerns i den obligatoriske ordning nedszettes fra 5 % til 1 %. Procentomkostnin-
gen er dermed ens for den obligatoriske og supplerende ordning.

Der er foretages nogle korrekturmaassige rettelser.

Det tekniske grundiag for forsikringsklasse |1l — ordninger pa markedsrentevilkar — vedleegges som
bilag, hvor &endringerne vedrerende omkostningerne er markeret i margen

Det skal bemasrkes, at dedsintensiteten naavnt i afsnit 4.0 fortsat er den geeldende dedsintensitet
for markedsvardigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen, men at denne aendres som felge af

den arlige opdatenng af benchmark Jf anmeldelse af 18 december 2014.

Nedszttelsen af stykomkostnmgernebetyder at en storre andel af inabetalingen gar til pensions-
ydelseme.

Nedszettelse af procentomkostningerne betyder, at en starre andel af indbetalingeme pa indbeta-
lingstidspunktet gar til pensionsydelserne. Nedseettelsen betyder modsat, at der vil blive opbygget
mindre szerlig bonushensasttelse, som senest pa alderspensioneringstidspunktet bliver udloddet til
pensionsydelsere. Samlet set har nedseettelsen af procentomkostningeme ingen veesentlig be-
tydning for forsikringstagerens.

fEndring af dedsintensiteten | markedsvaerdigrundlaget har som naevnt en afledt effekt i markeds-
rentegrundlaget, da den anvendes til beregning af ydelsen pa pensioneringstidspunktet, jf. afsnit
4.0. Dedsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen styrkes pr. 31. de-
cember 2014 med ca. 1 méned i forhold til dadsintensiteten geeldende for 2014. Dette betyder, at
alderspensionisterne med livsbetingede ydelser vil f4 en lidt lavere ydelse ved pensionering, og de
eksisterende alderspensionister med livsbetingede ydelser vil fa en lidt lavere regulering end de
ville have faet ved uaendret dedsintensitet

Der er ingen juridiske konsekvenser for forslknngsselskabet
ranteret og til enhver tld kan aendres
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Alle medlemmer betaler det samme | styktiilaag uanset-status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget | administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshandteringen er tilrettslagt
via selvbetjening og diverse processer intemt er automatiseret mest muligt. '

Stykomkostningerne skal ses pa tvaers af alle de tekniske grundlag, idet hvert mediem kun betaier
en stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag. Samlet
set er der frem til 30. september 2014 opkrasvet 99 mio. kr. i styktilleeg (pa tveers af alle grundiag),
mens de faktiske-administrationsomkostninger-har vaaret 84 mio. kr. Forskellen mellem ds opkrag-
vede og faktiske omkostninger for hele 2014 anvendes til at nedsastte stykomkostningeme i 2015,
Procentomkostningeme udgjorde frem til 30. september 2014 264 mio. kr.

Omkostningsresuitatet for hele 2014 forventes at udgere omkring 352 mio. kr., som henlasgges til
searlig bonushenszsttelse.

Stykomkostningeme for 2015 er fastsat ud fra, at de sammen med forskellen mellem de opkrazve-
de og faktiske omkostninger | 2014 skal kunne daekke de samlede forventede administrationsom-
kostninger for 2015 pé i alt 124 mio. kr. Med stykomkostninger p& 26 kr. pr. maned forventes
stykomkostningerne i alt at udgere 120 mio. kr. Forskellen deekkes af de ikke anvendte stykom-
kostninger vedrerende markedsrente fra 2014.

Procentomkostningeme nedsesttes fra 5 % til 1 %. De forventes fortsat at bidrage til et positivt om-
‘kostningsresultat med henblik p& opbygning af individuelle sesriige bonushenszsttelser. Nedsasttel-
sen bavirker, at der opbygges mindre seerlig bonushensasttelse. Dette sker, da selskabets sol-
vensgrad er haj | forhold til de risici selvskabet beerer. Ved at fastsastte procentomkostningen til 1
% sikres det, at der fortsat vil opbygges sesrlig bonushensasttelse | et vist omfang, nér de nuves-
rende szerlige bonushensesttelser forsvinder i forbindelse med mediemmernes pensionering.

De forventede omkostningsresultater for 2015-2019 fremgdr af tabellen — idet det skal bemeerkes,
at tabeilen viser det samlede resultat pa tvaers af de tekniske grundiag herunder det tekniske
grundlag for markedsrenteordningen.

Forventst omkostningsresultat

26 R Ly

LR L SRt oo ke ke, e K i, ey

Opkreavede omkostningsbidrag” 189 188 185 202 - 205

Forventeds omkostninger 124 126 128 127 130

Forventet omk. resuttat @ 66 B84 69 75 75

"' De anmeldia omkostningssatser vedrarer kun 2015, | fremskrivningan for 2016-2019 er forventeda omkostringer
Indeksragulsrat.

% Resuliatet forventes anvandt opbygning af seerilg bonushensestielse
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Markedsrentegrundiaget - nytegningsgrundlag

Markedsrente — Teknisk grundiag for
forsikringsklasse il

Geaeldende fra 1. januar 2015 .
Anmeldt den 18. december 2014 .
Erstalter anmeldelse af 27. juni 2014

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse !l — -forsikringer uden ret til.
bonus, blev forste gang taget | brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundiag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkresves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem afiin‘dustriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid aendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. :
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2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for felgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsier til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto {fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdaskning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet for det
fyldte 60. ar.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fieksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Mediemmet kan dog
i en tidsbegraenset periode opretholde risikodeekninger (bidragsfrit deekkede), safremt
reserven kan daskke betalingen for de opretholdte deekninger.

Den hvilende ordning fortseetter pa samme vilkdr, men hvor daekningernes sterrelse
udelukkende baseres pa reservens starrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: - 268 kr.

b) Supplerendeordning - Ok
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct: -

a) Obligatorisk ordning: 81 %

b) Supplerende ordning 1%

Markedsrentegrundiaget - nytegningsgrundiag

" gaeldendefra 1. januar 20154

geeldende fra 1. januar 2014

" gesldende fra 1. januar 2015

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses |
sammenhzeng med stykomkostninger pa de avnge tekniske grund!ag, idet hvert medlem -

samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykornkostnlnger pa den supplerende ordnmg betales kun i méneder rned :ndbetaimg

Stykomkostninger- fragér i nettoreservan

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,

"indskud og overfarsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,

dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk) * (1- Ppat).
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4.0 Risikogrundlag

b betegner dadsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er athzengige af fedselsar og tid og fastsasttes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsvaerdigrundiaget for gennemsnitsrenteordningen .

u? betegner invalideintensiteten og fastszsttes til:

15 = 0,0008 + 104100060710 gasidende fra 1. december 2011

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopraemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lobende, sa
den matcher risikoudgifterne.
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5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteprodukiet, omkostninger, risikopreernier, reservespring
registreres p& en konto tilknyttet det enkelte medlem: Der kgbes ellers slges
investeringsbeviser svarende til aendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, séledes at der er
overensstemmeise mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.
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6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opherende risiko | alder x+s:

e — J— —
Nx'_Nx+s+Da Nx+s“N:c+n

A8 sk

D! D! D

Aktiv =

X+S8

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Nx _-N—xm

Aktiv =

X
Er der ikke ret til praeemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Opharende livsforsikring
» Udbetaling af engangsbeleb ved ded for alder x+n

« Risikopreemie ved dad: p* * (ydelsesism - nettoreserveniism)
» Risikopreemie ved invaliditet: p * nettobidragsm * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsensm - nettoreservenissm
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragqsym * aktiv

s Ydelseysm: (nettobidragqism® aktiv+ nettoreserven;s,)/pPassiviism

—M—X - HX+“
DX

Ved ded er det ydelse;sm, Som kommer til udbetaling.

Passiviism:

125m - Livsbetinget livsforsikring
« Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n

+ Risikopraemie ved dad: -y * nettoreserven;ssm
» Risikopreemie ved invaliditet; y4* * nettobidragssm * aktiv
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Reservespring ved dad: - nettoreservenzsy
Reservespring ved invaliditet: nettobidragzsm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservern sy, som kommer til udbetaling.

165m - Opharende livsforsikring i rater

[ ]

Udbetaling af rater i g &r ved ded far alder x+n

Risikopreemie ved dad: p* * (ydelseniss, * Eg-, - nettoreserven;gsy)
Risikopraemie ved invaliditet: 1* * nettobidragygss * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen,g, * 7 - - nettoreservenigsm
gl

Reservespring ved invaliditet: nettobidrag,ﬁm * aktiv
Ydelsegsm: (nettobidragiesm aktiv+ nettoreserven;gs,)/passiviesn

. M -M -
Passivgg: —2——2xi8 o a,
X

Ved dod udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved dad og de feigende g &r som

nettoreserven;ssy, / Eﬂ » hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g &r ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved dad: - p* * nettoreserven; s, |
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragyzs,, * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreserven s ‘
Reservespring ved invaliditet: nettobidragygm, * aktiv

Ved pensionering og de falgende g 4r opgeres starrelsen p& ratepensidnen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. T

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopraamie ved ded: - p * nettoreservensyym
Risikopraemie ved invaliditet: 4 * nettobidragsym * aktiv
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Reservespring ved dad: - nettoreservenzyin
Reservespring ved invaliditet: nettobidragaym ™ aktiv

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m - Arverente

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g &r efter pensionering i alder r).
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: yag * (ydelsensasm * - nettoreservenaasm)

a(r+g~xﬂ
1° nettoreservenassy,

Reservespring ved ded: ydelsenaasy, * Qiprpomy

Ydelseoasm: | * yaelsesm, hvor | = (1+1) #9*W2 ag i er inflationen.

PaSSEvzasm: ar+gmx-] - al::f+3'x1

Ydelsen fastsasttes ved pensionering og reguleres arigt. Ydelsen afheenger af udviklingen af
ydelsez im,

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opherende invaliderente med opharende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtreeden og indtil alder x+n

ad =

Risikopraemie ved dad: - g™ * nettoreserveny o,
Risikopraemie ved invaliditet: p® * (ydelsengigm * Eimr nettoreservenyiom)

Reservespring ved dad: - nettoreservenyigm
Reservespring ved invaliditet: Ydelsesgm * @y~ Nettoreservessan

Ydelsesion: (nettobidragsysm™ aktiv+ nettoreservesgn)/passivaiem

q
Xt5 = it

Passiv: ax:n'E - Do ‘ax+s:(u—sﬂ Ry
X
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Ved invaliditet og de falgende ar frem til x+n.opgereise sterrelsen pa udbetalingen
til nettoreservenyen / @,,,

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til f0r3|kredes barm indtil deres 21. &r ved begge foraeldres
grigndformen anvendes kun til hvilende daek‘nmger, dvs. der indbetales ikke
pramier pa grundformen

Risikopreemie ved dod: p *( 8- néttorééervenasgm)

Reservespring ved ded: ydelsengse, * annuitet for hvert barn - nettoreéervenmm

Ydelseasom: Nettoreservengsg,/passiVasom

S% og passiVasom opgeares efter formlene for grundform 850, kapite! 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv bernerente med udbetaling fra forsorgerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bomedadeligheden forudszettes at veere 0

Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke
praamier pa grundformen

Risikopreemie ved dad: y* * (S** - nettoreservengsy)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * (S¥ - nettoreservengsss)

Reservespring ved ded: ydelsengs, * annuitet for hvert barn — nettoreserveng,;sm
Reservespring ved invaliditet: ydelsergss, * annuitet for hvert barn —
nettoreservenggsm,

‘Reservespring ved alderspensionering: ydelsengssy * annuitet for hvertbarn —

nettoreservengssy

Ydelsegssm: nettoreservenys,/passivessm

§*, 8* og passivassm opgeres efter formlere for grundform 945, kapitel 9 Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999,
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6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opharende livsforsikring
s Udbetaling af engangsbeleb ved dod for alder x+n

Risikopraemie ved dad: 1 * (ydelse e - Nettoreserven;isep)
Risikopraemie ved invaliditet: pa’ * nettobidragisep * aktiv

e Reservespring ved dad: ydelsen;isq, - Nettoreservenysqp
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragsise, * aktiv

e Ydelsesep: (Nettobidragise* aktiv+ neftoreserven; isep)/passiviisep

M. —M
D

X

e Ved dad er det ydelse,sep, S0m kommer til udbetaling.

x+n

PassiViisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring
« Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n

« Risikopreemie ved dad: - ped * nettoreservensep
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragiase, * aktiv

« Reservespring ved dod: - nettoreserven ssep
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragiasep * aktiv

 Ved pensionering er det nettoreserven;ase,, som kommer til udbetaling.

165ep - Opherende livsforsikring i rater

 165ep udbetales ved dod inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastsaettes som 1,01~
nettoreserven for 175ep.

« 165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

e Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: ¥ * 1,01 * nettoreserven,zsep
* Reservespring ved dad: 1,01 * nettoreserven;zsep

« Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.
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175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
* Der er ingen preemiefritageise

Risikopreemie ved dad: - p* * nettoreservenssep
* Reservespring ved dad: - nettoreservenzsep

* Ved pensionering og folgende g &r opgares starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet | afsnit 7.1. For forsikringeme etableret far 1.7.2014 skal
‘denne-metode dog tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreserven; zsep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2,

216ep - Opsal, ophorende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x-+n, livrenten udbetales i hojst m ar
¢ Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved dod: - p.g * nettoreservenssee,
* Reservespring ved dad: - nettoreserven;ge,

 Ved pensionering og de falgende m &r udbetales, sa lsenge medlemmet er i live
nettoreservengge, / a

x+nm]"

225ep - Supplerende ydeise

Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen opharer dog senest r+g ar efter tegningen
» Der eringen preemiefritagelse

* Risikopreemie ved dad: p.a * (ydelsenggse, * nettoreservengssep)

@ intrrg-r)] "

* Reservespring ved dad: ydelsengsse, * @ —ngy] - Nettoreservenyosy,

min(r+g

* Ydelseposep: (nettobidragesse,” aktiv+ nettoreservessse,)/passivassep

- _ M,-M,_,+D,, N, -N
. PaSS|V225ap: a’g..l X xiT AL 51 XHT+E

x

» Ved dad og de foigende &r udbetales nettoreservenyaseg /ammmg_-x,gﬂ , hvor
nettoreserven er inkl. reservespring, s& lzenge den supplerende ydelse lober.

211ep - Opsat livrente
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« Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
e Der er ingen preamiefritagelse

ad *

» Risikopreemie ved ded: - ™ * netioreservensiigp
» Reservespring ved dad: - nettoreservensiep

» Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor mediemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkab og overfarsel af grundformen kan mediemmet afkraeves helbredsoplysninger.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjssvningsmekanisme . -
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjzsvningsmekaniske, fastsaettes
udbetalingen lgbende til:

.(Nettoreserven — Og,, -Passiv )- (1 u) -

Udbetalmg = Passiv

Passiv vedrgrer passiverne pa ratepensionen, passivyy = ”ﬁg] og pé den livsvarige livrente,

passivay= a,

+n

Summen af afle Oy pa grundformerne vil veere lig Pay.

U styrer graden af udjeevning. Fastsasttelsen af U er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjaevningsmeka'ni‘sme.
Udbetalingen i rater sker pa falgende made:

¢ Antal udbetalings ar szettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform :

¢ Udbetalingen sker manedligt :

* Den manedlige udbetaling fastseettes for &t &r ad gangen, som nettoreserven pé
opgarelsestidspunktet deit med. resterende antal udbetalingsméaneder :

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs | udbetalingsforlebet udbetales der ikke mere end nettoreserven udgor.

Hvis nettoreserven er positiv ved udigb af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste
udbetaling. - o

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelob
Der geelder falgende bagatelgraenser for udbetaling af sméa engangsbeirab

-» Har medlem bopael i Danmark udbetales veerdier under 250 kroner ikke.
» Har medlem bopael uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overfarsel, genkob og ophavelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfares til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal felgende betingelser dog veere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
ansettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Der er anmeldt seerlige regler for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfarsier efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller &j.

8.2 Genkob
Genkabsvzerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Ophaevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke leengere er presmiebetaling, og hvor den bidragsfrit
deckkende periode er ophart, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien.
Ordningen kan dog ikke ophzeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en veerdi pa over mindstevaerdien, eller 2) har veeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa
under mindstevasrdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning ophaaves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veardi pa over mindstevaerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opharer.

Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.
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9.0 Regnskabsmassige henseaettelser

De regnskabsmeessige hensaattelser vedrarende ordninger pa dette grundiag afsesttes som
henszettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserveme lnkl
hensasttelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastsaettelse af udjavningsfaktor U

Udjsavningsfaktoren styrer graden af udjaevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgér i
den &rlige beregning af det falgende ars ydelse til tid 1+1 efter falgende formel:

(1) Yoy = (Re41 — O~ Pesg) - (1 —ey)

Pt-i—l

hvor

» Y., erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

e R,.; erreserven pa tidspunkt t+1

» 0, erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
U+, er udjsevningsfaktoren pa tidspunkt t+1 |

Forste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan veere nér som helst i aret.

Den faktiske udjeavning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med &rsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

e u?,, derer udjeevningsfakioren ved uzndret ydelse pa tid t+1
e u;,; dererdenenskede/optimale udjzvning pa tid t+1

s 57,4 dererden enskede/optimale stigning pa tid t+1

sg41  der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar felgende satser i beregningen:

e 5., der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det falgende ar. Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedszettes.

» Smae der er den evre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving |
afkastet.

» u, udjevningsfaktor, s0m anvendes pa pensioneringstidspunktet.

e ugy, derer slutpunktet for udjsevningsfaktoren, dvs. nar pensionen laber ud.

Satsernes fastsaeties labende af selskabet. De gesldende satser er angivet bilag 2.
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Nar t<>0 beregnes u,,; som:

(2) uppg =1~ +5044) A —ulyy)

Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved usendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydeisen, som medlemmet far.

Udjasvningsfaktoren ved uzendret ydélse beregnes som:

Yo' Prya

B uly, =1~
t+1 Rppy — Oppr * Pryy

Og den faktiske stigning beregnes som:

(4)  Stsq = Mmaks(Smin; MIN(SE1; Spax))

Den faktiske stigning fastseettes til den enskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten.

Og endelig den enskede stigning (givet at det enskede ydelsesforleb skal faiges) beregnes
ved:

(5) St41 =

hvor den anskede udjaevningsfaktor u;, ; beregnes ud fra formlen:

P,
(6) utyq = (uinax - uslut) ’ ';Lli + Uy

Formel (6) betyder, at forlabet for den anskede udjzevningsfaktor u},, er aftagende mellem
Uy 0g Ugpyt.

Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregéende 5
&r i forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

1 —uex
(7) u; =min (max (0%, 1- —a-—) ;u{“‘“)

hvor
X5l 4m)

® B Y2 s(1+m)



‘Markedsrentegrundiage! - nytegningsgrundlag

og
LI er afkastet i art
¢ T er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastseettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manediige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
ha&ndteres ved, at overskydende reserver ved udigb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe fer tid i lobet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000~--
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Satsbilag
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Felgende satser, som indgar i beregning af udjeevningsmekanismen, er geeldende:

Ratepension

Livsvarig livrente

uax 10 % fra 1. januar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Uepyr 5% 0%
Simin 2% dog 2% dog

0% det sidste ar 0% fra90ar
Smax 15 % 15 %

---00000---




