Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlég m.v. fof_--l'iv'sforsikriﬁgsvirksonﬁhed.

| henhoid til § 20, stk. 1, | lov om finansiel vicksomhad skal det tekniske grundiag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andrlnger hert anmeldes til Finapstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.

tages | anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene | bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforslkringsvirksomhed. | denne anmeldelse.
forstas ved Iivsforslkringsselskabar' livsforsikringsaktleseiskaber, tveargaende penslonskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har-tilladelse til at drive Ilvsforslkringsvirksomhed efter § 11 | lov om fi-
nansiel virksomhed.
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S‘Der anmeldes prinolpper for oi)erskudsdisponering gaaldende'fé 1. januar 2015 Princlppema
vedlazgges som bilag.
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Hisikoforrentnln en for 201’5 anmeldes til 0 %. o

Anmeldelsen erstatter principper for overskudsdisponering gaaldende fra 1. januar 2014 som er
anmeldt 20. december2013

'Prlncippeme'for 201 5uer nsermere beskrevet i vedlagte bilag [ forhold til overskudsdisponerin-
gen for 2014 er der ingen eendringer ud over nogle korrekturmazssi sige rettelser.
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| forhold til risikoforrentning for 2015 er risikoen pa egenkapitalen og saerlig bonushensssttelse
type B fortsat vurderet og fastsat til 0 %.

dagarelsel M i Ide kravene | bekendigerelsens ! fol3 |
Selskabet vurderer, at princippeme for overskudsfordeling fortsat sker under hensyntagen til
rimelighed, og at de er betryggende.

Risikoforrentningsprocenten for 2015, for sdvel egenkapitalen som saerlige bonushensasttelser
type B, er vurderet og fastsaties fortsat il 0 %
Lt - = —

Der vufderes ikke at vaere nogen juridiske konsekvenser for selskabet.

Seiskabet folger "Vejledning om markedsdisciplin og anmeldelser af regier for egenkapitalens
andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser”, hvor-
efter det blandt andet ikke er muligt at eendre anmeldelsen af risikoforrentningen for 2015 i lebet
af 2015
Reaeg;

Det er vurderingen, at overskudsdisponeringen giver betryggende sikkerhed for, at Industriens
Pension kan opfylde lovgivningens krav om tilstraekkelig basiskapital og dermed fortsat drive
forretning til fordel for medlemmeme.

Niveauet for risikoforrentning er blevet vurderet og fastsat til 0 % for 2015. Der saledes ikke no-
gen risikoforrentning.

Der vurderes ikke at vaere saerlige aktuarmaassige konsekvenser af de anmeldte forhold.

Anglvelse:af nav
Adm. direkter Laila Martensen
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Principper for overskudsdisponsring

Principper for overskudsdisponering

Geeldende fra 1. januar 2015
Anmeldt den 18. december 2014
Erstatter anmeldelse af 20. december 2013

Resultater, som indgar i overskudsdisponeringen
Principperne for overskudsdisponering.i Industriens Pension fordeler:

Resultat vedrerende den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkér
Resultat vedrarende syge- og ulykkesforsiknng

Resultat vedrarende gruppeliv

Resultat vedrarende ekstrapension

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret til bonus
‘Resultat vedrarende sundhedsordningen

Farrentning af saerlig bonushensasttelse type A.

Fordelingen sker til egenkapitalen, szerlige bonushenszaettelser type B samt til de forsikrede i
avrigt. :

| forhold til afkastfordellngen er mvesterlngsaktlverne grupperet i passzvelementer pa .
folgende made:

* Investeringsaktiver knyttet direkte til medlemmemes obligatoriske pensionsordning pa
markedsrentevilkar

Investeringsaktiver knyttet il forsikringer med ret tif bonus

Investeringsaktiver knyttet direkte til ekstrapension-

Investeringsaktiver knyttet til gruppelivsordningen

Investeringsaktiver knyttet til-syge--og ulykkesforretningen :
Investeringsaktiver i-gvrigt, dvs. knyttet til egenkapitalen, seerlig bonushensasttelser, -
mv.

Der er ikke investeringsfaellesskab mellem grupperne.

Afkastet pa de finansielle instrumenter, som er indgéet med henblik pa at afdai(ke |
renterisikoen pa forsikringer med ret til bonus henholdsvis syge- og ulykkesforretningen,
tildeles det tilharende passivelement,

Principperne anmeldes lobende til Finanstilsynet.
Resultat vedrgrende den obligatoriske ordning p& markedsrentevilkar

| markedsrentemiljget opbygges der ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
vedrarende risiko-, omkostnings- og genforsikringsfortabet, idet medlemmerme beerer



Principper for overskudsdisponsting

risikoen direkte. Egenkapitalen og szerlige bonushensaettelser type B er dog buffere for de
udsving, som endnu ikke er reguleret hos mediemmeme.

Den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkar tilskrives det direkte afkast, som opnas pa
investeringsaktiverne. | situationer, hvar der gives rentekompensation for en periode, der
ligger for investeringstidspunktet, indgar dette i resultatet, som desuden vil omfatte resultatet
vedrerende risiko, omkostninger og genforsikring for den obligatoriske ordning pa
markedsrentevilkar.

Risiko- og omkostningssatser justeres labende med henblik pa at skabe nul-resultater efter
opbygning af seerlig bonushenssettelse set over nogle ar.

Opbyagning af seerlige bonushensaettelser type B kan kun ske, hvis der er et positivt resultat
eller positive delresultater far justering af satser. Opbygningen fremgér af det anmeldte
"Regulativ for szerlige bonushensaettelse — gasldende fra 1. december 2011

Den resterende del af resultatet vedrarende den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkar
- s@vel positivi som negativt — fordeles forholdsmeessigt mellem egenkapitalen og seerlige
bonushensaettelser type B.

Resultat vedrorende syge- og ulykkesforsikring

| syge- og ulykkesforsikring opbygges ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
pa investeringsaktiver eller tab i forhold den forventede udvikling i forsikringerne — herunder
risiko, omkostninger og genforsikring. Det betyder, at egenkapitalen og saerlige
bonushensaettelser type B er buffere.

Ved overskud ud over 5 % af risikopreemierne henleegges den overskydende andel til bonus
og preemierabatter, idet der dog tages hejde for eventuelle underskud i tidligere ar. Bonus-
og praemierabatter anvendes til nedsasttelse af det kommende ars praemie for invaliderenten.

Den resterende del af resultatet af syge- og ulykkesforsikring — savel positivt som negativt —
fordeles forholdsmzessigt mellem egenkapitalen og seerlige bonushensaattelser type B.

Resuitat vedrorende gruppeliv

Omkostningsfradragene for gruppeliv overfares til resultatet af livsforsikringsvirksomhed.
Omkostningsfradragene modsvares af faktiske omkostninger, der saledes bliver neutraliseret
i resultat af livsforsikringsvirksomhed.

Et belab svarende til en eventue! stigning i solvenskravet vedrarende gruppeliv tilfalder
egenkapitalen og seetlige bonushensaettelser type B.

Et resterende resultat vedrarende gruppeliv overfares til bonushenszettelse vedrarende
gruppeliv. Er bonushensaettelsen ikke tilstraekkelig til at deekke et eventuelt negativt resultat, -
dsskkes tabet af egenkapitalen og saerlige bonushensaettelser type B.

Bonushenszaettelsen til gruppeliv anvendes til nedszettelse af det kommende ars preemie for
gruppelivsdaskningerne, jf. "Bonusregulativ for gruppeliv”.



Principper for overskudsdispanering

Resultat vedrorende ekstrapension 2 ' :

| ekstrapension, som er p& markedsrentevilkar, opbygges 1kke reserver, som kan anvendes
som buffere ved tab vedrarende risiko- og omkostningsforlabet, idet mediemmerne bzerer
risikoen direkte. Egenkapitalen og seerlige bonushensesttelser type B er dog buffere for de
udsving, som endnu ikke er reguleret hos medlermmeine. ' ;

Ekstrapension tilskrives det direkte afkast, som opnas pa investeringsaktiverne. | situationer,
hvor'der gives rentekompensation for en periode; der ligger far lnvestenngstldspunktet,
indgér dette i resultatet, som desuden vil omfatte resultatet vedrgrende r|5|ko og
omkostninger for ekstrapension. :

Risiko- og omkostmngssatser justeres izbende med henblik pé at skabe nul-resultater efter *
opbygning af saerlig bonushensesttelse set over nog!e &r. Opbygning af seerlige
bonushenszettelser type B kan kun ske, hvss der er et positivt realiseret resultat eller positive
delresultater. Opbygmngen fremgér af det anmeldte ”Flegulattv for sarlige bonushensaeﬂeise
— geeldende fra 1. december 201 1”

- Resultatet vedrarende ekstrapension — sdvel positivt som negativt — fordeles
: forholdsmaess;gt mellem egenkapitafen og seerlige bonushensaettelsertype B.

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret til bonus

Forsikringer med ret til bonus - ogsa kaldet gennemsnitsrenteordninger - omfatter -
pensionerede medlemmer, som ikke er omfattet af aendring af pensionsordningen til en
ordning pa markedsrentevilkar 1. december 2011. Det er en restbestand, som vil veere under
afvikling.

Forsikring - med ret til bonué-falger ikke pé-'ailé omrader kontributionsbekendtgarelsen’
geeldende fra 1. januar 2011, hvitket ogsa falger af aftalegrundlaget med mediemmeme.

Det realiserede resultat for forsikringer med ret til bonus opgares efter
kontributionsbekendtgerelsens § 2 med den eendring, at stk. 2.nr. 5 omfatter asndringer i
bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget som 1an eller genetablering.

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret il bonus, herunder afkastet
vedrarende afdakningsanstrumenteme tilknyttet forsikringer med ret il bonus, tilfares de
forsikrede. Der kandog i et positivt realiseret resultat fradrages en eventuel rls;koforrentmng
til egenkapitalen og seerlige bonushenssettelser type B, jf. afsnit 9.0.

Mediemmerne fé&r bonus forud, jf. "Bonusregulativ gaeldends fra 1. december 2011". Det
betyder, at den fastlagte bonus forlods tilskrives medlemmermnes opsparing, selv om det
realiserede resultat mod forventning viser sig at veere Utilstreekkeligt, herunder negativt.

Forlodsbonus fratreekkes den del af det realiserede resultat, som tilfélde_r de forsikrede.

' Bekendtgarelse om kontributionsprincippet, lov nr. 358 af 6. april 2010.



Principper for overskudsdisponering

Den resterende del af det realiserede resultat til de forsikrede tilfares kollektivi
bonuspotentiale.

Er denne del negativ, og er der ikke tilstraekkelige midler i kollektivt bonuspotentiale, kan det
resterende tab deekkes af den del af bonuspotentialet pa fripaliceydelserne, der ma
disponeres over, jf. afsnit 6.1.

Herefter deakkes resten forholdsmaessigt af egenkapital og saerlige bonushenseettelser type
B. Den del af tabet, som egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser type B deekker, fores
p& en skyggekonto med henblik pa senere tilbagebetaling.

Disponibel andel af bonuspotentiale pa fripoliceydelserne

Disponeringen af bonuspotentiale pa fripoliceydelser skal tage hejde for, at der ikke sker
urimelig omfordeling mellem de forsikrede. Et eventuelt resterende negativt beleb, som falge
af et utilstraekkeligt realiseret resultat, fordeles derfor i forhold tit forsikringemes oprindelige
tegningsgrundlag ud fra sterrelsen af de retrospektive henseettelser. De fordelte negative
belob daskkes af de tilherende bonuspotentialer pa fripoliceydelser.

Har det vaeret nadvendigt at anvende bonuspotentiale pé fripoliceydelser, skal et
efterfalgende positivt realiseret resultat anvendes til genetablering af bonuspotentiale pa
fripolicer, fer der kan ske anden anvendelse. Der kan dog fordeles bonus i labet af aret, hvis
overdaekningen malt umiddelbart forud for &rets begyndelse er positiv | det meget negative
markedsscenarie (gult risikoscenarie).

Resultat vedrarende sundhedsordningen

Industriens Pension keber sundhedsordningen af Falck Healthcare A/S, som forestar
medlemsbetjeningen i forhold til sundhedsordningens ydelser. Industriens Pension betaler et
fast belab pr. medlem, som afheenger af, hvor stor skadesfrekvensen har veeret i en given
maned.

Det betyder, at der ikke er fuld overensstemmelse mellem det faste belab, som opkrasves for
deekningen, og den faktiske udgift til ordningen.

Resultatet vedrarende sundhedsordningen — savel positivt som negativt — fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og szerlige bonushensaettelser type B.

Forrentning af seerlig bonushensettelse type A
Seerlig bonushensasttelse type A tildeles en forrentning, der svarer til, hvad ansvarlig
lanekapital ville kunne opnad pa markedsmaessige vilkar.

Forskellen mellem det tilskrevne afkast og det opndede afkast af investeringsaktiverne
knyttet til szerlig bonushensesttelse type A — slvel positiv som negativ — fordeles
forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og szerlige bonushenseettelser type B.
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Risikoforrentning (driftsherretilleeg)
Egenkapitalen og szerlige bonushensasttelser type B kan tildeles en risikoforrentning
(driftsherretillzeg) for at stille risikovillig kapital til radighed.

Det vurderes, at den sterste risiko for egenkapitalen og saerlig bonushensesttelse vedrarer
renterisikoen for forsikringer med ret til bonus, herunder restbestanden af opsparing overfart
fra PNN PENSION og PHI pension, som ikke er overg&et til markedsrente. | og med at
renterisikoen for forsikringer med ret til bonus er afdaskket, og renteristkoen dermed er
elimineret, er risikoforrentning p.t. fastsat til 0 %.

Egenkapital og seerlige bonushensattelser type B’s samlede tilvaekst

Ud over disponeringen nzevnt ovenfor pavirker skat og udbetaling af seerlige
bonushenszettelser type B zendringen i egenkapitalen og szerlige bonushensesttelser type B.
Den samlede aendring er herefter:

Egenkapitalen: Seerlige bonushenseettelser type B:

» Forholdsmeaessig andel af afkastet s Forholdsmaessig andel af afkastet
vedrarende investeringsaktiver knyttet til vedrorende investeringsaktiver knyttet til
egenkapitalen, seerlig bonushensasttelse egenkapitalen, szerlig bonushenszetielse
mv. mv.

¢ Pensionsafkastskat ¢ Pensionsafkastskat

» Andel af resultat for obligatorisk ordning * Andel af resultat for obligatorisk ordning
pa markedsrentevilkar pé& markedsrentevilkar

e Andel af resultat af syge- og » Andel af resultat af syge- og ulykkesfor-
ulykkesforsikring sikring

» Andel af resultat af gruppeliv ¢ Andel af resultat af gruppeliv

» Andel af resultat for ekstrapension » Andel af resultat for ekstrapension

» Andel af resultat af sundhedsordning » Andel af resultat af sundhedsordning

* Andel af resultat for forrentning af saerlig « Andel af resultat for forrentning af seerlig
bonushensasttelse type A bonushenszettelse type A
Ewvi. risikoforrentning » Evt. risikoforrentning

e Tildeling af evt. tilgodehavende » Tildeling af evt. tilgodehavende
(skyggekonto) {skyggekonto)

» Opbygning af seerlige bonushensasttelser
type B

» Udbetaling af seerlige bonushenseettelser
type B

Seerlige bonushenseettelser type B overfares til medlemmernes pensionsopsparing ved
alderspensionering, invaliditet eller dedsfald eller, hvis mediemmet forlader selskabet, jf.
"Regulativ for seerlig bonushenseettelse — gaeldende fra 1. december 2011",

---00000---

Vedtaget af bestyrelsen den 25. november 2014 som erstatning for "Principper for
overskudsdisponering fra 1. januar 2014” vedtaget den 26. november 2013.



