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Til alle firmapensionskasser

Realisationsrisiko

Dette brev indeholder en beskrivelse af realisationsrisikoen, der skal ses
som et supplement til beskrivelsen af realisationsrisiko i Finanstilsynets brev
af 28. juni 2011.

Finanstilsynet farer bl.a. tilsyn med, at firmapensionskasserne har tilstraek-
kelige hensaettelser til at deekke samtlige pensionsforpligtelser.

For at sikre, at firmapensionskasser opggr henseettelserne tilstraekkeligt,
skal firmapensionskasserne tage hgjde for usikkerheden i fastsaettelsen af
firmapensionskassens dgdelighed. Denne usikkerhed svarer til realisations-
risikoen, som er beskrevet i brevet af 28. juni 2011.

Alle firmapensionskasser, hvor forpligtelserne afhaenger af dgdeligheden i
bestanden, baerer en realisationsrisiko, der medfgrer en usikkerhed i bereg-
ningen af henseettelserne.

Firmapensionskasserne skal fremover tage hgjde for denne usikkerhed ved
at sikre, at realisationsrisikoen er afdaekket. Finanstilsynet fastseaetter, at
afdeekningen af realisationsrisikoen som udgangspunkt udgar minimum 5 %
af pensionshenseettelserne. Firmapensionskasserne kan fastseette en lave-
re afdeekning, hvis kassen pa baggrund af dens stgrrelse og produktsam-
mensaetning kan dokumentere, at realisationsrisikoen kan afdeekkes af et
belgb, der er lavere end 5 % af pensionshenseettelserne.

Finanstilsynet forventer, at det kun er de faerreste firmapensionskasser, der
pa baggrund af starrelse og produktsammensaetning kan dokumentere, at
realisationsrisikoen kan afdeekkes af et belgb, der er lavere end 5 % af pen-
sionshenseettelserne.

Firmapensionskasserne skal ved en opggrelse af realisationsrisikoen an-
vende et sikkerhedsniveau pa 99,5 % over en 1-arig tidsperiode svarende
til, at den beregnede risiko kun overskrides med et tidsinterval pa 200 ar.
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Alle firmapensionskasser skal senest pr. 31. december 2012 tage hgjde for
realisationsrisikoen. Realisationsrisikoen skal indregnes i de garanterede
ydelser og kan deekkes ved en reduktion i kollektivt bonuspotentiale. | det
omfang realisationsrisikoen ikke daekkes ved reduktion af kollektivt bonus-
potentiale overfgres belgbet til garanterede ydelser ved reduktion af egen-
kapitalen. Overfgrslen fra egenkapitalen behandles som en udgift i resultat-
opgarelsen.

Der vil i lgbet af 2012 blive udarbejdet en eendring til bekendtggrelse om
finansielle rapporter for firmapensionskasser, der tager hgjde for realisati-
onsrisikoen.

Firmakassernes skal som en del af det tekniske grundlag anmelde princip-
perne for fastsaettelsen af realisationsrisikoen. Safremt en firmapensions-
kasse anmelder en realisationsrisiko, der udggr mindre end 5 % af pensi-
onshenseettelserne skal dette dokumenteres i anmeldelsen.

Spergsmal til ovenstaende rettes til fuldmeegtig Aage Mgller Holst pa telefon
33 55 82 18 eller e-mail amh@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Carsten Brogaard
kontorchef
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