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Baggrund for inspektionen

Finanstilsynet gennemfarte fra september 2023 til april 2024 en inspektion i
Bl Management A/S. Inspektionen fokuserede pa beeredygtighedsrisici og
-oplysninger pa investeringsforvaltningsomradet, herunder integration af beae-
redygtighedsrisici i investeringsbeslutninger og beseredygtighedsoplysninger
pa virksomheds- og produktniveau.

| forhold til produktoplysninger indgik afdelingen BIX USA Aktier ESG Univer-
sal KL, som afgiver oplysninger i henhold til artikel 8 i disclosureforordningen
(SFDR) [1]. Inspektionen er en del af en feelleseuropeeisk tilsynsindsats ko-
ordineret af den Europaeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed,
ESMA.

Sammenfatning

Beeredygtighedsrisici kan pavirke en investerings afkast, og det er derfor vig-
tigt, at beeredygtighedsrisici inddrages i investeringsbeslutningen og i den Ig-
bende risikostyring pa linje med andre risikotyper.

Udbydere af finansielle produkter skal oplyse klart, forstaeligt og retvisende
om produktets baeredygtighedsegenskaber. Det skal sikre, at det er tydeligt
for potentielle og aktuelle investorer, hvordan produktet inddrager konkrete
baeredygtighedshensyn.

Bl Management A/S har pa flere omrader processer, der bidrager til at sikre,
at lovgivningen efterleves. Pa konkrete omrader finder Finanstilsynet dog, at
processerne og dokumentationen ikke er tilstreekkelige.

29. april 2024
Ref. TESG/INVEST

FINANSTILSYNET
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

TIf. 335582 82
Fax 33 55 82 00
CVR-nr. 10 59 81 84
finanstilsynet@ftnet.dk
www.finanstilsynet.dk

ERHVERVSMINISTERIET



Baeredygtighedsrisici

Beeredygtighedsrisici skal inddrages i investeringsbeslutningen. Bl Manage-
ment A/S har processer, der sikrer, at baeredygtighedsrisici inddrages i inve-
steringsbeslutningen ved at ekskludere udvalgte selskaber, hvor risiciene
vurderes at veere seerligt hgje. Processerne for andre investeringer er imid-
lertid mindre klare, og styringsdokumenterne indeholder ikke en dokumenta-
tion af proceduren.

Beeredygtighedsrisici skal labende opgares og overvages, og udviklingen i
beeredygtighedsrisici skal handteres i form af f.eks. eendringer i portefaljerne.
Bl Management A/S har processer for at opgare og overvage udviklingen i
baeredygtighedsrisici, men har ikke dokumenterede processer for handtering
af en forhgjet baeredygtighedsrisiko, hvis den konstateres.

Bl Management A/S far derfor pabud om at styrke procedurer og styringsdo-
kumenter, sa relevante baeredygtighedsrisici er inddraget i investeringsbe-
slutningen, og udvikling i baeredygtighedsrisici indgar og handteres i risiko-
styringen efter investeringsbeslutningen [2]. Desuden skal Bl Management
A/S uddybe risikostyringsforanstaltningerne, som anvendes ved forhgjede
baeredygtighedsrisici.

Seerligt fordi beeredygtighedsrisici er en ny risikotype, hvor der ikke pa samme
made, som for andre risici, er generel faglig konsensus om forstaelse og om
metode til at opggre risikoens indvirkning pa afkastet, er det veesentligt, at
risikoforstaelse, opgarelse og handtering fastleegges pa alle operationelle ni-
veauer.

Beeredygtighedsoplysninger

Bl Management A/S oplyser uklart, om hvilke baeredygtighedskarakteristika,
som afdelingen BIX USA Aktier ESG Universal KL fremmer, og hvordan disse
males. Herunder er der ikke en direkte kobling mellem de enkelte karakteri-
stika og de indikatorer, som anvendes til at male, om disse er opnaet.

Bl Management A/S har ikke tilstreekkelige processer, der sikrer, at god le-
delsespraksis falges i de selskaber, der investeres i. Der bgr i en vis udstraek-
ning veere plads til, at selskaber, der investeres i, kan omstille eller forbedre
sig, men Bl Management A/S skal have styringsdokumenter og overordnede
kriterier, der fastsaetter, hvornar en investering ikke kan blive i produktet som
falge af brud med god ledelsespraksis. Dette skal etableres for alle afdelin-
ger, der afgiver oplysninger i henhold til artikel 8 i SFDR, og skal indga bade
pa investeringstidspunktet og i den Igbende forvaltning af investeringen.

Bl Management A/S far derfor et pabud om at have tilstreekkelige processer,
der sikrer, at god ledelsespraksis fglges i de selskaber, der investeres i, og



oplyse klart og forstaeligt om afdelingen BIX USA Aktier ESG Universal KL’s
beeredygtighedskarakteristika og indikatorer for at male opfyldelse af disse

[3].

[1] Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 (disclosure-
forordningen).

[2] 8 10, stk. 3, 8 31, stk. 2, og § 32, stk. 3, nr. 4, i bekendtggrelse om ledelse,
styring og administration af danske UCITS, som aendret ved bekendtggrelse
om a&ndring af bekendtggrelse om ledelse, styring og administration af dan-
ske UCITS.

[3] Artikel 8, stk. 1 og artikel 8, stk. 1, litra a, i disclosureforordningen og artikel
2, stk. 1, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288.



