L 183/18 Den Europeaiske Unions Tidende 24.6.2014

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) Nr. 694/2014
af 17. december 2013

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for s vidt angdr
reguleringsmessige tekniske standarder til bestemmelse af typer af forvaltere af alternative
investeringsfonde

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 ('), swrlig artikel 4, stk. 4, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Det er vigtigt, at der til supplering af reglerne i direktiv 2011/61/EU indferes reguleringsmassige tekniske stan-
darder til bestemmelse af typer af FAIFer, sledes at en rakke krav i direktivet anvendes pd FAIFer pd en ensartet
méde.

(2)  Der ber sondres mellem, hvorvidt en FAIF forvalter AlFer af den dbne eller den lukkede type eller begge dele,
sdledes at reglerne om likviditetsstyring og vardiansettelse i direktiv 2011/61/EU kan anvendes korrekt pé
FAIFer.

(3)  Den afgerende faktor til bestemmelse af, om en FAIF forvalter AlFer af den dbne eller den lukkede type, ber veere
det forhold, at en AIF af den dbne type pd anmodning af en eller flere kapitalandelshavere genkaber eller indlaser
sine kapitalandele over for sine investorer for indledningen af likvidations- eller afviklingsfasen, og at dette sker
efter de procedurer og med den hyppighed, der er fastsat i dens regler eller vedtagter, prospekter eller udbudsdo-
kumenter. Et fald i AlFens kapital i forbindelse med udlodninger i henhold til AlFens regler eller vedtagter,
prospekter eller udbudsdokumenter, herunder en udlodning, der er godkendt ved en beslutning truffet af kapita-
landelshaverne i henhold til disse regler eller vedtagter, prospekter eller udbudsdokumenter, ber ikke indgé ved
bestemmelsen af, hvorvidt AlFen er af den dbne type eller ¢j.

(4)  Kun tilbagekeb og indlesninger, der foretages over AlFens aktiver, bor anses for at veere relevante ved bestem-
melsen af, om en FAIF forvalter AlFer af den dbne eller lukkede type. Om en AlF's kapitalandele kan handles pa
det sekundeere marked og ikke genkebes eller indleses af AlFen, ber derfor ikke tages i betragtning ved bestem-
melsen af, hvorvidt AlFen er af den dbne eller den lukkede type.

(5)  En FAIF, der forvalter en eller flere AlFer af den dbne type og en eller flere AlFer af den lukkede type pd samme
tid, ber pd hver AIF anvende de specifikke regler, der geelder for den pdgaldende type AIF.

(6)  Zndringer i en AIF's indlesningspolitik, der indebzrer, at AIFen kan anses for ikke laengere at vaere en AIF af den
dbne type eller en AIF af den lukkede type, ber medfere, at FAIFen opherer med at anvende reglerne vedrgrende
den gamle indlgsningspolitik for den AIF, som FAIFen forvalter, og i stedet anvender reglerne vedrgrende den nye
indlgsningspolitik for en sddan AIF.

(7)  Der ber tages hensyn til den retlige struktur, under hvilken AlFer af den lukkede type blev etableret for den
22.juli 2013, jf. artikel 61, stk. 3 og 4, i direktiv 2011/61/EU. Da direktivet blev vedtaget, fandtes der ikke nogen
harmoniseret EU-definition af den retlige struktur for AlF’er af den lukkede type, og denne varierede fra medlems-
stat til medlemsstat. Dette afspejles i direktivet, idet en rackke eksisterende retlige strukturer, hvor der ikke kan
gores indlesningsrettigheder galdende i en periode pd 5 dr fra datoen for den oprindelige investering, anses for at
vare AlFer af den lukkede type. Artikel 61, stk. 3 og 4, i direktiv 2011/61/EU indeholder bestemmelser om en
overgangsperiode, i hvilken eksisterende FAIFer, der forvalter AlFer af den lukkede type, der er langt fremme eller
i den afsluttende del af deres investeringscyklus — saledes som det fremgér enten af deres udlebsdato eller af, at
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de efter den 22. juli 2013 ikke kan foretage yderligere investeringer — kan fortsatte med at forvalte sidanne
AlFer uden tilladelse eller uden at skulle opfylde en vasentlig del af bestemmelserne i direktivet. For at bevare de
navnte bestemmelsers anvendelsesomrdde i lyset af dette mal og p& ovennevnte baggrund ber ogsd FAIFer, der
forvalter AlFer, hvis kapitalandele tilbagekebes eller indlgses efter den forste overgangsperiode pd mindst 5 ar, i
hvilken der ikke kan gores indlosningsrettigheder galdende, anses for at vare FAIFer, der forvalter AlFer af den
lukkede type, siledes som omhandlet i artikel 61, stk. 3 og 4, i direktiv 2011/61/EU.

(8)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har fremsendt til Kommissionen.

(9)  ESMA har afholdt abne offentlige horinger om udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til
grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele samt indhentet en udtalelse fra
interessentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 () —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Typer af FAIFer

1. En FAIF kan vere enten:
— en FAIF, der forvalter en eller flere AlFer af den dbne type
— en FAIF, der forvalter en eller flere AlFer af den lukkede type, eller begge dele.

2. Som en FAIF, der forvalter en AIF af den dbne type, anses en FAIF, der forvalter en AIF, hvis kapitalandele pd
anmodning af en eller flere kapitalandelshavere direkte eller indirekte over AlFens aktiver tilbagekebes eller indlases for
indledningen af likvidations- eller afviklingsfasen efter de procedurer og med den hyppighed, der er fastsat i dens regler
eller vedtagter, prospekter eller udbudsdokumenter.

Et fald i AlFens kapital i forbindelse med udlodninger i henhold til AlFens regler eller vedtagter, prospekter eller
udbudsdokumenter, herunder en udlodning, der er godkendt ved en beslutning truffet af kapitalandelshaverne i henhold
til disse regler eller vedtagter, prospekter eller udbudsdokumenter, indgér ikke i vurderingen af, hvorvidt AlFen er af den
dbne eller den lukkede type.

Om en AlFs kapitalandele kan handles pd det sekundare marked og ikke genkebes eller indlgses af AlFen, tages ikke i
betragtning ved bestemmelsen af, hvorvidt AlFen er af den dbne eller den lukkede type.

3. Som en FAIF, der forvalter en AIF af den lukkede type, anses en FAIF, der forvalter en AIF, der ikke er af den type,
der er beskrevet i stk. 2.

4. Hvis en ®ndring i AlFens indlgsningspolitik har til felge, at den type AIF, som en FAIF forvalter, @ndrer sig, skal
FAIFen anvende de regler, der gaelder for den nye type AIF, pd den pagaldende AIF.

5. Med henblik pd anvendelsen af artikel 61, stk. 3 og 4, i direktiv 2011/61/EU anses en FAIF, der forvalter AlFer,
hvis kapitalandele pd anmodning af en eller flere kapitalandelshavere direkte eller indirekte over AlFernes aktiver tilbage-
kabes eller indlases for indledningen af likvidations- eller afviklingsfasen efter en forste periode pd mindst 5 &r, i hvilken
indlgsningsrettigheder ikke kan gores geldende, ogsé for at veere en FAIF, der forvalter en AIF af den lukkede type.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europeaiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af Kommissio-
nens afgorelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).



L 183/20 Den Europeaiske Unions Tidende 24.6.2014

Artikel 2
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 17. december 2013.

Pi Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO
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