Finanstilsynet November 2020

Bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensions-
kasser?)

(Uofficiel sammenskrivning af bekendtgarelse nr. 937 af 27. juli 2015, @ndringsbekendtggrelse
nr. 688 af 1. juni 2016, &ndringsbekendtgarelse nr. 1442 af 3. december 2018 og &ndringsbe-
kendtggrelse nr. 1592 af 9. november 2020. Sammenskrivningen indeholder konsekvensrettel-
ser i referencer til postnummereringer i bilagene 2-5, som ikke fremgar af de udstedte bekendit-

garelser.)

I medfar af § 188, stk. 3, § 192, § 196, stk. 1-3, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed,
jf. lovbekendtggarelse nr. 1447 af 11. september 2020, fastseettes:

Afsnit |
Anvendelsesomréade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

8 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse for falgende virksomheder:
1) Forsikringsselskaber.
2) Pensionskasser omfattet af lov om finansiel virksomhed (tvaergdende pensionskasser).
3) Forsikringsholdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis virksomhed ude-
lukkende eller hovedsageligt bestér i at eje kapitalandele i forsikringsselskaber.

Stk. 2. Koncernregnskaber, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder udarbejdet
af International Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf. § 183, stk. 3-5, i
lov om finansiel virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der
ikke er reguleret i de nvnte internationale regnskabsstandarder.

Stk. 3. Tveergaende pensionskasser skal anvende de i bilag 6 anfarte begreber i stedet for de
begreber, der er anfart i bekendtgarelsens. tekst.

§ 2. Virksomheder omfattet af-§1, 'stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentlig-
gare en arsrapport, jf. § 183 i lov-om finansiel virksomhed. Arsrapporten skal indeholde kon-
cernregnskab, hvis det falger af 88§ 133-135.

Stk. 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et regu-
leret marked i et EU/E@S-land, skal endvidere udarbejde og offentliggere en halvarsrapport, jf. §
145.

Stk. 3. Ars-.0g-halvarsrapport skal veare affattet pd dansk eller engelsk.

§ 3. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrap-
port elleren halvarsrapport efter denne bekendtgarelse. Afleegger en virksomhed et regnskab, der
ikke er.en-arsrapport eller en halvarsrapport efter denne bekendtgarelse eller efter internatio-
nale. regnskabsstandarder, jf. 8 1, stk. 2, ma det ikke betegnes som arsrapport eller halvarsrap-
port, og det skal savel i form som indhold fremsta pa en sadan made, at det ikke kan forveksles
med et regnskab aflagt efter denne bekendtgarelse eller efter internationale regnskabsstandarder.

Afsnit 11

Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

8 4. Balance og resultatopggrelse skal opstilles i skematisk form i overensstemmelse med
bilagene 2-4.
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Stk. 2. De i skemaerne i bilag 2, 3 og 4 angivne poster skal anfgres serskilt og i den
angivne reekkefglge. Under forudsatning af, at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan
der foretages en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den nye underpost er vasentligt, og
hvis arten eller funktionen af underposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfgjes
nye poster, hvis belgbet for en sadan er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye
post er forskellig fra de gvrige poster.

Stk. 3. Poster, der kun indeholder uvesentlige belgb, kan sammendrages med andre poster
af samme art eller funktion. Dette finder ikke anvendelse pa underposter til fglgende poster:
1) Bilag 2: Post 11, Hensettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt, pd balancens

passivside.
2) Bilag 3: Post 1, Praemier fe.r., i alt, post 4, Forsikringsydelser f.e.r., i alt, og post 5,
/ndring i livsforsikringshensattelser f.e.r., i alt, i resultatopgarelsen.

3) Bilag 4: Post 1, Premieindtegter f.e.r., i alt, og post 3, Erstatningsudgifter f.e.r., i alt,
resultatopgarelsen.

8 5. Ved hver post i balance, resultatopgarelse og anden totalindkomst anfares de tilsvarende
belgb for det foregdende regnskabsar, ligesom oversigten over bevaegelser i egenkapitalen skal
veere forsynet med en tilsvarende oversigt fra aret far. Er posterne ikke direkte'sammenlignelige
med foregéende ars poster, skal sidstnavnte tilpasses. Virksomheden kan dog undlade at tilpasse
sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk muligt. Manglende sammenlignelighed eller fore-
taget tilpasning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 90,

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget-belgb, skal kun med-
tages, hvis det foregaende arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger, medmindre andet er
foreskrevet i denne bekendtgarelse.

Balancen
Falles bestemmelser

8 6. Under aktivpost 1, Driftsmidler, opfares materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde og
bygninger samt aktiver i midlertidig besiddelse; jf. 8 10. Posten omfatter ogsa aktiver hidrgrende
fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og aktiver hidrgrende fra operationelle leasing-
kontrakter hos leasinggiver. Desuden omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af
lejede lokaler.

§ 7. Under aktivposterne 4.2, Udlan til tilknyttede virksomheder, og 4.4, Udlan til associerede
virksomheder, opfares ansvarligilanekapital og andre langfristede Ian til de pagaldende virksom-
heder. @vrige tilgodehavender hos de pagaldende virksomheder opfares under aktivpost 10 eller
aktivpost 11 eller. under,en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhgrer.
Indgar der blandt aktiverne placeringer i tilknyttede eller associerede virksomheder, som ikke
er opfert under aktivposterne 4, 10 eller 11, skal dette oplyses i en note med belgbsangivelse.

8§ 8. Aktivpost 6, Genforsikringsdepoter, anvendes af virksomheder, der driver indirekte for-
sikring;.0g anvendes til skyldige belgb, som i henhold til genforsikringskontrakter tilbageholdes
af cedenter: Under posten ma ikke opfares aktiver, som ejes af genforsikringsselskabet og er lagt
til sikkerhed for cedenters krav.

8 9. Under aktivpost 7, Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alt,
opfares nutidsveerdien af de betalingsstramme, der relaterer sig til genforsikringskontrakter.

8 10. Under aktivpost 13, Aktiver i midlertidig besiddelse, fares materielle anleegsaktiver eller
grupper af materielle anlaegsaktiver samt dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg
er meget sandsynligt. Aktiver omfattet af § 57 indgar ikke i posten. Et salg er meget sandsynligt,
hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en kgber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsveerdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 méneder.

8 11. Under passivpost 8, Overskudskapital, opfares forpligtelser, der opfylder kriterierne
for at kunne medregnes i kapitalgrundlaget i henhold til reglerne i bekendtgerelse om opgarelse
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af kapitalgrundlag.

Stk. 2. Under passivpost 9, Anden ansvarlig lanekapital, opfares geldsforpligtelser (evt.
stiftet ved udstedelse af veerdipapirer), om hvilke det gelder, at kreditors krav treeder tilbage for
alle gvrige kreditorkrav. Under posten opferes medlemskonti i tveergaende pensionskasser og
gensidige forsikringsselskaber.

§ 12. Udgifter, der er afholdt fer balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfglgende ar,
skal opfgres under periodeafgransningsposterne i aktiverne. Indtegter, som er indgaet far
balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfglgende ar, skal opferes under periodeafgraens-
ningsposterne i passiverne. Dette geelder dog ikke for indgdede praemier, medmindre forsik-
ringsperioden farst pabegyndes efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrgrer regnskabsaret, men som farst vil
blive betalt i de efterfalgende ar, skal opfares under geld. Indtegter, der vedrarer regnskabs-
aret, men som farst betales efter balancetidspunktet, skal opfares under tilgodehavender./Pa-
lgbne, uforfaldne renter samt optjent, uforfalden lejeindteegt opferes dog under aktivpost 18,
Tilgodehavende renter samt optjent leje.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indteegter, der er navnt istk. 1 og 2, er af veesentlig betydning,
skal de forklares i noterne.

8§ 13. Under passivpost 1V, Hensatte forpligtelser, i alt, opfares forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. §8 72 og 73 og §76, stk. 2.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser mé ikke anvendes til regulering af aktivernes veerdi.

8 14. Passivpost V, Genforsikringsdepoter, anvendes af cedenter til skyldige belgb, som
virksomheden har tilbageholdt eller modtaget fra genforsikrere.i“henhold til genforsikrings-
kontrakter. Under posten md ikke opfares aktiver, som ejes~af genforsikrere og er lagt til
sikkerhed for virksomhedens krav.

Livsforsikring

8§ 15. Under passivpost 12, Livsforsikringshensettelser, opfares nutidsveerdien af de samlede
fremtidige ind- og udgdende betalinger, som forventes afstedkommet af de livsforsikrings- og
investeringskontrakter, som virksomheden hariindgaet, med tilleeg af risikomargen.

8 16. Under passivpost 13, Fortjenstmargen, opfares den forventede fremtidige fortjeneste
af virksomhedens livsforsikringer.og investeringskontrakter.

§ 17. (Ubenyttet).

§ 18. Hyvis virksomheden har udstedt bade gennemsnitsrenteprodukter og markedsrentepro-
dukter, som hver isaer eraf, vaesentligt omfang, opdeles post 12, Livsforsikringshensattelser, i
to poster i balancen, der indeholder de belgb, der relaterer sig til de to produkttyper.

Stk. 2. Hvis post 12, Livsforsikringshensattelser, er opdelt som navnt i stk. 1, opfares de
investeringsaktiver,-der er knyttet til bestanden af markedsrenteprodukter, samlet under aktivpost
1V, Investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter. Aktiverne specificeres efter art i balan-
cen eller i ennote.

§ 19. (Ubenyttet).

Skadesforsikring

8 20. Under passivpost 10, Premiehensettelser, opfares nutidsveerdien af forventede beta-
lingsstramme foranlediget af fremtidige forsikringsbegivenheder og administration i de ikke-for-
lgbne dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har ind-
gaet, jf. 8 69 og 69 a.

§ 20 a. Under passivpost 11, Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter, opfares den
forventede fortjeneste i de ikke-forlgbne dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrak-
ter, som virksomheden har indgdet. Posten anvendes ikke for de forsikringer, hvor premiehen-
seettelserne er opgjort efter den forenklede metode i § 69 a.

8 21. Under passivpost 14, Erstatningshenszttelser, opfares nutidsvaerdien af forventede frem-
tidige betalingsstremme foranlediget af forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller
tidligere, jf. § 70.
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§ 21 a. Under passivpost 15, Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter, opfares det belab,
som virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for, at denne
vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens skadesforsikringskon-
trakter afviger fra de belgb, der er opfart under passivposterne 10 og 14, Premiehensattelser og
Erstatningshensattelser.

Resultatopgarelsen

Felles bestemmelser for skadesforsikring og livsforsikring

§ 22. Under underposten Indtegter fra tilknyttede virksomheder opfares den til kapitalan-
delene svarende indtaegt fra tilknyttede virksomheder i form af udbytte og vardiregulering.

Stk. 2. Under underposten Indtaegter fra associerede virksomheder opfares den til kapitalan-
delene svarende indteegt fra associerede virksomheder i form af udbytte og verdiregulering.

Stk. 3. Under underposten Indtaegter af investeringsejendomme og andre materielle investe-
ringsaktiver opfgres overskud eller underskud ved drift af virksomhedens investeringsejen-
domme og andre materielle investeringsaktiver. Belgbet opfares efter fradrag af udgifter.til admi-
nistration af aktiverne og for fradrag af finansieringsrenter, der opfares under posten. Renteud-
gifter. Regulering af aktivernes veerdi opfares ikke under denne post, men under-posten Kurs-
reguleringer.

Stk. 4. Under underposten Renteindteegter og udbytter m.v. opfgres renter og-rentelignende ind-
teegter af obligationer, andre veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender,:herunder indeksregu-
lering af indeksobligationer. Endvidere opferes udbytter af kapitalandele,-medmindre belgbene
henhgrer under posterne Indtaegter fra tilknyttede virksomheder og Indteegter fra associerede virk-
somheder.

Stk. 5. Under underposten Kursreguleringer opfares den'samlede vardiregulering, herunder
valutakursregulering, samt nettogevinster og nettotab ved.salg af domicilejendomme og aktiver,
der henhgrer under gruppen af investeringsaktiver i‘balancen. Undtaget herfra er veerdiregule-
ringer vedrgrende tilknyttede og associerede virksomheder, jf. stk. 1 og 2, samt valutakursre-
gulering af goodwill, som skal indregnes i anden totalindkomst, jf. § 42, stk. 7 og 8.

Stk. 6. Under underposten Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirk-
somhed opfares de omkostninger, der kan henfgres til handel med og administration af virksom-
hedens investeringsaktiver, jf. dog stk. 3.

§ 23. Under hovedposten Forsikringsmessige driftsomkostninger f.e.r., i alt, opfares de om-
kostninger, som er forbundet med-at-erhverve og administrere virksomhedens bestand af forsik-
rings- og investeringskontrakter, herunder den hertil svarende andel af personaleomkostninger,
provisioner, markedsfgringsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedrgrende domicilejen-
domme, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og im-
materielle aktiver bortset fra nedskrivninger af goodwill, jf. § 142.

Stk. 2. Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhver-
velse og fornyelse-af bestanden af forsikrings- og investeringskontrakter, opfares under posten
Erhvervelsesomkostninger.

Stk..3. Harwirksomheden udfart erhvervelses- og/eller administrative opgaver for tilknyttede
virksomheder, som afregnes pa omkostningsdakkende basis, kan det modtagne vederlag
opfares som et fradrag i hovedposten. Fradraget opfgres under en szrskilt underpost benzsvnt
Refusion fra tilknyttede virksomheder.

8 24. Under hovedposterne Andre indteegter/omkostninger opfgres indteegter og omkostninger
i forbindelse med agenturvirksomhed, anden accessorisk virksomhed, administration for andre
selskaber samt andre indteegter og omkostninger, der ikke kan henfares til virksomhedens for-
sikringsbestand eller investeringsaktiver. Indteegter og omkostninger i forbindelse med admini-
stration for tilknyttede virksomheder kan dog opfares under posten Forsikringsmaessige drifts-
omkostninger f.e.r., jf. § 23, stk. 3. Er belgbene under posterne Andre indtaegter/omkostninger
af vaesentlig betydning, skal de forklares i en note.

§ 25. Under hovedposten Skat opfares den skat, der pahviler arets resultat, jf. dog § 34.
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Livsforsikring

§ 26. Under underpost 1.1, Bruttopraemier, opfares belgb for direkte og indirekte forsikrings-
kontrakter, der er forfaldet i regnskabsaret, samt preemier pa investeringskontrakter med ret til
bonus. Bruttopreemier opfares med fradrag af ristornerede preemiebelgb og eksklusive afgifter op-
kraevet sammen med praemierne til offentlige myndigheder. | forbindelse med coassurance indgar
den andel af den samlede premie, der vedrgrer virksomheden.

Stk. 2. Under underpost 1.2, Afgivne forsikringspreemier, opfares belgb, forsikringsselskabet i
regnskabsaret har betalt til eller er blevet genforsikringsselskaber skyldige for genforsikrings-
deaekning.

Stk. 3. Under hovedposten 1, Praemier f.e.r., i alt, opferes resultatet af posterne 1.1. og 1.2.

§ 27. Under hovedpost 3, Pensionsafkastskat, opfares den pensionsafkastsskat, der skal betales
for regnskabsaret med tilleeg af &ndring i udskudt pensionsafkastskat for den del, der vedrarer
egenkapitalens investeringsafkast i virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige.

§ 28. Under underpost 4.1, Udbetalte ydelser, opfares de belgb, der for virksomhedens-direkte
forsikringskontrakter og investeringskontrakter med ret til bonus i regnskabsaret er betalt til
1) forsikringssummer ved dgd,

2)  forsikringssummer ved kritisk sygdom,

3) forsikringssummer ved invaliditet,

4)  forsikringssummer ved udlgb,

5) pensions- og renteydelser,

6) tilbagekab,

7)  kontant udbetalte bonusbelgb og

8) forsikringspreemier samt ydelser betalt til cedenter forwirksomhedens indirekte forsik-
ringskontrakter

Stk. 2. Udlodning af egenkapital til medlemmer i“medlemsejede virksomheder ma ikke
behandles som en del af udbetalte ydelser eller. pd.anden made indregnes i resultatopgerelsen
eller i anden totalindkomst.

Stk. 3. Stk. 1, nr. 8, skal omfatte forsikringspreemier, som virksomheden har betalt til andre
forsikringsselskaber for forsikringsdaekning for forsikringstagere. Ud over de under stk. 1 navnte
belgb kan der under post 4.1. opfares udgifter til revalidering og sygebehandling af forsikrede,
nar udgifterne er afholdt med det formal at afveerge en invaliditetsydelse i det konkrete tilfaelde.

Stk. 4. Under underpost 4.2, Modtaget genforsikringsdakning, opfares modtagne eller tilgode-
havende belgb fra virksomhedens genforsikrere til daekning af forsikringsydelser i overensstem-
melse med genforsikringskontrakter.

Stk. 5. Under hovedposten.4, Forsikringsydelser f.e.r., i alt, opfares resultatet af underposterne
4.1.-4.2.

8 29. Under underpost 5.1, £ndring i livsforsikringshensettelser, opfares forskellen mellem
veerdien af livsforsikringshensettelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, bortset fra
den del heraf, der vedrgrer ind- og udbetalinger vedrgrende investeringskontrakter uden ret til
bonus,

§ 30. (Ubenyttet).

831 Under hovedpost 9, Overfart investeringsafkast, fradrages den andel af investeringsafka-
stet, der vedrarer egenkapitalen samt virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed.

8§ 32. Under post Il, Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring, opfares resul-
tatet af virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed. Posten specificeres i en note i
overensstemmelse med resultatopgarelsesskemaet for skadesforsikring, posterne 1-5 i bilag 4,
samt en yderligere post Investeringsafkast, hvorunder opfares den andel af det samlede investe-
ringsafkast, der vedrgrer syge- og ulykkesforsikringsvirksomheden, herunder den del af &n-
dringer i erstatningshensattelser og genforsikringsandel af erstatningshensattelser samt andrin-
ger i premiehenszttelser og genforsikringsandel af preemiehensettelser for syge- og ulykkes-
forsikringsvirksomhed, der kan henfares til lgbetidsforkortelser, valutaomregningsforskelle og
@ndringer i den anvendte diskonteringssats. Investeringsafkastet opfares efter fradrag af forsik-
ringsteknisk rente, jf. § 36.
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8§ 33. Under hovedpost 10, Egenkapitalens investeringsafkast, opfgres den andel af investe-
ringsafkastet, der vedrgrer egenkapitalen.

8§ 34. | virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige, opfares under hovedpost 13, Skat,
den andel af pensionsafkastskatten, der kan henfares til egenkapitalen. 1 sa fald benzvnes posten
Pensionsafkastskat for egenkapitalen.

Skadesforsikring

§ 35. Under underpost 1.1, Bruttopraemier, opfgres preemier, som er forfaldne i regnskabsaret
for direkte og indirekte forsikringer. Bruttopreemier opfares med fradrag af ristornerede preemie-
belgb, bonus og preemierabatter, der ydes forsikringstagere uafhangigt af skadesforlgbet, og med
fradrag af afgifter til offentlige myndigheder opkreevet sammen med praemierne. | forbindelse
med coassurance indgar den andel af den samlede praemie, der vedrarer virksomheden.

Stk. 2. Under underpost 1.2, Afgivne forsikringspreemier, opfares belgb, forsikringsvirksom-
heden i regnskabsaret har betalt til eller er blevet genforsikringsselskaber skyldige for genfor-
sikringsdaekning.

Stk. 3. Under underpost 1.3, £ndring i preemiehensettelser, opfares forskellen-mellem,brut-
topreemiehensattelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 20.

Stk. 4. Under underpost 1.4, £ndring i fortjenstmargen og risikomargen, opfares forskellen
mellem fortjenstmargenen og forskellen i den del af risikomargenen, der kan henfares til premie-
henszttelserne, ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 20.

Stk. 5. Under underpost 1.5, £ndring i genforsikringsandel af premiehensattelser, opfares
forskellen mellem den andel af premiehensattelserne, der kan henfarestil genforsikringsdaek-
ning ved regnskabsarets begyndelse og slutning.

Stk. 6. Den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3-5, der kan henfares til lgbetidsforkortelse,
valutaomregningsforskelle og &ndringer i den anvendte.diskonteringssats, opfares ikke under
posterne 1.3.-1.5., men under post 7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hen-
settelser.

Stk. 7. Under hovedposten 1, Preemieindteegter f.e.r., i alt, opferes resultatet af underposterne
1.1.-1.5.

§ 36. Under hovedpost 2, Forsikringsteknisk rente, opfares et beregnet renteafkast af arets
gennemsnitlige preemiehenszttelser f.e.r., nar disse er opgjort efter § 69 a. Som rentesatser an-
vendes de satser, der i henhold til" rentekurven nevnt i § 65 a gennemsnitligt hen over
regnskabsperioden har svaret til-hensattelsernes forventede afviklingstid. Et belgb svarende til
de beregnede renteafkast fradrages under post 7, Forrentning og kursregulering af forsikrings-
massige hensattelser.

Stk. 2. | virksomheder, der driver indirekte forretning, skal den del af de forsikringsmassige
hensattelser, der modsvares af genforsikringsdepoter, ikke indga i beregningsgrundlaget efter
stk. 1. Arets rente af genforsikringsdepoterne skal indgé i belgbet under post 2, Forsikringsteknisk
rente.

§ 37./Under underpost 3.1, Udbetalte erstatninger, opfares belgh, der i regnskabsaret er betalt
for forsikringsskader. Belgbet skal indeholde interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurde-
ring af skaderne, udgifter til bekeempelse og begransning af indtrufne skader og gvrige direkte og
indirekte omkostninger forbundet med behandling af indtrufne skader samt interne og eksterne
udgifter til bekampelse og begraensning af forventede fremtidige skader pa eksisterende forsik-
ringskontrakter. Udbetalte erstatninger opfares efter fradrag af belgb, der er modtaget som falge
af virksomhedens overtagelse af forsikrede veerdier eller indtreeden i forsikredes rettigheder ved
erstatningernes udbetaling.

Stk. 2. Under underpost 3.2, Modtaget genforsikringsdaekning, opfares belgb, forsikringsvirk-
somheden i regnskabsaret har modtaget fra virksomhedens genforsikrere til deekning af indtrufne
skader i overensstemmelse med genforsikringskontrakter.

Stk. 3. Under underpost 3.3, A£ndring i erstatningshensettelser, opfares forskellen mellem
erstatningshenszettelserne ved regnskabsarets slutning og begyndelse, jf. § 21.

Stk. 4. Under underpost 3.4, £ndring i risikomargen, opfares forskellen mellem den del af risi-
komargenen, der kan henfares til erstatningshenszttelserne, ved regnskabsarets begyndelse og slut-
ning, jf. § 21.

Stk. 5. Under underpost 3.5, Z£ndring i genforsikringsandel af erstatningshensettelser, opfares
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forskellen mellem den andel af erstatningshensettelserne, der kan henfares til genforsikrings-
daekningen ved regnskabsarets slutning og begyndelse.

Stk. 6. Den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3 og 4, der kan henfares til Igbetidsforkortelse,
valutaomregningsforskelle og endringer i den anvendte diskonteringssats, opfares ikke under
posterne 3.3. og 3.4., men under post 7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmeessige
henszttelser.

Stk. 7. Under hovedpost 3, Erstatningsudgifter f.e.r., i alt, opfares resultatet af underposterne
3.1.-3.5.

8§ 38. Under hovedpost 4, Bonus og preemierabatter, opfares de preemiebelgb, der er tilbagebe-
talt eller skal tilbagebetales til forsikringstagere, nér stgrrelsen af tilbagebetalingen fastleegges pé
grundlag af skadesforlgbet i regnskabséret pa den enkelte forsikringskontrakt eller en bestand
af forsikringskontrakter ud fra kriterier, der er fastlagt for regnskabsérets begyndelse eller ved
forsikringskontrakternes tegning.

Bevagelser pa egenkapitalen

§ 39. Bevagelser pa egenkapitalen skal vise:
1) Den samlede totalindkomst bestdende af summen af resultat for perioden og.anden totalind-
komst.
2) Effekten af &ndringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under egenkapitalen,
jf. 88 84 og 86.
3) For hver post under egenkapitalen skal vises belgbet ved periodens begyndelse og ved
periodens slutning specificeret pa endringer fra:
a) Periodens resultat,
b) anden totalindkomst,
c) kapitaltilfarsler eller —nedsattelser, herunder kab og salg af egne aktier og
d) udlodning til ejere.

Kapitel'3
Indregning og-maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 40. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte
forpligtelser, og egenkapitalen, der udggr forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved
passiver forstds summen af egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 41. Et aktiv_skaluindregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Stk. 2. En-forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomi-
ske fordele.vil fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Stk.3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til oplys-
ninger,. der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis — og kun
hvis — oplysningerne bekrafter eller afkreefter forhold, som er opstéet senest pé balancedagen.

§ 41 a. Dagsveerdien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pa et aktivt marked
for det pagaeldende aktiv eller den pagaeldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males dagsveerdien ved anvendelse af en
egnet veerdiansattelsesteknik, der inddrager alle de tilgengelige data, som markedsdeltagere
ma antages at ville tage i betragtning ved en prisfastsattelse, idet anvendelsen af relevante
observerbare data maksimeres og anvendelsen af ikke-observerbare data minimeres.

8§ 42. Transaktioner, der er gennemfart i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta, omregnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pé transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta om-
regnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indreg-
net pa basis af kostprisen.
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Stk. 4. Ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta om-
regnes til den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet
pa basis af dagsverdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 geelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet,
og som har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende virksomheds funktio-
nelle valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstaet ved afhaendelse af aktiver eller afvikling af forpligtelser
omfattet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 7. Afviger praesentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funkti-
onelle valuta, omregnes den eller de funktionelle valuta(er) til prasentationsvalutaen efter fal-
gende regler:

1) Resultatopggrelsesposter omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balancedagen.

Stk. 8. Valutakursforskelle opstaet ved omregning efter stk. 7 indregnes i anden totalind-
komst, jf. § 83, stk. 2, og overfares til en serskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan under sarlige omstendigheder tillade, at arsregnskabets preesenta-
tionsvaluta er en anden end danske kroner eller euro, jf. § 192 i lov om finansiel virksomhed.

Finansielle instrumenter

§ 43. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden
bliver underlagt det finansielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 44. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden made overdraget til en anden part, skal
ophgre med at veere indregnet i balancen. En del af et finansielt'aktiv skal ophgre med at vere
indregnet i balancen, hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved keb eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige'markedsbetingelser kan virksom-
heden valge pa ensartet made for samtlige keb og_salg at indregne og ophgre med indregning
af aktiverne i balancen enten pa handelsdatoen ellerpa afregningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, indregnes samtidig med ind-
regningen af det finansielle aktiv en forpligtelse 'svarende til den aftalte pris. Tilsvarende ind-
regnes ved salg af et finansielt aktiv et aktiv._svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse
eller dette aktiv ophgrer med at vaere indregnet i balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som. indregningsdato, jf. stk. 2, skal e&ndringer i veerdien
af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen ind-
regnes som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. For et aktiv, som efter farste
indregning males til kostpris eller amortiseret kostpris, indregnes veaerdizndringer i perioden
mellem handelsdatoen-og. afregningsdatoen ikke.

Stk. 5. Uanset stk. 1'skal et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der indebarer, at
virksomheden i vaesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstramme)
forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved en sadan overdragelse indregnes en finansiel
forpligtelse‘svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen.

§ 45. Finansielle forpligtelser ophgrer med at vere indregnet i balancen, nar — og kun nar
— forpligtelsen opharer. Det vil sige, nar den i kontrakten anfarte pligt er opfyldt, annulleret eller
udlgbet.

8§ 45 a. Uanset forbuddet mod modregning i § 188, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed
skal finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og praesenteres med nettobelgbet,
nér falgende betingelser er opfyldt:

1) Virksomheden har ret til at modregne i forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at afheende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning
eller afhaende aktivet og afvikle forpligtelsen samtidigt.

§ 46. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for farste indregning males til dagsverdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser samt udlan og tilgodehavender, som efter farste indregning
Igbende males til amortiseret kostpris, jf. §§ 48 og 49, skal dog ved ferste indregning males til
dagsveerdi med tilleeg af de transaktionsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og
provisioner, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle in-
strument.
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§ 47. Finansielle instrumenter skal efter forste indregning lebende males til dagsveerdi.

Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsveerdi ikke kan méles palideligt, dog males
til kostpris med fradrag af nedskrivninger, jf. stk. 3. Tilsvarende gelder for afledte finansielle
instrumenter, hvis veardi er afledt af sadanne kapitalandele.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, skal finansielle aktiver
omfattet af stk. 2 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi og nutids-
veerdien af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med den gealdende markedsrente
for lignende finansielle aktiver. Sadanne nedskrivninger ma ikke tilbagefares.

8 48. Ikke-afledte finansielle forpligtelser kan uanset § 47, stk. 1, efter farste indregning lg-
bende males til amortiseret kostpris forudsat, at der ikke er tale om

1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer veesentligt en male- eller indregnings-
maessig inkonsistens, som ellers ville opstd pa grund af méling eller indregning efter for-
skellige grundlag,

2) at de pageldende forpligtelser indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstra-
tegi, der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens.interne
ledelsesrapportering, eller

3) at de pageldende forpligtelser indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i veesentlig grad e&endrer pengestremmene pa de pagaldende forpligtelser og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er malt til amortiseret.kostpris, kan ikke efter-
falgende males til dagsveerdi.

§ 49. Udlan og tilgodehavender kan uanset § 47, stk. 1, efterfarste-indregning lgbende méles
til amortiseret kostpris forudsat, at der ikke er tale om
1) at méling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer vaesentligt en méle- eller indregnings-

meessig inkonsistens, som ellers ville opstd pa grund af maling eller indregning efter for-
skellige grundlag,

2) at de pageldende udlan og tilgodehavender indgar-i et risikostyringssystem eller en investe-
ringsstrategi, der baserer sig pad dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens
interne ledelsesrapportering, eller

3) at de pageldende udlén og tilgodehavender indeholder et indbygget afledt finansielt instru-
ment, som
a) i veesentlig grad endrer-pengestremmene pa de pagealdende udlan og tilgodehavender

0g
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt til amortiseret kostpris, kan ikke
efterfalgende males til dagsverdi.

Stk. 3. Hvis derer indtruffet objektiv indikation pa veerdiforringelse, skal udlan og tilgodeha-
vende omfattet af stk. 1 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmassige verdi og
nutidsveerdien af de-forventede fremtidige betalinger diskonteret med udlanets eller tilgodehaven-
dets oprindelige effektive rente. Hvis en efterfglgende begivenhed bevirker, at verdiforringelsen
er reduceret helt eller delvist, skal nedskrivningen tilbagefares tilsvarende. Tilbagefarsel skal
indregnes.i resultatopggrelsen.

850/ (Ubenyttet)
§ 51. (Ubenyttet)

8 52. Egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes ikke som et aktiv.
Anskaffelser eller salg af egne aktier og gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en
@&ndring i egenkapitalen. En forpligtelse til at kabe egne egenkapitalinstrumenter indregnes
som en forpligtelse af samme stgrrelse som den aftalte kabesum.

Stk. 2. Egne geldsinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser eller salg af egne
geldsinstrumenter indregnes som en &ndring i den pagaldende forpligtelse.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 53. Andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males til
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi. Virksomhedernes indre veerdiopgares efter den
regnskabsafleeggende virksomheds egen regnskabspraksis.
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Stk. 2. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og associerede virk-
somheders resultat opferes i resultatopgarelsen under posten, Indtegter fra tilknyttede virksom-
heder, henholdsvis posten, Indtegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandelene opskrives eller nedskrives med de i
stk. 2 naevnte belgb samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virk-
somheders regnskabsmassige indre veerdi, der er fart som kapitalbevaegelser i de tilknyttede
og associerede virksomheder. Udbytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden fratreekkes
i den regnskabsmassige indre vaerdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, skal henlaegges til
reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode under passivpost 4.3, Andre henlag-
gelser. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb. Reserven for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode kan ikke anvendes som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse pa virksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirk-
somhed.

Stk. 6. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en
dattervirksomhed behandles efter § 142, stk. 2-4.

Stk. 7. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en
associeret virksomhed behandles efter § 142, stk. 2-4. Et eventuelt goodwillbelgb indregnes dog
som en del af veerdien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle
aktiver.

8§ 54. Uanset § 53 skal dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er i midlertidig
besiddelse, jf. 8 10, males til den laveste verdi af veerdien opgjort efter § 53 og dagsverdien
med fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder omfattet af stk. 1.

Materielle anlegsaktiver

8 55. Materielle anlaegsaktiver, som besiddes til brug i virksomheden eller til udlejning,
og som forventes at skulle benyttes i mere‘end ét regnskabsar, skal pé tidspunktet for farste
indregning males til kostpris.

Stk. 2. | kostprisen medregnes alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares til det
fremstillede aktiv.

8 56. Driftsmidler, som er materielle anleegsaktiver, der besiddes til brug i virksomheden,
bortset fra domicilejendomme, )jf. § 58, skal efter farste indregning males til kostprisen med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved verdiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopgarelsen. Afskrivninger er den systematiske for-
deling over aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den restveerdi, som
aktivet forventes at-kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal
males pd ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfglgende a&ndringer i de elementer, der indgdr i
afskrivningsgrundlaget.

Stk..3."Nedskrivning for tab ved vardiforringelse skal foretages, hvis det vurderes, at aktivets
genindvindingsveerdi er lavere end den regnskabsmaessige vardi efter foretagne afskrivninger.
Nedskrivninger skal tilbagefares, hvis der ikke leengere er grundlag for nedskrivningen.

Stk. 4. En gruppe af materielle anlaegsaktiver kan efter farste indregning males til omvurderet
veerdi efter reglerne for domicilejendomme i § 58. Alle aktiver tilhgrende den pageeldende gruppe
skal i sa fald males efter denne metode.

8 57. Investeringsejendomme samt andre materielle anlaeegsaktiver, der ikke besiddes til virk-
somhedens eget brug, skal efter farste indregning Igbende males til dagsverdi.
Stk. 2. Dagsverdien af investeringsejendomme opgeres i overensstemmelse med bilag 7.

§ 58. Domicilejendomme skal efter farste indregning lgbende males til omvurderet veerdi,
som er dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfalgende akkumulerede af-
skrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse. Omvurdering skal foretages sa hyppigt,
at den regnskabsmaessige verdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsverdi pa
balancetidspunktet.

Stk. 2. Dagsveerdien pa balancedagen skal opgares i overensstemmelse med bilag 7.

10
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Stk. 3. Stigninger i en domicilejendoms omvurderede veerdi indregnes i anden totalindkomst,
jf. 8 83, stk. 2, og overfares til posten Opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen, med-
mindre stigningen modsvarer en vardinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgarelsen,
jf. stk. 4.

Stk. 4. Fald i en domicilejendoms omvurderede veerdi indregnes i resultatopggrelsen, medmin-
dre faldet modsvarer en veerdistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk.
3. | sa fald skal veerdifaldet indregnes i anden totalindkomst og overfgres som en reduktion i
Opskrivningshenleeggelser under egenkapitalen.

Stk. 5. Afskrivninger baseret pa den seneste omvurderede vardi, jf. § 56, stk. 2, 2. pkt. indregnes
i resultatopgerelsen.

§ 59. Materielle anlzegsaktiver omfattet af § 10 om aktiver i midlertidig besiddelse males til det
laveste belgh af regnskabsmaessig veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.
Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa materielle anlagsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 60. Immaterielle aktiver skal pa tidspunktet for farste indregning méles til kostpris,)jf. dog
stk. 2 og 3.

Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et immaterielt aktiv, hvis.der foreligger
dokumentation for,

1) at der er teknisk mulighed for feerdiggerelse af det immaterielle aktiv, saledes at det kan an-
vendes,

2) atvirksomheden har til hensigt at ferdigggre det immaterielle aktiv,

3) atvirksomheden evner at anvende det immaterielle ak tiv,

4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige gkonomiske fordele i fremtiden, der som
minimum svarer til de afholdte omkostninger, og

5) at virksomheden pa pélidelig made kan male de omkestninger, der kan henfares til det imma-
terielle aktiv i lgbet af dets udvikling.

Stk. 3. Internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende, forskningsomkostninger, stif-
telses- og etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfgringsomkostninger,
flytte- og omorganiseringsomkostninger samt.internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som
aktiv.

8§ 61. Immaterielle aktiver skal efter farste indregning males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger, hvis aktivet.vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved
veerdiforringelse, jf. 8 56, stk. 2 0g-3:

Leasing

§ 62. Leasingtager.skal.indregne et leasingaktiv og en leasingforpligtelse pa det tidspunkt, hvor
leasingtager opnar brugsretten til aktivet. Ved farste indregning males aktivet til nutidsveerdien af
leasingforpligtelsen inkl. omkostninger. Samtidig indregnes nutidsverdien af de aftalte leasingbeta-
linger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens interne
rente, hvis det’er muligt at bestemme denne. | modsat fald anvendes leasingtagers marginale lane-
rente. Leasingtager kan veelge, men er ikke forpligtet til, at indregne leasingkontrakter vedrgrende
immaterielle aktiver. Aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed samt leasede aktiver med lav
veerdi kan udelades. | forbindelse med aktiver leaset af en dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som indregnes til indre veerdi, jf. § 53, foretages de elimineringer, der er forngdne for at
give et retvisende billede af resultat, aktiver og forpligtelser knyttet til henholdsvis leasingkontrakt
og de pagzldende ejerandele. Den anvendte fremgangsmade beskrives i en note.

Stk. 2. Efter farste indregning males leasede aktiver hos leasingtager efter principperne i §8 56,
57, 59 eller 61 afhaengig af karakteren af det leasede aktiv. Leasede ejendomme, der anvendes i
leasingtagers drift méles efter farste indregning efter principperne i § 56. Leasingaktiver praesenteres
i balancen i samme post som tilsvarende ejede aktiver. Fordelingen specificeres i en note.

Stk. 3. Aktiver vedrgrende finansielle leasingkontrakter indregnes hos leasinggiver som et til-
godehavende, hvis verdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 4. Aktiver, der indgdr i en operationel leasingkontrakt, indregnes i balancen hos leasinggi-
ver i henhold til principperne i 88§ 55-61 afhangig af karakteren af det leasede aktiv. Leasinggiver
skal indteegtsfare betalinger fra en operationel leasingkontrakt Igbende over leasingperioden eller pa
et andet systematisk grundlag.
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Forsikringsforpligtelser

8 63. Forsikringsforpligtelser indregnes i balancen fra det tidspunkt, hvor forsikringsrisikoen
overgar til virksomheden.

§ 64. En forsikringsforpligtelse eller en del heraf skal fjernes fra balancen, nar den er ophgrt.
Dette er tilfeldet, nar forsikringsforpligtelsen, som den er specificeret i kontrakten, er opfyldt,
ophavet eller udlgbet.

§ 65. Hensttelser til forsikringsforpligtelser skal opgeres saledes, at de under hensyntagen
til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at deekke samtlige virksomhedens
forsikringsforpligtelser.

Stk. 2. Hensettelser til forsikringsforpligtelser skal ikke reguleres for endringer, der skyldes
endringer i virksomhedens egen kreditrisiko.

§ 65 a. De nutidsveerdiberegninger, der indgér i opggrelsen af hensettelser til forsikringsfor-
pligtelser, foretages ved anvendelse af den relevante risikofri rentekurve, der offentliggares af
EIOPA i medfor af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/138/EF.

Stk. 2. Virksomheden kan i stedet for at anvende den rentekurve, der er nevnt i stk. 1, anvende
en rentekurve, der er udarbejdet efter principper og pa basis af et datagrundlag, der ma antages at
fare til en kurve, der sa vidt muligt ikke afviger fra rentekurven neevnt i stk. 1.

Stk. 3. Hvis virksomheden har faet tilladelse efter § 126 e, stk. 2 eller:3, i lov om finansiel virk-
somhed til at anvende en matchtilpasning eller en volatilitetsjustering af-den rentekurve, der er
nevnt i stk. 1, kan en tilsvarende tilpasning eller justering anvendes i nutidsveerdiberegningerne.

Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser

8 66. Passivposten, Livsforsikringshensattelser, opgeres-til nutidsveerdien af bedste skan af
de forventede betalingsstramme, der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskon-
trakter, som virksomheden har indgéet. De forventede betalingsstramme skal indbefatte:

1) Forventede ydelser til forsikringstagere.og parter i investeringskontrakter.

2) Forventede fremtidige preemier for indgdede livsforsikringer og investeringskontrakter.

3) Forventede omkostninger til at administrere forsikringerne og investeringskontrakterne ind-
til disses udlgb.

4) Forventede betalinger som fglge af forsikringstagernes udnyttelse af optioner som tilbage-
kab eller preemieophar.

5) Pensionsafkastskat, som forventes betalt pa vegne af forsikringstagere og parter i investe-
ringskontrakter.

Stk. 2. Bedste sken af betalingsstrammene efter stk. 1 fastleegges ved anvendelse af en
simulationsmodel eller en a&kvivalent analytisk eller numerisk metode, der inddrager variable,
der kan pavirke (betalingsstrammene, pa basis af en sandsynlighedsveegtning af et tilstreekkeligt
antal realistiske scenarier for udviklingen i de relevante variable eller ved anvendelse af de
metoder, der er beskrevet i 8 67.

Stk. 3. Ud.over belgbet efter stk. 1 skal Livsforsikringshensettelser indeholde en risikomar-
gen,.som er det belgb, virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksom-
hed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens
bestand af livsforsikringer og investeringskontrakter afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de
forventede betalingsstremme.

8 67. For forsikringer og investeringskontrakter med bonusret kan veerdien af bonus opgeres
indirekte som verdien af de aktiver, der er til radighed for opfyldelsen af bonusretten, efter hen-
syntagen til:

1) nutidsveerdien af de garanterede ydelser, jf. bilag 1, nr. 43, inklusive eventuelle forhgjelser
efter stk. 4, 2. pkt.,

2) risikomargen og

3) nutidsveerdien af den forventede fremtidige fortjeneste pa forsikringerne opgjort ud fra de reg-
ler for fordeling af overskud, der geelder for forsikringerne og investeringskontrakterne.

Stk. 2. Veerdien af de forsikredes bonusret kan for den del, der er kollektivt bonuspotentiale, jf.
bilag 1, nr. 48, ikke veere mindre end nul. Den del, der er individuelle bonuspotentialer, jf. bilag 1,
nr. 46, kan for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt ikke veaere mindre end nul. For
tegningsgrundlag, hvor der er indregnet gennemsnitlige margener pa de enkelte elementer, gealder
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denne begraensning ikke for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt, men for det aggrege-
ringsniveau af forsikringer eller investeringskontrakter, hvorpa de gennemsnitlige margener er
fastsat.

Stk. 3. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne er betinget garanterede, idet
garantien reduceres eller bortfalder, hvis en eller flere usikre fremtidige begivenheder indtraffer,
opggares de forventede betalingsstramme for ydelserne, som om disse begivenheder ikke indtreffer.
Hvis forsikringsvilkarene eller det af virksomheden anmeldte grundlag fastleegger de ydelser, der
vil gelde, hvis begivenhederne indtraeffer, kan de forventede betalingsstramme dog opggres under
hensyn til sandsynlighederne for, at begivenhederne indtraffer, hvis disse sandsynligheder er be-
regnelige pa en meningsfuld made, jf. § 66, stk. 2.

Stk. 4. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne beregnes pa et grundlag, som
virksomheden er berettiget til at ndre, sa ydelserne nedsettes, opggres de forventede betalings-
stremme efter § 66, stk. 1, under hensyn til virksomhedens mulighed for at nedseette ydelserne.
Hvis virksomhedens forhold eller kommunikationen til forsikringstagerne eller kontraktparterne
indeberer, at ydelserne farst nedsettes efter en periode, opgares henszttelserne med udgangspunkt
i de ydelser, der fglger af det anvendte grundlag, indtil udlgbet af denne periode. Efter-udlgbet af
perioden fastszttes betalingsstremmene efter det grundlag, der matte galde efter nedszttelsen.
Henszattelser opgjort efter denne bestemmelse indgar i fradraget ved opgarelsen af veerdien af bo-
nus efter stk. 1.

Stk. 5. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne til forsikringstageren eller kon-
traktparten fastlaeegges direkte ud fra den betalingsstrem, der genereres af bestemte aktiver og for-
pligtelser, kan nutidsveerdien af de forventede betalingsstramme opggres indirekte og indregnes i
forsikringsmaessige henseettelser med verdien af de pagaldende kontrakter opgjort ud fra dags-
veerdien af de pagaldende aktiver og forpligtelser. Hvis kontrakterne indeholder garantier eller
forsikringselementer, der er uafhangige af veerdien af de pageldende aktiver og forpligtelser, op-
geres veerdien dog mindst til veerdien af disse garantier eller forsikringselementer efter princip-
perne i § 66.

§ 68. Passivposten, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter, opgeres til
nutidsveerdien af det forventede fremtidige overskud:i de resterende kontraktperioder for de livs-
forsikringer og investeringskontrakter, som virksomheden har indgaet.

Hensattelser til skadesforsikringsforpligtelser

8 69. Premiehenszttelserne opgeres som nutidsveerdien af de betalinger, som virksomheden
efter bedste sken ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som ma
forventes at finde sted efter balancedagen, og som er dakket af de forsikringer, virksomheden har
indgaet. Preemiehensettelserne skal endvidere indeholde nutidsverdien af de betalinger, som virk-
somheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde efter balancedagen til direkte og indi-
rekte omkostninger-i forbindelse med administration, erhvervelse og skadesbehandling af de for-
sikringer, som virksomheden har indgaet.

Stk. 2. Ved opgarelse af premiehenseattelserne tages hensyn til nutidsvaerdien af bedste skgn af
endnu ikke forfaldne preemier og preemierater for indgaede forsikringer, som forventes modtaget
under-de pageldende forsikringer til daekning af forsikringsbegivenheder, der finder sted inden
udlgbet af de aftalte risikoperioder.

§ 69 a. Premiehensattelserne kan, uanset § 69, for forsikringer med en risikoperiode pa et ar
eller kortere, eller hvis metoden farer til tilnaermelsesvist samme resultat som anvendelsen af § 69,
opgares efter den forenklede metode beskrevet i stk. 2-4.

Stk. 2. Efter den forenklede metode opgares preemiehenseattelserne for alle forsikringer, hvis
risikoperiode er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang, og skal udgere den andel af mod-
tagne og tilgodehavende bruttopraemier, der svarer til den del af risikoperioden, der forlgber efter
balancedagen. Gennemsnitsberegninger kan anvendes, nér der er grund til at antage, at de tilnzr-
melsesvist vil fare til samme resultat som en beregning baseret pa de enkelte forsikringer.

Stk. 3. Ved beregning af premiehensettelserne efter stk. 2 kan bruttopreemierne opggres efter
fradrag af den del af praemien, der svarer til de tilknyttede erhvervelsesomkostninger, som er om-
kostningsfart ved indgdelsen af forsikringerne.

Stk. 4. Hvis en bestand af forsikringer, der deekker samme risiko, forventes at veere tabsgivende
som falge af omkostninger til forsikringsbegivenheder, som indtreeffer efter balancedagen, skal
premiehensattelserne indbefatte et belgb til deekning af tabet, som skal opggres under hensyn til
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risikomargen.

Stk. 5. Det er en forudsaetning for anvendelse af den forenklede metode efter stk. 2-4, at virk-
somheden ikke indregner en fortjenstmargen for de pagzldende forsikringer i opgarelsen af virk-
somhedens kapitalgrundlag.

8 70. Erstatningshenseettelserne opggres som nutidsveerdien af de betalinger, som virksomheden
efter bedste skan ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af sddanne
begivenheder. Erstatningshensettelserne skal endvidere indeholde nutidsvardien af de belgh, som
virksomheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger
i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.
Stk. 2. Erstatningshensattelserne opgares med udgangspunkt i de forventede erstatningsbelgb
og omkostninger efter
1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der i det mindste skal omfatte
alle anmeldte forsikringsbegivenheder af betydelig omfang,

2) et erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der-har.varet
genstand for en sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret skan over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har varet genstand
for sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skagn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet.inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Stk. 3. Ved opgarelse af erstatningshensettelserne skal der tages hensyn-til de indtegter og
omkostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver ogrettigheder, som virksom-
heden opndr ret til ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsaktiver

§ 71. Virksomhedens rettigheder under en genforsikringskontrakt, opggres ud fra vilkarene i
genforsikringskontrakten ved anvendelse af metoder og antagelser, der er konsistente med dem,
der har fundet anvendelse ved opgarelsen af bruttoforpligtelserne under virksomhedens forsikrin-
ger. Verdien af genforsikringsandele af preemiehensattelser opgeres under hensyn til de forven-
tede betalingsstramme, der knytter sig til de genforsikringskontrakter, der forventes indgaet til af-
daekning af preemiehensattelser. Hvis § 69.anvendes, specificeres i en note den andel af genforsik-
ringsandel af preemiehensettelser, der relaterer sig til fortjenstmargen.

Stk. 2. Forsikringsaktiver vurderes for eventuel verdiforringelse som fglge af kreditrisiko og
nedskrives til nutidsveerdien af de betalinger, der forventes at kunne inddrives, hvis denne veardi er
lavere end veerdien opgjort efter stk. 1.

Hensatte forpligtelser

8§ 72. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til
starrelse eller'tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sand-
synligt, at<forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og for-
pligtelsen_kan males palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige omkostninger forbun-
det med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske fordele,
indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser méles til det bedste sken over de omkostninger, der er
ngdvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af vasentlig betydning for stgrrelsen af en hensat forpligtelse,
skal den males til nutidsveerdien af de omkostninger, som forventes at vaere ngdvendige for at
indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til méling af nutidsvaerdien opgeres saledes, at
den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma
ikke afspejle risici, der er reguleret for i skannet over de omkostninger, der ngdvendige for at
indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller males til en lavere veerdi end den pramie eller
provision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over
risikoperioden.
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§ 73. Hensatte forpligtelser skal gennemgas ved hver regnskabsaflaeeggelse og reguleres sale-
des, at de afspejler det bedste aktuelle skan. Hvis det ikke lengere er sandsynligt, at indfrielse
vil medfare et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deekning af de omkostninger, som ved farste
indregning begrundede henszttelsen.

Personaleydelser

8 73 a. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser skal indregnes
i resultatopgarelsen i takt med de ansattes prestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de
pageeldende ydelser og goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfert i henhold til stk. 1, skal indregnes som en for-
pligtelse. Belgb, der forfalder inden for 12 maneder efter balancetidspunktet, diskonteres ikke,
mens belgb, der forfalder mere end 12 maneder efter balancetidspunktet, skal diskonteres. For-
udbetalte belgb indregnes som et aktiv.

8§ 74. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes til nutidsveerdien af de ydelser;'som
ud fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyttede
aktiver (firmapensionskasse).

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver balancedag, séledes, at det belgb, der
indregnes, afspejler nutidsverdien af det bedste aktuelle skgn. AEndringer, der er en falge af et
@ndret sken over ydelsernes stgrrelse (aktuarmassige gevinster og. tab.samt merrente pa til-
knyttede aktiver), indregnes i anden totalindkomst, jf. § 83.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa pensionsforpligtelser over for ansatte, hvis vilka-
rene svarer til sedvanlige vilkar i forsikringskontrakter, som-virksomheden udbyder til kunder.
Sadanne forsikringskontrakter behandles regnskabsmassigt 'sammen med og efter samme prin-
cipper som de tilsvarende forsikringskontrakter med kunder.

Aktiebaseret vederlaggelse

8 75. Aktiebaseret vederlaeggelse af ledelse og medarbejdere skal indregnes som en omkost-
ning i resultatopgarelsen over optjeningsperioden. Samtidig indregnes en tilsvarende stigning i
egenkapitalen.

Stk. 2. Den indregnede omkostning males til dagsveerdien pa tildelingstidspunktet af det instru-
ment, der anvendes som betaling.

Skat

§ 76. Aktuel skat vedrarende regnskabsaret og tidligere regnskabsar skal, i det omfang den
ikke er betalt, indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den aktuelle skat
for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pd en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige veerdi
og den skattemaessigeveerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ,
og er det.sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes
et udskudt skatteaktiv.

Stk. 3:Uanset stk. 2 skal der ikke afsattes udskudt skat af:

1), sikkerhedsfonde, der er henlagt af ubeskattede midler, jf. § 124, og

2). “ubeskattet egenkapital, der er erhvervet ved fusion med en pensionskasse eller et arbejds-
markedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, jf. § 13 h i lov om indkomstbeskatning af aktie-
selskaber m.v.

Stk. 4. 1 de i stk. 3 naevnte tilfeelde skal der dog afsaettes udskudt skat, hvis det er sandsynligt, at
der inden for en overskuelig periode indtraffer en situation, der vil udlgse beskatning af midlerne
i sikkerhedsfonden, jf. 8 13 c i lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v., eller den ube-
skattede egenkapital, jf. § 13 h, i lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v.

Regnskabsmassig sikring

8 76 a. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrarende sikring til dagsveerdi mellem et eller
flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller
flere ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indreg-
net forpligtelse, en gruppe af aktiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som
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males til amortiseret kostpris, skal veerdien af den sikrede post for sa vidt angar den sikrede
risiko reguleres til dagsvardi. Verdiendringen indregnes i resultatopgarelsen. Ved sikringens
ophgr veerdireguleres den sikrede post efter principperne for maling til amortiseret kostpris pa
basis af den nyberegnede veerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med sikring af risikoen for &n-
dringer i dagsveerdien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser,
idet @ndringerne i dagsveardien af den pagaldende betaling indregnes som et aktiv eller en
forpligtelse. Verdizendringen indregnes i resultatopgerelsen. Pa tidspunktet for afvikling af
den aftalte fremtidige betaling justeres vaerdien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhver-
vede forpligtelse med de allerede indregnede veerdizndringer.

8 77. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring af betalingsstramme mellem
et eller flere afledte finansielle instrumenter, eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici
mellem et eller flere afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet)
og fremtidige betalinger, skal den del af @ndringen i dagsverdien af sikringsinstrumentet, ‘der
afdeekker udsving i betalingsstrammen, indregnes i anden totalindkomst, jf. § 83, stk:2:

8 78. Hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk.enhed, skal
den andel af veerdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrarer sikringen,.indregnes i anden
totalindkomst. Sikringsinstrumentet kan veere et ikke-afledt finansielt instrument. De belgb, der
er indregnet i anden totalindkomst, herunder ogsa belgb indregnet i-anden*totalindkomst i
forbindelse med valutaomregning af en investering i en udenlandsk enhed, jf. § 42, stk. 8, ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar den udenlandske enhed afheaendes.

§ 79. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i 88 76 a'og 78, nar falgende betin-
gelser er opfyldt:

1) Der foreligger formel dokumentation pé tidspunktet for sikringsforholdets etablering for
eksistensen af et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter

a) identifikation af sikringsinstrumentet.og den sikrede post,
b) identifikation af den risiko, der sikres; og
c) den anvendte metode for méling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen.

3) | forbindelse med sikringsforhold vedrgrende betalingsstramme skal de omfattede fremti-
dige betalinger vaere meget sandsynlige og variationer i betalingsstremmen skal vare af en
sadan karakter, at de vil pavirke virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.

4)  Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males pélideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad af effekti-
vitet i den del af regnskabsperioden, hvor det har veret etableret.

8 80. Den regnskabsmassige behandling af sikringsforhold, jf. 8§ 76 a og 78, skal ophgre fra

det tidspunkt,-hvor

1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, slges eller udnyttes, medmindre sikringsin-
strumentet erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i virksomhedens dokumenterede sik-
ringsstrategi,

2)/ sikringsforholdet ikke lzengere opfylder kriterierne i § 79,

3)".den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke
leengere forventes at finde sted, eller

4)~ virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 81. Nar en transaktion eller betalingsstram, hvor betalingerne har veeret omfattet af et sikrings-
forhold i medfar af § 77, gennemfares eller realiseres, skal de belgb, der tidligere er indregnet i
anden totalindkomst, indregnes i resultatopgarelsen over samme periode som den, hvori den pa-
gldende transaktion eller betalingsstram pavirker resultatopgerelsen.

Stk. 2. | en situation som angivet i § 80, nr. 3, skal de belgb, der er indregnet i anden totalind-
komst, indregnes i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen og anden totalindkomst

§ 82. Resultatopgarelsen bestar af indregnede indtaegter og omkostninger.
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8 83. | resultatopgarelsen indregnes alle indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostnin-
ger i takt med, at de pafares virksomheden. Alle veerdireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger
og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen, indregnes i resul-
tatopgerelsen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Falgende indregnes i en separat opgarelse i forleengelse af resultatopgerelsen benavnt
”anden totalindkomst”:

1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede veardi og tilbagefarsler af sddanne stigninger,
jf. 8 58, stk. 3 0g 4.

2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter,
herunder goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra prasentationsvalutaen,
jf. 842, stk. 8.

3) /Endringer i vaerdien af sikringsinstrumenter, der afdeekker udsving i starrelsen af fremtidige
betalingsstremme, jf. § 77.

4) Andringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdeekker valutakursrisikoen pa en investe:
ring i en udenlandsk enhed, jf. § 78.

5) AEndringer i aktuarmassige gevinster og tab samt merrente ved opggrelsen af pensionsforplig-
telser, jf. § 74, stk. 2.

Stk. 3. Den del af de belgb, der omfattes af stk. 2, nr. 1-5, og som skal fordeles til forsikrings-
og investeringskontrakter i henhold til de regler for fordeling af overskud, der-gzlder for kontrak-
terne, indregnes farst i anden totalindkomst og overfares herefter til de relevante poster under po-
sten 111, Hensattelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.

Stk. 4. For hver post under anden totalindkomst anfares den tilhgrende skattemaessige effekt
enten direkte i anden totalindkomst eller i en note.

Andring af regnskabspraksis

§ 84. /ndrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller prasentati-
onsvaluta, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femars-
oversigter, medmindre der er fastsat serregler for den pégeldende metodeandring, udarbejdes
som om, den nye metode hele tiden havde veeret anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det. omfang, det ikke er praktisk muligt at &ndre poster
fra tidligere regnskabsar, saledes at de bliver i.overensstemmelse med den nye metode. | s fald
@&ndres primobalancen i overensstemmelse-med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt,
og evrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

/Endring-af regnskabsmaessige skan og fejl

§ 85. /Endres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et aendret
regnskabsmaessigt sken; skakindvirkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende made som det
oprindelige skan.

§ 86. Hvis tidligere ‘arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl i forbindelse med
udarbejdelsen; skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og fem-
arsoversigter, udarbejdes som om, fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at rette poster
fra tidligere regnskabsar. | s fald andres primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt, og
gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

8§ 87. Ud over de oplysninger, som kreeves i dette kapitel, skal gives de yderligere supplerende
oplysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 88. Noteoplysninger skal s vidt muligt praesenteres i en systematisk raekkefalge. Oplysninger,
der er knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den pagaldende regnskabspost. Med-
mindre andet fremgar af de enkelte bestemmelser i denne bekendtgarelse, er det de regnskabs-
massige veerdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfar af dette kapitel, skal veere indeholdt i en sarskilt
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del af arsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter«, jf. dog 88 89-91. Hvis
et oplysningskrav er efterlevet ved, at der under noter er givet en henvisning til, at oplysningerne
er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ikke indgar i arsregnskabet,
skal henvisningen veere preacis, og afgreense de pagealdende oplysninger i forhold til andre oplys-
ninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette kapitel. De kreevede oplysninger om-
fattes ogsa i sadanne tilfelde af revision, jf. § 193 i lov om finansiel virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis

§ 89. Der skal i et serskilt afsnit i arsregnskabet redegares for alle vasentlige indregningsme-
toder og malegrundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultatopggrelse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger om den regnskabspraksis, der er an-
vendt med hensyn til indregningskriterier og malegrundlag, herunder hvorvidt virksomheden
indregner pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. For materielle anlaegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejen-
domme, skal for hver type oplyses
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastseette aktivernes regnskabsmaessige.veerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. For investeringsejendomme og domicilejendomme skal oplyses
1) det anvendte mélegrundlag,

2) de metoder og forudseetninger, der har vaeret anvendt ved fastsettelsen af dagsverdien,
0g

3) de kriterier, der har veeret anvendt for at adskille domicilejendomme fra investeringsejen-
domme.

Stk. 5. For poster, der udspringer af forsikringskontrakter, skal der gives oplysninger om
1) de malingsmetoder, der anvendes for de forskellige poster,

2) hvis diskontering anvendes, skal den anvendte.metade oplyses,

3) de vigtigste forudsetninger og skan, som er anvendt til malingen af posterne,
4) processen, som anvendes til at bestemme de-forudsatninger, der har starst effekt pa malin-
gen af posterne,
5) signifikante korrelationer mellem forskellige forudsetninger,
6) beregningsmetoden, hvis belgbet'i-en post i arsrapporten er fremkommet ved en fordelings-
beregning, og
7) hvordan beregningsmetoden’i pkt. 6 er andret i forhold til det foregdende regnskabsar,
hvis dette er tilfeeldet, og med angivelse af andringens betydning for arsregn- skabets
enkelte poster og sammenligneligheden med det tilsvarende belgb for det foregdende regn-
skabsar.
Stk. 6. Ved @ndringer i regnskabspraksis skal oplyses
1) arsagen til @ndringen,
2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder arten af &ndringen, og
3) den’belghsmassige effekt af endringen i regnskabspraksis for poster i balance og resul-
tatopgerelse for indevaerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis det er muligt.
Stk."7. Ved a&ndringer i regnskabsmaessige skan, der har effekt i indevaerende eller fremtidige
regnskabsar, skal virksomheden oplyse arten og belgbet af den foretagne andring. Hvis det ikke
er muligt at estimere den belgbsmaessige effekt, skal virksomheden oplyse dette.
Stk. 8. Ved regnskabsmassige fejl skal oplyses arten af denne samt den belgbsmassige
virkning pa og korrektion af poster i balance og resultatopgarelse.

§ 90. Nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal falgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2)  belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) éarsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8 91. Ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed finder kravet
om noteoplysning i denne lovs § 186, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.
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Femarsoversigt

§ 91 a. Der skal gives en femarsoversigt med hoved- og nggletal i overensstemmelse med
bilag 9 og 10.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber, der driver syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, skal op-
lyse hoved- og nggletal for denne del af forretningen efter bilag 10. Hovedtallene 7, Arets
resultat, 11, Egenkapital, i alt, og 12, Aktiver, i alt, samt nggletallet 6, Egenkapitalforretning
i procent, og solvensdaekning, jf. 8 128 a, stk. 2, skal ikke oplyses. Hoved- og nggletal for
syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed behgver ikke oplyses i tilknytning til virksomhedens
hoved- og nggletal i gvrigt, men kan anfares i noterne i tilknytning til gvrige oplysninger om
syge- og ulykkesvirksomheden, jf. § 32.

Stk. 3. Huvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlignelige, skal der sa vidt muligt fore-
tages en tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal
angives og behgrigt begrundes.

Stk. 4. Hvis virksomheden kun har eksisteret i en kortere periode end fem ar udarbejdes.en
oversigt i overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Risikooplysninger

§ 91 b. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker. og mal for styrin-
gen af finansielle risici.

Stk. 2. Virksomheden skal beskrive sine forsikringsrisici samt sine politikker og mal for styrin-
gen af forsikringsrisici.

Finansielle instrumenter

§ 92. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af‘de pagaldende instrumenter, herunder
vaesentlige betingelser og vilkar, der kan influere pa belgbsstgrrelser, tidspunkter og usikkerhe-
der vedrgrende de fremtidige betalingsstramme.

Materielle anlaegsaktiver

8 03. For materielle anlegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejen-
domme, oplyses falgende:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregaende regnskabsars slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i arets lgh, herunder forbedringer.
d) Afgangi arets lgb.
e) Overfarsler til.andre poster i arets lgb.
Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned-og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
c)” Arets nedskrivninger.
d) “Arets afskrivninger.
e)  Arets ned- og afskrivninger pa afha@ndede og ud- rangerede aktiver.
) Arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger samt tiloagefarsel af de samlede af-
og nedskrivninger pa aktiver, der i aret er afheendet eller udgaet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pa balancetids- punktet.

8 94. For investeringsejendomme, jf. § 57, oplyses falgende:
1) Dagsverdien ved det foregdende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4)  Avrets veerdiregulering til dagsveerdi.
5) Andre &ndringer.
6) Dagsvardien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. For domicilejendomme, jf. § 58, oplyses falgende:
1) Omvurderet veerdi ved det foregaende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
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3) Afgangi érets lgb.
4)  Afskrivninger.
5)  Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i anden totalindkomst.
6) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopggrelsen.
7) Andre @ndringer.
8) Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet.
Stk. 3. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter har veeret involveret i malingen af
investeringsejendomme og domicilejendomme.

8 95. For investeringsejendomme og domicilejendomme oplyses det veegtede gennemsnit
af de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastsettelsen af de enkelte ejendommes dagsveerdi
specificeret pa typer af ejendomme.

Aktiver og forpligtelser til dagsveerdi

8§ 95 a. Virksomheden skal give oplysninger, der giver mulighed for, at brugere af virksomhe-
dens arsrapport kan vurdere:

1) De teknikker og input, der er anvendt ved malingen af de aktiver og forpligtelser, der er.indreg-
net i balancen til dagsverdi.

2) Den andel af regnskabsarets kursreguleringer, der vedrgrer de aktiver og forpligtelser, der er
indregnet til dagsveerdi, og hvor der ved malingen i vaesentligt omfang er_anvendt ikke-obser-
verbare input (niveau 3).

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal gives for de enkelte grupper i.enrelevant gruppering af de
pageldende aktiver og forpligtelser, hvor de enkelte grupper er karakteriseret ved:

1) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes art, karakteristika og risiko og

2) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes placering i det tredelte dagsvardihierarki.

Stk. 3. | arsrapporter, der indeholder koncernregnskab, kan oplysningerne efter stk. 1 og 2 ude-
lades pé selskabsniveau.

Investeringsaktiver i virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed.

8§ 96. Virksomhedens aktiver og disses afkast.specificeres i overensstemmelse med skemaet i
bilag 11, jf. reglerne for skemaets udfyldelse i-bilag 12. Specifikationen foretages separat for
henholdsvis aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver tilknyttet markedsrentepro-
dukter, hvis disse produkttyper hver iszr er.af veesentligt omfang.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er-ikke omfattet af kravet om sammenligningstal i § 5, stk.
3.

§ 97. (Ubenyttet).

§ 98. Hvis virksomhedens drsrapport ikke indeholder en liste over samtlige virksomheder,
hvori virksomheden har kapitalandele, samt starrelsen af disse kapitalandele, skal det endvidere
oplyses, hvorvidt offentligheden pa forespargsel eller pa anden méade har adgang til at fa disse
oplysninger,

Eventualaktiver

§-99. Medmindre det er meget usandsynligt, at skonomiske fordele vil tilgd virksomheden,
skal virksomheden give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis
det erpraktisk muligt, et skan over deres gkonomiske virkning.

Livsforsikringsforpligtelser

8§ 100. Udviklingen i livsforsikringshensattelserne specificeres ved angivelse af:
1)  Livsforsikringshensettelserne primo.
2)  Fortjenstmargen primo (+)
3)  Forsikringsmassige hensattelser i alt primo (1+2)
4)  Kollektivt bonuspotentiale primo (-)
5)  Akkumuleret veerdiregulering primo (+/-).
6)  Retrospektive hensettelser primo (3-5).
7)  Bruttopremier (+).
8)  Tilskrivning af afkast (+).
9)  Forsikringsydelser (-).
10) Omkostningstilleg efter tilskrivning af omkostningsbonus (-).
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11) Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus (-).
12) Retrospektive hensettelser ultimo (6-11).
13) Akkumuleret veerdiregulering ultimo (+/-).

14) Kollektivt bonuspotentiale ultimo (+)

15)  Forsikringsmaessige hensettelser i alt ultimo (12-14)
16) Fortjenstmargen ultimo (-).
17) Livsforsikringshensettelser ultimo (1-16)

Stk. 2. Hvis livsforsikringshensettelserne er opdelt i balancen efter 8§ 18 foretages specifika-
tionen efter stk. 1 separat for henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter.

Stk. 3. Der skal foretages en beskrivelse af virksomhedens bestand eller bestande af livsfor-
sikringer og investeringskontrakter og foretages en belgbsmassig opdeling af livsforsikringshen-
seettelserne ud fra de enkelte bestandes karakteristika. Det skal herunder i det mindste oplyses, om
der er tale om gennemsnitsrenteprodukter, markedsrenteprodukter eller investeringskontrakter og
hvilke serlige vilkar, der geelder for de enkelte bestande. Hvis virksomhedens markedsrentepro-
dukter indeholder garantier eller forsikringselementer, der er uafhaengige af veerdien af'de-aktiver
og forpligtelser, der er tilknyttet kontrakterne, skal veerdien heraf oplyses.

Stk. 4. Starrelsen af forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtggrelse om. Kontributions-
princippet, skal oplyses med en fordeling for hver rentegruppe pa Garanterede ydelser, Individu-
elt bonuspotentiale og Kollektivt bonuspotentiale. Endvidere oplyses afkastpet. og bonusgrad, jf.
bilag 8.

Stk. 5. For forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgarelse“om.kontributionsprincippet,
oplyses kollektivt bonuspotentiale for risikogrupperne samlet ‘og for- omkostningsgrupperne
samlet. For omkostningsgrupperne oplyses omkostningsbidrag: efter tilskrivning af omkost-
ningsbonus, arets forsikringsmeessige driftsomkostninger. samt~omkostningsresultat i belgb og
i procent. For risikogrupperne oplyses risikoresultat efter tilskrivning af risikobonus i belgb og
i procent, jf. bilag 8.

Stk. 6. Stgrrelsen af forsikringsbestande med bonusret, der ikke er omfattet af bekendtgarelse
om kontributionsprincippet skal oplyses med en.fordeling for hver relevant delbestand af
livsforsikringshensettelserne efter forsikringskontrakternes henholdsvis investeringskontrakter-
nes oprindelige grundlagsrenter pa Garanterede ydelser, Individuelt bonuspotentiale og Kollek-
tivt bonuspotentiale. Endvidere oplyses afkastpct. og bonusgrad for de enkelte delbestande.

Stk. 7. Oplysningerne efter stk. 3-5foretages ogsa for forsikringsbestande, der administreres
efter samme principper som et gennemsnitsrenteprodukt med garanterede ydelser og bonusret,
selvom ydelserne er ugaranterede eller betinget garanterede. | givet fald oplyses vilkarene for
de pégeeldende bestande.

Stk. 8. Forrentning af kundemidler efter omkostninger far skat skal oplyses for henholdsvis
gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter, jf. bilag 8.

Stk. 9. Risikomargenens stgrrelse skal oplyses fordelt pa de relevante bestande.

Stk. 10. Forskellen mellem livsforsikringshensettelserne for indirekte forsikring ved regn-
skabsarets_slutning og begyndelse anfares. Specifikation heraf, jf. stk. 1, er ikke pakreevet.

8 101. Formarkedsrenteprodukter oplyses afkast i procent og risiko for henholdsvis livscyklus-
produkter, og ikke-livscyklusprodukter. For livscyklusprodukter, som er markedsrenteprodukter
med en defineret nedtrapning af investeringsrisici med stigende alder, gives oplysningerne for
kunder'med faglgende antal ar til pensionering: 30 ar, 15 ar, 5 ar og 5 ar efter, jf. bilag 8.

§ 101 a. Fortjenstmargenens fordeling pa delbestande, jf. § 100, stk. 3, skal oplyses.

Skadesforsikringsforpligtelser
§ 102. Aflgbsresultatet for indtrufne skader skal oplyses sdvel pé bruttobasis som for egen
regning.
Stk. 2. Er aflgbsresultatet af usaedvanlig starrelse, skal arsagen hertil forklares.

Andre forpligtelser

§ 103. Der skal oplyses falgende om ansvarlig lanekapital:
1) En specifikation af renter, ekstraordinere afdrag samt omkostninger ved optagelse og
indfrielse af ansvarlig lanekapital i lgbet af regnskabsaret.
2) En angivelse af den del af den ansvarlige lanekapital, der kan medregnes ved opggrelsen
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af basiskapitalen.
Stk. 2. For hvert indskud af ansvarlig lanekapital, der overstiger 10 % af virksomhedens sam-

lede ansvarlige lanekapital, skal virksomheden angive:

1) Lanets starrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt
det er uamortisabelt.

2)  Hvorvidt der under visse omstendigheder kraeves hurtigere tilbagebetaling.

3) Andre vilkar i forbindelse med den efterstdende forpligtelse, herunder eventuelle be-
stemmelser om, at den efterstdende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller
garantikapital eller til en anden form for gald og betingelserne herfor.

8§ 104. For hver geeldspost i balancen skal der gives oplysning om den del, der forfalder mere
end 5 ar efter balancetidspunktet.

Stk. 2. Hvis virksomheden har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses
med angivelse af omfanget af pantsetningen og de pantsatte aktivers veerdi, specificeret for de
enkelte poster. Den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og for gvrige virksom-
heder inden for koncernen skal opfares serskilt.

Stk. 3. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et trek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for hver kategori af eventualforpligtelser ‘give en
kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive verdien for hver
kategori af eventualforpligtelser og for eventualforpligtelser samlet. Dette.gaelder dog ikke
forpligtelser i henhold til virksomhedens forsikringskontrakter. Forpligtelser over for et moder-
selskab og dets dattervirksomheder skal opfares serskilt.

8 105. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmassig sikring,
jf. § 79, skal virksomheden oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.

2) Arten af det sikrede.

3) Arten af sikringsinstrumentet.

4) Ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over de under nr. 1-3 anfarte
oplysninger beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornar de forventes
foretaget, hvornar de forventes medtaget i resultatopgerelsen, samt beskrive eventuelle for-
ventede transaktioner, som tidligere. har wveret behandlet som regnskabsmeessig sikring,
men som ikke leengere forventes at finde sted.

5) Hvis veerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikrings-
instrumenter i forbindelse med-sikring af betalingsstramme, er indregnet direkte pa egenka-
pitalen, oplyses om det belgb, der er
a) indregnet i anden totalindkomst i det aktuelle regnskabsar,

b) overfart fra egenkapitalen og indregnet i arets resultatopgerelse, og
c) overfort fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i
regnskabsaret.

§ 105 a.-En virksomhed, som maler ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsverdi, skal
oplyse starrelsen af den endring i dagsvardien af disse forpligtelser, som kan henfares til an-
dringer.i kreditrisikoen pa forpligtelserne. Denne @ndring kan fastlegges enten
1)/ som forskellen mellem den samlede @ndring i dagsvardien af forpligtelserne og den
del heraf, der kan henfares til @ndringer som falge af &ndringer i markedsvilkar, der
knytter sig til markedsrisici eller

2)” ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af an-
dringen i kreditrisikoen pé forpligtelserne.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 gives for grupper af virksomhedens forpligtelser, der er
relevante i forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra
farste indregning af forpligtelserne.

Stk. 3. De metoder, der er anvendt for at fastleegge de belgb, der er oplyst i henhold til stk. 1
og 2 skal oplyses. Endvidere skal virksomheden oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste belgb
pa en palidelig made repraesenterer ndringerne i kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse
om baggrunden for denne konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i
denne sammenheng.

Stk. 4. Forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af forpligtelser omfattet af stk. 1 og de
belgb, som virksomheden er kontraktmassigt forpligtet til at betale ved forfald skal oplyses.
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Resultatopggrelsen

§ 106. Der skal gives oplysning om de i aret afholdte udgifter til provisioner for virksomhedens
direkte forsikrings- og investeringskontrakter.

§ 107. Underposten Kursreguleringer oplyses fordelt pa aktivpost 2, Domicilejendomme,
aktivpost 3, Investeringsejendomme, underposter til aktivpost 5, Andre finansielle investerings-
aktiver, i alt, samt eventuelle gvrige poster.

§ 108. Det samlede honorar for regnskabsaret til den revisionsvirksomhed, der udfgrer den
lovpligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder skal oplyses. Oplysnin-
gen skal specificeres i honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre
erkleringsopgaver med sikkerhed, honorar for skatteradgivning og honorar for andre ydelser.
For det i 1. pkt. anfarte belgb skal angives de tilsvarende for det foregaende regnskabsar.

Stk. 2. En virksomhed kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens
regnskab ved fuld konsolidering indgdr i et koncernregnskab, hvori oplysningerne gives for
koncernen som helhed, og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der.-henhg-
rer under lovgivningen i et EU/E@S-land.

8 109. Virksomheden skal i regnskabet oplyse om de vesentligste skatteomkostnings- eller
skatteindteegtselementer.

Stk. 2. Virksomheden skal give en redeggrelse for forholdet mellem skatteomkostning eller
skatteindteegt og regnskabsmaessigt resultat pa en af eller begge falgende méder:

1) En talmassig afstemning af skatteomkostning eller skatteindtegt-og regnskabsmaessigt
resultat ganget med den geaeldende skattesats, der viser det.grundlag, hvorpa den geldende
skattesats er opgjort.

2) Entalmessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den galdende skat-
tesats, der viser det grundlag, hvorpa den galdende-skattesats er opgjort.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemaessigt
underskud og uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse belgbet for:

1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i balancen.

2) Den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgarelsen,
hvis dette ikke fremgar tydeligt af eendringerne i de belgb, der er indregnet i balancen.

Livsforsikringskontrakter

§ 110. Bruttopraemiernes fordeling.pa direkte og indirekte forsikrings- og investeringskontrak-
ter skal oplyses. For virksomhedens’direkte kontrakter skal bruttopreemierne fordeles pa hen-
holdsvis:

1) Lebende preemier.og’engangspraemier.

2) Pramier for gruppelivskontrakter og praemier for gvrige forsikrings- og investeringskon-
trakter. Preemier for gvrige forsikrings- og investeringskontrakter fordeles pa henholdsvis
individuelt tegnede kontrakter og kontrakter tegnet som led i et ansattelsesforhold.

3) Kontrakter med ret til bonus, kontrakter uden ret til bonus samt kontrakter, hvor investe-
ringsrisikoen beres af forsikringstageren.

Stk. 2.°Antal forsikrede, der ved regnskabsarets udgang er dekket under hver af de 3 grupper
af kontrakter, der er nevnt under stk. 1, nr. 2, skal oplyses.

Stk.-3. Bruttopraemierne for direkte forsikrings- og investeringskontrakter skal fordeles efter
forsikringstagers bopel i henholdsvis:

1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) @vrige lande.

8 111. Virksomheden skal beskrive de principper, som virksomheden anvender for deling af
det realiserede resultat. | denne sammenhang skal starrelsen af det realiserede resultat for aret og
fordelingen af belgbet angives.

Stk. 2. Har virksomheden ved udgangen af regnskabsaret belgb, der omfattes af overgangsbe-
stemmelserne i § 13 i bekendtgarelse om kontributionsprincippet, skal der oplyses herom med an-
givelse af
1) starrelsen af belgbet,

2) tidsplanen for afviklingen og
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3) den nedbringelse, der har fundet sted i regnskabsaret, samt den andel heraf, der indgar i arets
resultat.

§ 112. (Ubenyttet).

Skadesforsikringskontrakter

§ 113. For mindst de 3 stgrste af fglgende forsikringsklasser malt pa bruttopreemieindtaegter skal
de til den pageldende forsikringsklasse henfarbare belgb anfart i stk. 4, nr. 1-7, oplyses:
1)  Syge og ulykkesforsikring.

2)  Sundhedsforsikring.

3)  Arbejdsskadeforsikring.

4)  Motorkaretgjsforsikring, ansvar.

5)  Motorkaretgjsforsikring, kasko.

6)  Se-, luftfart- og transportforsikring.
7)  Brand- og lgsegreforsikring (privat).
8)  Brand- og lgsgreforsikring (erhverv).
9)  Ejerskifteforsikring.

10) Ansvarsforsikring.

11) Kredit- og kautionsforsikring.

12) Retshjaelpsforsikring.

13) Turistassistanceforsikring.

14) Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring.
15) Ikke-proportional indirekte forsikring.

Stk. 2. Klasserne 1-14 skal inkludere proportional indirekte forsikring.

Stk. 3. Forsikringskontrakter, der dekker risici, der kan-henfares til flere af de i stk. 1
anfarte klasser, henfares til den forsikringsklasse, hvorunder den vasentligste del af risikoen hen-
harer.

Stk. 4. De belgb, der i medfar af stk. 1 skal fordeles pa-de enkelte forsikringsklasser, er falgende:
1) Bruttopraemier.

2) Bruttopremieindtagter.

3) Bruttoerstatningsudgifter.
4)  Bruttodriftsomkostninger.
5) Resultat af afgiven forretning.
6) Forsikringsteknisk rente f.e.r.
7)  Forsikringsteknisk resultat.

Stk. 5. Belgbet under-stk. 4, nr. 4, skal opferes far fradrag af provisioner og gevinstandele fra
genforsikringsvirksomheder, som indgar under stk. 4, nr. 5.

Stk. 6. Belgbene-efter stk. 4 skal i alle tilfelde oplyses pa hver af de under stk. 1, nr. 1-13,
anfarte forsikringsklasser, hvor bruttopreemierne overstiger 70 mio. kr. Udger bruttopraemieind-
teegterne for- ikke-proportional indirekte forsikring, jf. stk. 1, nr. 15, mindre end 10 pct. af de
samlede-bruttopremieindtegter, kan belgbene for disse forsikringskontrakter sammenlaegges
med belgbene for anden direkte forsikring, jf. stk. 1, nr. 14, under benavnelsen »Anden forsik-
ring«. Foretages denne sammenleagning, skal bruttopreemieindteegterne for ikke-proportional in-
direkte forsikring oplyses sa&rskilt. Summen af de belgb, der oplyses efter stk. 1 og 4, skal svare
til'de belgb, der er opfart i resultatopgerelsen, idet forretning, der ikke henfares til en af forsik-
ringsklasserne under stk. 1, nr. 1-13 eller 15, henfares til »Anden direkte forsikring og proportional
indirekte forsikring«/»Anden forsikring, jf. stk. 1, nr. 14.

Stk. 7. Bruttopraemieindtaegterne for indirekte forsikring skal fordeles pa skadesforsikring og
livsforsikring.

Stk. 8. Bruttopreemieindteegterne for direkte forsikringer skal fordeles geografisk efter risi-
koens beliggenhed. Ved fastleggelse af risikoens beliggenhed anvendes definitioneni § 4 i
Finanstilsynets bekendtggrelse om kongruens og lokalisering. Bruttopreemieindteegterne skal
som minimum fordeles pa falgende omrader:

1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) @vrige lande.
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Stk. 9. Hvis bruttoerstatningsudgifterne indeholder udgifter til bekaeempelse og begransning af
forventede fremtidige skader pa eksisterende kontrakter, jf. § 37, stk. 1, skal den andel som disse
udgifter udgar af bruttoerstatningsudgifterne oplyses totalt og for de relevante forsikringsklasser.

§ 114. Der skal gives fglgende oplysninger om udviklingen i erstatningerne opdelt pa de
forsikringsklasser, der er specificeret i § 113, stk. 1:
1) Antallet af erstatninger.
2)  Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.
3) Erstatningsfrekvensen.

Neertstaende parter m.v.

§ 115. Stgrrelsen af 1an til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlemmer af virksom-
hedens eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller reprasentantskab skal angives
for hver kategori med oplysning om de vasentligste vilkar, herunder rentefod og de belab, der
er tilbagebetalt i aret.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 galder ikke lan til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af-aktier
i virksomheden af eller til medarbejdere i virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 geelder ogsa tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for neert-
stdende til de i stk. 1 navnte personer.

Stk. 4. | seerlige tilfeelde, hvor en virksomheds repraesentantskab ikke er et.snavert ledelses-
organ, kan oplysningerne efter stk. 1 og 3 udelades.

8§ 116. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskeftigede i regn-
skabsaret. Personaleudgifterne skal oplyses og specificeres pa.henholdsvis lgn, pension, andre
udgifter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag. af personaleantallet eller lansummen.

Stk. 2. Virksomheden skal serskilt angive det samlede vederlag for regnskabsaret til nuvee-
rende og forhenveerende medlemmer af
1) direktionen,

2) bestyrelsen og
3) ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. For hver af de 3 grupper naevnt i\stk. 2 skal angives antallet af personer omfattet af
gruppen samt fordelingen af vederlag pa fast.og variabel Ign. Desuden skal virksomheden angive
de samlede forpligtelser til at yde pensiontil de nevnte grupper. Er der fastsat serlige incita-
mentsprogrammer for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken kategori af ledelses-
medlemmer programmet geelder-for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdven-
digt for at kunne vurdere vardien heraf. Oplysninger vedrgrende ansatte naevnt under nr. 3 kan
udelades i tilfeelde, hvorefterlevelse af oplysningskravet indebarer, at der gives oplysninger om
enkeltpersoners individuelle)lgn. | sa fald skal det oplyses, at virksomheden har anvendt denne
undtagelsesbestemmelse.

8 117. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder uden-
landske modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den sterste og
mindste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske
modervirksomheders koncernregnskaber m.v. kan rekvireres.

8 118. Navn, hjemsted og retsform for vasentlige dattervirksomheder og associerede virk-
somheder skal oplyses med angivelse af den pagaldende virksomheds aktivitet. For hver virk-
somhed skal angives, hvor stor en andel der ejes, samt starrelsen af virksomhedens egenkapital
og resultat ifglge den senest foreliggende arsrapport. Oplysningerne kan gives i form af et kon-
cerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysningskravet i stk.
1 ikke anvendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 119. Der skal oplyses om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og neertstaende
parter, herunder om grundlaget for forbindelsen med de pageldende nartstaende parter.

Stk. 2. Ud over oplysningerne efter stk. 1 og § 120 skal der gives oplysning om de nertsta-
ende parter, som har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte
navn, bopal, for virksomheders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende ind-
flydelse.

8 120. Aktieselskaber, der skal fgre en serlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af
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selskabslovens & 55 og § 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens afleeggelse er
optaget i den sarlige fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopel eller for virksomheders
vedkommende hjemsted.

Virksomhedskapitalen

§ 121. For aktieselskaber skal angives aktiernes antal og palydende veerdi. Bestar aktiekapi-
talen af flere klasser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres palydende verdi
skal angives for hver klasse.

§ 122. Hvis virksomheden har optaget lan mod udstedelse af konvertible geeldsbreve, skal for
hvert sadant Ian oplyses det belgb, som udestar, ombytningskursen og den fastsatte frist for
ombytning til aktier. Tilsvarende galder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Er der optaget l1an mod obligationer eller mod andre galdsbreve med ret til rente, hvis
starrelse helt eller delvis er afhangig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller-af
arets overskud, skal for hvert 1an angives det udestdende lanebelgb samt den aftalte forrentning.

8§ 123. Vedrgrende virksomhedens beholdning af egne aktier skal oplyses:

1) Antallet og den palydende vardi af egne aktier, der indgar i virksomhedens beholdning,
og den procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.

2) Antallet og den palydende veerdi af de egne aktier, der er erhvervet eller afhendet i regn-
skabsaret, og den procentdel som disse udger af aktiekapitalen samt sterrelsen af den sam-
lede kabs- og salgssum.

3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabséret.

Stk. 2. De i stk. 1 opregnede oplysninger skal gives serskilt for aktier, der er erhvervet til eje
eller pant.

Stk. 3. Oplysningerne efter stk. 1 og 2 skal tilsvarende.givesfor aktier i virksomheden, der
indgar i dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet-eller afhaendet af dattervirksom-
hederne i regnskabsaret.

8 124. Det skal oplyses, i hvilket omfang en eventuel sikkerhedsfond er henlagt af ubeskattede
midler, samt til hvilket formal sikkerhedsfonden efter virksomhedens vedteaegter er bundet.

8§ 125. En eventuel forskel mellem den Kkapital, der kan anvendes til at deekke solvenskapi-
talkravet og egenkapitalen ifglge balancen skal specificeres.

Falsomhedsoplysninger

8§ 126. Virksomheden skal give oplysninger om fglsomhed over for risici. Oplysningerne skal
gives i form af angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat og egenkapital ville veere
pavirket af rimeligt sandsynlige‘@ndringer i relevante risikovariabler.

Stk. 2. Der skal oplyses om de anvendte metoder og forudsatninger ved udarbejdelsen af oplys-
ningerne efter stk:"1. Endvidere skal der oplyses om a&ndringer i forhold til den forudgaende peri-
ode og om érsagerne til sddanne andringer.

Stk. 3. Stk. 2.09 2 finder ikke anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber, der i ledelsesberet-
ningen har'gengivet den falsomhedsanalyse pr. balancedatoen, der er udarbejdet i medfar af § 126
g i loviomfinansiel virksomhed, eller som i ledelsesberetningen har henvist til, hvor denne fglsom-
hedsanalyse er offentliggjort.

§.127. (Ubenyttet)

Kapitel 5
Ledelsesberetning

§ 128. Ledelsesberetningen skal
1)  beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,
2)  beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af belgb,

3)  beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, sa vidt
muligt med angivelse af belgb,

4)  redegere for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold,

5)  omtale betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6)  beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsatninger og usikre
faktorer, som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,
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7)  beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige
indtjening,

8)  beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som virksom-
heden kan pavirkes af,

9)  beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden og

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet og

11) i arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, indeholde en beskrivelse af koncernens
juridiske, ledelsesmaessige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksom-
hederne og vesentlige filialer i udlandet. Beskrivelsen kan erstattes af en henvisning til,
hvor en sadan opdateret beskrivelse er tilgeengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemme-
side.

§ 128 a. Ledelsesberetningen skal indeholde oplysning om starrelsen ved udgangen af
regnskabsaret af virksomhedens solvenskapitalkrav og redegare for, hvorledes belgbet er bereg-
net. Det tilsvarende belgb for aret forud oplyses til sammenligning.

Stk. 2. Solvensdakning, som er forholdet mellem kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav-angivet
i procent, samt solvenskapitalkravet skal oplyses. Solvensdakningen oplyses tillige for.de fire for-
udgaende regnskabsar til sammenligning.

§ 129. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede ud-
vikling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets lgb offentlig-
gjorte forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

8§ 129 a. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer bekleeder i andre erhvervsvirksomheder, bortset fra:ledelseshverv i virksomhedens
egne 100 pct. ejede datterselskaber. Er den pagaeldende. medlem af ledelsen i savel et andet
moderselskab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, er det uanset 1. pkt.
tilstreekkeligt at oplyse navnet pa dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori
den pageldende er ledelsesmedlem.

8 130. Ledelsesberetningen skal indeholde.bestyrelsens forslag til udbytte. Belgbet anfares
som en serlig post i egenkapitalen.

8 130 a. En virksomhed, som har en eller-flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder
optaget til handel pa et reguleret marked i"et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen
med oplysninger, som skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at
fremme den frie omseetning af selskabets aktier. Oplysningerne skal omfatte falgende:

1) Forhold vedrgrende .selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres palydende veerdi,

b) andelen af.aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering
eller handel pa en fondsbgrs, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked i et EU/E@S-land,

c) en-specifikation af de forskellige aktieklasser som anfgrt i § 121, hvis selskabet har
flere aktieklasser, og

d).. oplysning om fulde navn og bopel, eller for virksomheders vedkommende hjemsted,
samt den ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den i § 120
naevnte serlige fortegnelse over aktiebesiddelser i selskabet.

2)" Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begraensninger i aktiernes omsattelighed og

c) stemmeretsbegransninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for &n-
dring af selskabets vedtegter.

4) Bestyrelsens befgjelser, iser hvad angar muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens
8§ 155, eller for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vasentlige aftaler, som selskabet har indgéet, og som far virkning, &ndres eller udlgber,
hvis kontrollen med selskabet a&ndres som fglge af et gennemfart overtagelsestilbud, samt
virkningerne heraf. Oplysningerne efter
1. pkt. kan dog undlades, hvis oplysningernes offentliggarelse vil veere til alvorlig skade
for selskabet, medmindre selskabet udtrykkelig er forpligtet til at videregive sadanne
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oplysninger i henhold til anden lovgivning. Udeladelse af oplysninger efter 2. pkt. skal
navnes.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager
kompensation, hvis de fratreeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling
nedlaegges som falge af et overtagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter 8§ 120 og

121.

§ 131. En virksomhed, som har veardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegarelse for virksomhedsledelse, der omfatter falgende:
1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med
henvisning til den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.
2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgeengelig.
3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger;, og
grundene hertil, hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks,
hvis virksomheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har
besluttet at anvende i tilleeg til eller i stedet for den i nr. 1 omhandlede kodeks, eller som
virksomheden frivilligt anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger.som de i nr. 2 og
3 anfarte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol=-og risikostyringssyste-
mer i forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt
disses funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og-som alene har andre verdipapirer end
aktier optaget til handel pa et reguleret marked i et’EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk.
1, nr. 1-5 og 7, nevnte oplysninger, medmindre den pagaldende virksomhed har aktier optaget
til handel p& en multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Redeggrelsen efter stk. 1 skal givesi sammenhang med de i § 130 a navnte oplysninger
i ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegerelse efter stk. 1 i ledelsesberetningen,
hvis ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redegg-
relsen er offentliggjort. Offentligggrelse pa virksomhedens hjemmeside forudsatter, at virksom-
heden opfylder kravene herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgarelse om offentligge-
relse af redegarelse for virksomhedsledelse og redegarelse for samfundsansvar pa virksomhe-
dens hjemmeside mv..med de forngdne tilpasninger.

§ 132. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, samt virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, skal supplere ledel-
sesheretningen'med-en redeggrelse for samfundsansvar, jf. stk. 2-8. Ved samfundsansvar forstas,
at virksomheder frivilligt integrerer hensyn til blandt andet menneskerettigheder, sociale forhold,
miljg-«0g klimamassige forhold samt bekempelse af korruption i deres forretningsstrategi og for-
retningsaktiviteter. Har virksomheden ikke politikker for samfundsansvar, skal dette oplyses.

Stk. 2. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om:

1).. Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder eventuelle standarder, retningslin-
jer eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omseetter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder
eventuelle systemer eller procedurer herfor.

3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som falge af virksomhedens arbejde med
samfundsansvar, samt virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Hvis virksomheden har politikker for at respektere menneskerettighederne og for at
reducere klimapavirkningen af virksomhedens aktiviteter, skal redegarelsen efter stk. 1 udtrykke-
ligt indeholde oplysninger om disse politikker. Hvis virksomheden har sadanne politikker,
finder stk. 2 tilsvarende anvendelse. Har virksomheden ikke sadanne politikker, skal dette oplyses
i ledelsesberetningen.

Stk. 4. Redeggrelsen skal gives i tilknytning til ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i
stedet veelge at give redegarelsen:

1) i en supplerende beretning til arsrapporten, jf. 8§ 190 i lov om finansiel virksomhed, hvortil
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der henvises i ledelsesberetningen, eller
2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i ledelsesberetningen.

Stk. 5. Offentliggerelse af redeggrelsen efter stk. 4, nr. 1 eller 2, forudsetter at virksomheden
opfylder kravene herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgarelse om offentliggarelse af
en reekker redegarelser efter arsregnskabsloven pa virksomhedens hjemmeside mv. med de for-
ngdne tilpasninger. § 193, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse
pa redegarelsen i de tilfaelde, hvor redegarelsen offentliggeres andre steder end i ledelsesberet-
ningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplys-
ningskravene efter stk. 1-3 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne
i sin egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 1-
3 for den samlede koncern.

Stk. 8. En virksomhed, der oplyser om samfundsansvar efter internationale retningslinjer
eller standarder som fastlagt i Erhvervsstyrelsens bekendtgarelse om redeggrelse for samfunds-
ansvar efter internationale retningslinjer eller standarder kan undlade at give de oplysninger,
som er anfart i stk. 1-3 under de betingelser, som er fastlagt i den navnte bekendtgarelse fra
Erhvervsstyrelsen.

8§ 132 a. Virksomheder, der omfattes af kravet i § 139 a, stk. 1, i selskabsloveneller § 79 a,
stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed om at opstille maltal for det underrepraesenterede kan
i bestyrelsen, skal redeggre for status for opfyldelsen af det opstillede maltal, herunder for
hvorfor virksomheden i givet fald ikke har opnaet den opstillede mals&tning, jf. dog stk. 3. For
redegerelsen finder § 132, stk. 4-8, tilsvarende anvendelsen.

Stk. 2. Virksomheder, der er forpligtet til at udarbejde en politik for at gge andelen af det
underrepraesenterede kgn i virksomhedens gvrige ledelsesniveauer i henhold til § 139 a, stk. 1,
eller § 79 a, stk. 1, nr. 2, og stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, skal redegare for politikken,
jf. dog stk. 4. § 132, stk. 2-8, finder tilsvarende anvendelse:

Stk. 3. Foreligger der ikke underreprasentation af det'ene kan i bestyrelsen, er det tilstraek-
keligt at oplyse herom i ledelsesberetningen. For.redegarelsen finder § 132, stk. 4, til- svarende
anvendelse.

Stk. 4. Foreligger der ikke en underreprasentation af det ene ken i virksomhedens gvrige
ledelsesniveauer, er det tilstreekkeligt-at oplyse herom i ledelsesberetningen. For redeggrelsen
finder § 132, stk. 4, tilsvarende anvendelse.

§ 132 b. Virksomheder, som pé balancetidspunktet har et gennemsnitligt antal heltidsheskef-
tigede pé 500 eller derover, og modervirksomheder, hvor koncernen som helhed har et gennem-
snitligt antal heltidsheskeftigede pa 500 eller derover, skal supplere ledelsesberetningen med en
redeggarelse for samfundsansvar, jf. stk. 2-8. Ved virksomheders samfundsansvar forstas, at virk-
somheder integrerer hensyn til bl.a. menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klimamaes-
sige forhold.og.bekeempelse af korruption i deres forretningsstrategi og forretningsaktiviteter.

Stk. 2. Redeggarelsen skal som minimum indeholde falgende, jf. dog stk. 3-5:

1) Derskal gives en kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel.

2) Derskal gives oplysning om virksomhedens politikker for sasmfundsansvar, herunder om even-
tuelle standarder, retningslinjer eller principper for samfundsansvar, som virksomheden an-
vender. Der skal som minimum oplyses om politikker for miljg, herunder for at reducere kli-
mapavirkningen ved virksomhedens aktiviteter, sociale forhold og medarbejderforhold, re-
spekt for menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse. For hvert politikomrade skal det
oplyses, om virksomheden har en politik pa det pagaldende omrade, og hvad politikken i givet
fald gar ud pa.

3) For hvert politikomrade, jf. nr. 2, skal det oplyses, hvordan virksomheden omszatter sin politik
for samfundsansvar til handling, og der skal oplyses om eventuelle systemer eller procedurer
herfor. Der skal endvidere gives oplysning om anvendte processer for ngdvendig omhu (»due
diligence«), hvis virksomheden anvender sadanne processer.

4) Der skal gives oplysning om de veesentligste risici i relation til virksomhedens forretningsak-
tiviteter, herunder, hvor det er relevant og proportionalt, i relation til virksomhedens forret-
ningsforbindelser, produkter og tjenesteydelser, som indebarer en sarlig risiko for negativ
pavirkning af de i nr. 2 naevnte omrader. Der skal herunder gives oplysning om, hvordan virk-
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somheden handterer de pagaldende risici. Oplysningerne skal gives for hvert enkelt politik-

omrade.

5) Der skal gives oplysning om virksomhedens anvendelse af eventuelle ikke-finansielle nggle-
preestationsindikatorer, som er relevante for specifikke forretningsaktiviteter.

6) Der skal gives oplysning om virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er opnaet som
falge af virksomhedens arbejde med samfundsansvar i regnskabsaret, og virksomhedens even-
tuelle forventninger til arbejdet fremover. Oplysningerne skal gives for hvert enkelt politik-
omrade, jf. nr. 2.

Stk. 3. Har virksomheden ikke politikker for samfundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anfarte om-
rader, skal dette oplyses i ledelsesberetningen med angivelse af grundene hertil for hvert enkelt
af de anfarte omrader.

Stk. 4. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne efter stk. 1-3 gives for koncernen som helhed.

Stk. 5. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i
sin ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3.

Stk. 6. En virksomhed kan undlade at udarbejde en redegarelse om samfundsansvar efter stk.
2, hvis virksomheden oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter internationale retnings-
linjer eller standarder, der indeholder de i stk. 2 anfarte oplysninger. Stk. 3_finder-tilsvarende
anvendelse, hvis oplysningerne ikke daekker de i stk. 2 anfarte politikomrader.

Stk. 7. 8 132, stk. 4 og 5, finder tilsvarende anvendelse for redegarelsen efter stk. 1-3.

Stk. 8. § 132, stk. 1-3 og stk. 6-8, finder ikke anvendelse pa virksomheder, der omfattes af
anvendelsesomradet navnt i stk. 1.

8§ 132 c. Virksomheder omfattet af denne bekendtgarelse, som i koncernen har aktivitet inden
for efterforskning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og natur-
gasforekomster m.v. eller skovning af primarskov, skal'supplere ledelsesberetningen med en be-
retning om betalinger til myndigheder i overensstemmelse med reglerne i 8 99 c, stk. 1-7, i ars-
regnskabsloven og regler udstedt af Erhvervsstyrelsen:i medfar af § 99 c, stk. 8 og 9, i arsregn-
skabsloven.

§ 132 d. Stk. 2-5 finder anvendelse pa.virksomheder, der opfylder et eller flere af falgende
kriterier:

1) Virksomheden har pa balancetidspunktet et gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede pa 500
eller derover.

2) Virksomheden er modervirksomhed i en koncern, der som helhed har et gennemsnitligt antal
heltidsbeskeftigede.pa 500 eller derover.

3) Virksomheden har veardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

4) Virksomhedendriver livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Virksomheder,-som har en politik for dataetik, skal supplere ledelsesberetningen med
en redeggrelse for.virksomhedens politik for dataetik. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger
om virksomhedens arbejde med og politik for dataetiske spargsmal. Har virksomheden ikke en
politik for dataetik, skal ledelsesberetningen indeholde en redeggrelse med forklaring af baggrun-
den.herfor.

Stk. 3. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplysnin-
gerne-efter stk. 2 gives for koncernen som helhed.

Stk. 4. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i
sin ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 2. Anven-
des undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksomheden oplyse dette, herunder hvilken modervirksom-
hed der har medtaget redeggrelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Stk. 5. § 132, stk. 4 og 5, finder tilsvarende anvendelse pa redegarelser efter stk. 2.

Afsnit 111
Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Afleeggelse af koncernregnskab

Pligt til at aflegge koncernregnskab
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§ 133. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, medmindre andet
falger af § 134 og § 136.

8§ 134. En modervirksomhed, hvis gelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en datter-
virksomhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i
et andet land, hvormed Fellesskabet har indgaet aftale, og
1) den hgjere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og minoritets-
deltagerne over for denne modervirksomheds gverste ledelse har godkendt, at den
ikke aflegger koncernregnskab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og
dennes gverste ledelse ikke senest 6 maneder far regnskabsarets udlgb fra minoritets-
deltagere, der ejer mindst 10 pct. af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om af-
leeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med lovgiv-
ningen i den medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henhgrer, og-koncernregn-
skabet er revideret af personer, der er autoriseret i medfer af denne medlemsstats- lovgiv-
ning.

Stk. 2. En modervirksomhed, hvis geelds- eller egenkapitalinstrumenter.ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked, kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab, hvis den selv er
en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et land,
der ikke henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fallesskabet
har indgéet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds gverste ledelse ikke senest 6-maneder far regnskabsarets

udlgb fra minoritetsdeltagere har modtaget krav omaflaeeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med Radets
7. selskabsdirektiv eller efter regler, der i det mindste er ligevaerdige med reglerne for
konsoliderede arsregnskaber i det navnte direktiv,.0g er revideret af personer, der er autori-
seret i medfer af den nationale lovgivning;.hvorunder den hgjere modervirksomhed henhg-
rer.

Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede-undtagelsestilfeelde kraeves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget 0g, dens dattervirksomheders regnskaber indgér i kon-

cernregnskabet for den hgjere madervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed-i'sit arsregnskab oplyser, at den i medfar af stk. 1 eller stk. 2
har undladt at udarbejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted samt eventuelt CVR-
nummer eller registreringsnummer for den hgjere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregnskab indsender det i stk. 1 og 2
nevnte koncernregnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger, Finanstilsynet
matte kraeve.

8 135. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men alligevel
afleegger et'sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder denne
bekendtggrelses bestemmelser om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

8 136. Alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, skal
indgd i koncernregnskabet ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed omfattet af § 10 om aktiver i midlertidig besiddelse skal indga i
koncernregnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er omfattet af stk. 2, skal indregnes
samlet som en sarskilt post p& henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncernregnskabets
balance. Resultatet af dattervirksomheden skal indregnes som en szrskilt post i koncernregn-
skabets resultatopgarelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

§ 137. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede virksomheders aktiver og passiver,
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deres finansielle stilling, deres resultat og anden totalindkomst samt bevaegelser pa egenkapi-
talen, som om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, saledes at ensartede indtegter og
omkostninger samt aktiver og passiver sammenlagges. Der skal foretages de tilpasninger, der
er ngdvendige pa grund af de sarlige forhold, som gelder for koncernregnskaber til forskel fra
arsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lgbet af regnskabs-
aret, ma kun indga i sammendraget med indtegter og omkostninger af de transaktioner og
forhold, der er opstaet efter tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet opharer i Igbet af regnskabsaret, méa
kun indgé i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der
er opstaet indtil tidspunktet for koncernforholdets ophar.

§ 138. Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance opstilles i overensstemmelse med
bilag 2-5 samt de regler for klassifikation og opstilling, der gelder for koncernens hovedak-
tivitet. | koncerner, hvor savel skadesforsikringsvirksomhed som livsforsikringsvirksomhed. er
af vasentlig starrelse, anvendes resultatopggrelsesskemaet i bilag 5. Hvis stgrrelsen af skades-
forsikringsvirksomhed er uvasentlig, kan skemaet i bilag 3 anvendes.

Stk. 2. For koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der
fremgar af bilag 2-5, tilfgjes de ekstra poster, der matte vere ngdvendige efter reglerne i § 4, stk.
2.

Stk. 3. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 3, kan efter.tilladelse fra Finanstilsynet
fravige reglerne i § 4, stk. 2, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets resultatopgg-
relse og balance til aktiviteter, der ikke kan indpasses i regnskabsposterne i bilag 2-5.

Stk. 4. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel. af dattervirksomhedernes egenkapital
opfares som en serskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige an-
del af dattervirksomhedernes resultat og anden totalindkomst opfares i tilknytning til resultat-
opggarelsen og anden totalindkomst. Beveegelser pd egenkapitalen, jf. § 39, skal separat vise mo-
dervirksomhedens og minoritetsinteressernes andel af den samlede totalindkomst.

8 139. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt indtegter og omkostninger
indregnes og males efter ensartede metoder. i overensstemmelse med bestemmelserne i denne
bekendtgarelse.

Stk. 2. 1 koncernregnskabet anvendessa vidt muligt de samme metoder for indregning og
grundlag for maling som i modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirk-
somheder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, udarbejdes et nyt regnskab med
henblik pa koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder
og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet. Anvender associerede og felles kontrollerede
virksomheder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, foretages de forngdne tilpas-
ninger af de associerede-og falles kontrollerede virksomheders resultat og egenkapital, saledes
at der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i
koncernregnskabet.

Stk..3. Associerede virksomheder og felles kontrollerede virksomheder indregnes og males i
koncernregnskabet efter indre veerdis metode, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. En feelles kontrolleret virksomhed kan indregnes i koncernregnskabet ved pro rata kon-
solidering. Posterne i den felles kontrollerede virksomhed medtages i forhold til de konsolide-
rede virksomheders andel af virksomhedens egenkapital og resultat. En felles kontrolleret virk-
somhed, som bliver en associeret virksomhed, indregnes og males efter indre vaerdis metode, jf.
stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og felles kontrollerede virk-
somheder, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort
tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, jf. 8 10, males til laveste belgh af regnskabsmassig
veerdi og dagsverdi fratrukket salgsomkostninger.

Stk. 6. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder, associerede og fzlles
kontrollerede virksomheder omfattet af stk. 5.

8 140. Folgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
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2) Indtegter og omkostninger som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksom-
heder.

3) Gevinster og tab som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som
indgar i posternes regnskabsmassige verdi.

§ 141. Arsrapportens ledelsesberetning, redeggrelse for anvendt regnskabspraksis og no-
terne til koncernregnskabet skal indeholde oplysninger om koncernen, som om de konsolide-
rede virksomheder tilsammen var én virksomhed. De i denne bekendtgarelse fastsatte bestem-
melser om ledelsesberetning, redeggrelse for anvendt regnskabspraksis og noter finder tilsva-
rende anvendelse for koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

8§ 142. Ved overtagelse af en anden virksomhed, ved fusion eller ved overtagelse_ af en
forretningsaktivitet, indregnes og males de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede
virksomhed eller forretningsaktivitet til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes ‘dags-
veerdi pa erhvervelsestidspunktet indregnes i balancen under aktivpost I. Immaterielle aktiver.
Posten benavnes Goodwiill.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis.der konstateres
veerdiforringelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelgb mellem den samlede Kostpris og nettoaktivernes
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet indregnes som en indteegt i resultatopggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelse af en
dattervirksomhed, jf. dog § 143.

8 143. Hvis to virksomheder, der enten fusionerer eller etablerer et koncernforhold, begge
er underlagt samme modervirksomhed i et koncernforhold eller i gvrigt er underlagt den samme
interesses bestemmende indflydelse, kan fusionen.eller koncernetableringen behandles efter
sammenlagningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 2. Sammenlaegningsmetoden kan i gvrigtrefter tilladelse fra Finanstilsynet anvendes i
forbindelse med virksomhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende involverer gensidige
selskaber eller pensionskasser.

Stk. 3. Efter sammenlagningsmetoden afleegges regnskabet henholdsvis koncernregnskabet
for den periode, hvori sammenlegningen er sket, som om virksomhederne havde veret sam-
menlagt fra og med den tidligste regnskabsperiode, der indgér i regnskabet. Forskellen mellem
det belgb, der vederleegges som virksomhedskapital, samt eventuel overkurs med tilleg af
eventuelt kontant vederlag, og den regnskabsmaessige indre verdi i den overtagne virksomhed
tillegges henholdsvis fratraekkes pé tydelig vis i de reserver, der kan anvendes til at deckke
underskud.

Fusionsregnskab m.v.

§ 144. Nar der i forbindelse med fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i lovgiv-
ningen udarbejdes en abningsbalance, skal denne udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i
§ 142 eller § 143.

Afsnit IV

Delarsrapporter
Kapitel 8

§ 145. Halvarsrapporten, jf. § 2, skal indeholde resultatopgarelse og anden totalindkomst for
perioden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret far
samt balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret for. Hvis virksomhe-
den er nystiftet og ikke har udarbejdet sin forste arsrapport, skal resultatopgerelsen deekke perio-
den fra stiftelsen til 30. juni og balancens sammenligningstal skal vaere fra virksomhedens ab-
ningshalance. Resultatopggrelsestal og balancetal opggres i overensstemmelse med reglerne for
arsrapporten og opstilles i overensstemmelse med bilag 2-5.
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Stk. 2. For virksomheder, hvis arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, skal halvérsrap-
porten tilsvarende indeholde et koncernregnskab péa halvarsbasis udarbejdet i overensstemmelse
med stk. 1.

Stk. 3. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal indeholde en le-
delsesberetning, som i det mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i halvaret
med angivelse af den betydning, de har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal
endvidere beskrive de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden er underlagt
de resterende 6 maneder af regnskabsaret. Har der i halvaret veret starre transaktioner med
nzrtstdende parter, skal disse beskrives.

Stk. 4. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pé halvérsbasis, skal indeholde de
kommentarer, nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som er forngdne for at beskrive
og forklare udviklingen i perioden. Virksomheden skal oplyse, om anvendt regnskabspraksis er
uzendret i forhold til regnskabspraksis i den senest aflagte arsrapport. | tilfeelde af andring i
anvendt regnskabspraksis skal virksomheden oplyse om karakteren af endringen og anfgre den
belgbsmassige virkning heraf pa virksomhedens resultat og egenkapital.

Stk. 5. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors pategning gengives icsin-helhed i
rapporten. Tilsvarende gzlder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor.\Hvis halvars-
rapporten hverken har veeret genstand for revision eller review, skal dette anfgres i rapporten.

Stk. 6. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespategning, der opfylder ‘kravene i § 185 i
lov om finansiel virksomhed.

§ 145 a. Offentligger virksomheden halvarsrapporter uden at veere forpligtet hertil, jf. § 2,
eller kvartalsrapporter, skal disse vaere udarbejdet efter reglerne i 8 145, stk. 1-6, med de ngdven-
dige tilpasninger. En modervirksomhed kan dog undlade at medtage-sit eget regnskab, saledes
at delarsrapporten alene omfatter koncernregnskabet for den-péageldende periode.

Stk. 2. Regnskabsmassige oplysninger, som offentliggares” af virksomheden, ma ikke
betegnes halvarsrapport, kvartalsrapporter eller delarsrapport, med mindre de opfylder kravene
i stk. 1 eller kravene i en delarsrapport efter internationale regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2.

Afsnit'\V.
Straffebestemmelser samt ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 9
Straffebestemmelser

8 146. Forsatlig eller groft uagtsom overtreedelse af §§ 2-39, §8 41-81, 83-90 eller 91 a-145
a straffes med bgde.

Kapitel 10
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 147. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 31. december 2015 og finder forste gang anvendelse
pa ars-'og delarsrapporter vedrarende regnskabsar, der begynder 1. januar 2016.

Stk..2.'Reglerne i denne bekendtgearelse om indregning og maling af overtagne aktiver og for-
pligtelser i forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa
virksomhedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted fgr den 1. januar 2005.

Stk. 3. Goodwill, der méatte vare indregnet i balancen pr. december 2004 efter tidligere gaeldende
regler, skal ikke leengere afskrives efter de bestemmelser, der gjaldt, da den blev indregnet, men
vurderes for veerdiforringelse efter bestemmelserne i denne bekendtggrelse fra og med den 1. ja-
nuar 2004.

Stk. 4. Reglerne i denne bekendtggrelse om aktiebaseret aflanning finder alene anvendelse for
programmer etableret efter den 1. januar 2004. For programmer etableret far den 1. januar 2004
kan virksomheden veelge at lade bestemmelserne i denne bekendtggrelse finde anvendelse. Hvis
programmet er etableret den 7. januar 2002 eller tidligere, kan virksomheden dog kun anvende
bekendtggrelsens bestemmelser, hvis programmets dagsvardi pé etableringstidspunktet har vaeret
oplyst.

Stk. 5. £ndring af metoderne for indregning og maling af immaterielle aktiver, jf. § 60 og 61,
kan ske saledes, at alene forhold, der er indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere, ind-
regnes og males efter bekendtgarelsens regler.
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Stk. 6. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtggrelse om skades-
forsikringsselskabers arsregnskaber, finder kravet om, at stigninger i domicilejendommes omvur-
derede veerdi skal indregnes i passivposten Opskrivningshenlaggelser alene anvendelse pa den del
af opskrivningsbelgbet, der ligger ud over det hgjeste af fglgende belgb:

1) Den veerdi, hvortil den pagaldende ejendom var ansat i det arsregnskab, hvorpa bekendtge-
relse nr. 723 af 27. november 1989 om skadesforsikringsselskabers arsregnskaber sidste
gang fandt anvendelse.

2) Anskaffelsesprisen.

Stk. 7. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtggrelse om livs-
forsikringsselskabers og tveergdende pensionskassers arsregnskaber, finder kravet om, at stig-
ninger i domicilejendommes omvurderede veardi skal indregnes i passivposten Opskrivningshen-
leggelser alene anvendelse pa den del af opskrivningsbelgbet, der ligger ud over dagsvardien pr.
31. december 2003.

Stk. 8. Virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, og som skal oplyse nggletallet
Risiko pa afkast til markedsrenteprodukter i femarsoversigten, jf. § 91 a og bilag 9, kan ‘ngjes
med at oplyse dette nggletal fra og med regnskabsaret 2016. Kravet om anvendelse af
afkastdata for 36 maneder reduceres i en overgangsperiode, saledes at der kan-anvendes det
maksimale antal manedsdata for de enkelte ar ved anvendelse af afkastdata fra:og-med januar
2016.

Stk. 9. Bekendtgerelse nr. 112 af 7. februar 2013 om finansielle rapporter-for forsikrings-
selskaber og tveergdende pensionskasser ophaves. Bekendtggrelsen finder.dog anvendelse pa
arsrapporter og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabséret 2015.

Bekendtgarelse nr. 688 af 1. juni 2016 om &ndring af bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser indeholder falgende ikrafttreedelsesbe-
stemmelse:

§2

Stk. 1. Bekendtggrelsen treeder i kraft'den 1. juli 2016 og finder anvendelse pa udarbejdelse og
afleeggelse af &rs- og deldrsrapporter, der vedrarer regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2016.

Stk. 2. § 132 b som indsat ved § 1, nr. 7, finder dog farst anvendelse pa udarbejdelse og afleeg-
gelse af ars- og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2017.

Bekendtgerelse nr. 1442 af 3. december 2018 om &ndring af bekendtgarelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser indeholder falgende ikrafttreedelses-
bestemmelse:

§2

Stk. 1. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. januar 2019 og finder anvendelse pa udarbejdelse og
afleeggelse af ars- og delarsrapporter, der vedrarer regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2019
eller senere, jf. dog stk. 2 og 5.

Stk. 2. 8 1, nr. 8 (8§ 62), finder anvendelse pa udarbejdelse og afleeggelse af ars- og delérsrapporter,
der vedrarer regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2020 eller senere.

Stk. 3. Kravet om sammenligningstal for oplysninger efter bestemmelsen i 8 1, nr. 12 (8 95 a),
geelder ikke det farste ar, bestemmelsen anvendes.

Stk. 4. § 84, stk. 1, i bekendtgarelsen behgver ikke at anvendes pa leasingkontrakter, hvor virk-
somheden er leasingtager, og som er indgaet i regnskabsperioder forud for den regnskabsperiode,
hvor § 1, nr. 8 (§ 62), farste gang anvendes. Hvis § 84, stk. 1, ikke anvendes, indregner virksomheden
leasingaktiver og —forpligtelser vedrgrende de pagaldende kontrakter i primobalancen i de ars- og
delarsrapporter, hvor § 1, nr. 8 (§ 62), farste gang anvendes, opgjort pr. denne dato. Leasingaktiverne
settes enten lig med de opgjorte leasingforpligtelser eller males efter bestemmelserne i § 62, stk. 2,
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som affattet i denne bekendtggarelses § 1, nr. 8.
Stk. 5. Bestemmelserne i denne bekendtggrelse kan helt eller delvis anvendes i arsrapporter, der
vedrgrer regnskabsaret 2018.

Bekendtgerelse nr. 1592 af 9. september 2020 om @ndring af bekendtgerelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser indeholder falgende ikrafttreedel-
sesbestemmelse:

§2

Stk. 1. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. januar 2021.
Stk. 2. 8 1, nr. 1 (§ 37, stk. 1, 1. og 2. pkt.), 2 (§ 137, stk. 9) og 4 (§ 132 d), har virkning for
regnskabsar, der begynder den 1. januar 2021, men kan tillige anvendes pa arsrapporter-for.2020.

1) Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 91/674/E@F af 19. december 1991
om forsikringsselskabers arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, EF-Tidende nr. L374,'s, 7, dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud, EU-Tidende nr. L142,.s. 12, dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med
oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til handel pa et reguleret-marked, og om &ndring af direktiv
2001/34/EF, EU-Tidende nr. L 390, s. 38 samt dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34 af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om endring af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Rédets.direktiv 78/660/E@F og 83/349/E@F, EU-Tidende
2013, nr. L 182, s. 19, som andret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014, om &ndring
af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle’oplysninger og oplysninger om mangfoldighed
for visse store virksomheder og koncerner, EU-Tidende 2014, nr..L 330, s. 1
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Bilag 1
Definitioner

0. Aktivt marked:
Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med
tilstreekkelig hyppighed og volumen til, at der lgbende kan udledes information om prisen.

1. Finansiel leasing:
Leasingaftale, der overfarer alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

2. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed
eller en enhed inden for denne primart opererer i.

3. Felles kontrolleret virksomhed:

En felles kontrolleret virksomhed er et joint venture, der indebzrer etablering af en virksomhed pa
baggrund af en aftale mellem deltagerne, som fastleegger felles bestemmende indflydelse pa virksom-
hedens erhvervsmaessige aktivitet.

4, Ikke-moneteere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetare poster.

4a. Input:

De data og antagelser, som markedsdeltagere ville anvende, nar de skal prissatte et aktiv eller en forplig-

telse, herunder data og antagelser om risici som eksempelvis:

a) Den risiko, der er forbundet med en bestemt.veardiansattelsesteknik, der anvendes til at male dagsvaer-
dier (eksempelvis en prismodel).

b) Den risiko, der er forbundet med de input, der anvendes i vaerdiansattelsesteknikken.

Input kan vaere observerbare ellerikke-observerbare.

5. Monetzere poster:
Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i fast-
lagte eller bestemmelige belgb.

5a. Niveau1:
Malinger til dagsveerdi, hvor offentlige priser pa aktive markeder for identiske aktiver eller forpligtel-
ser er tilgeengelige pa malingstidspunktet.

5Db. Niveau 2:
Malinger til dagsveerdi, hvor andre direkte eller indirekte observerbare input end offentlige priser om-
fattet af niveau 1 er tilgengelige.

5c¢. Niveau 3:
Malinger til dagsveerdi, hvor input er ikke-observerbare.

6. Nertstdende parter:
a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller
betydelig indflydelse pa den andens eller de andres driftsmaessige og finansielle ledelse, eller

37



Finanstilsynet November 2020

b) flere personer eller virksomheder, hvis driftsmaessige eller finansielle ledelse er underlagt
bestemmende indflydelse af den samme person eller virksomhed.

7. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

8. Preesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab aflaegges i.

9. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsverdien af et indregnet aktiv,
en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer eller tjene-
steydelser.

b) Sikring af betalingsstremme: En sikring mod risikoen for endringer i de betalingsstrgmme, der
er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige trans-
aktioner, og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.

C) Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.

10.  Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.

10 a. Udlan og tilgodehavender:
Ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke prissettes pa aktive
markeder.

11.  Valutakursforskelle:
Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved for-
skellige valutakurser.

Arsrapportens elementer

12.  Afledt finansielt instrument:

Et finansielt instrument,

a) hvis veerdi &endres som falge af @ndringer i en specifik rentesats, veerdipapirkurs, ravarepris,
valutakurs, pris- eller.renteindeks, kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler (kal-
des undertiden‘det »underliggende«),

b) som ved indgaelse ikke kraever eller kun kraever begranset nettoinvestering i forhold til andre
typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa endrede markedsvilkar, og

C) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

13.  Aktiver:
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

14.  Domicilejendomme:
Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

15.  Eventualaktiver:

Et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekrzeftes ved, at der
indtreeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under virk-
somhedens fulde kontrol.
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16.  Eventualforpligtelser:

a) en mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekraftes
ved, at der indtreeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som
ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b) en aktuel forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet, idet
(i)  det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et traek pa virksomhe-

dens gkonomiske ressourcer, eller
(ii) forpligtelsens starrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed,

17.  Finansiel forpligtelse:

En forpligtelse i form af

a) en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv til
en anden part eller

b)  en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part.pa potentielt
ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

18.  Finansielt aktiv:

Et aktiv i form af

a) likvide beholdninger,

b) en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en
anden part,

C) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt
gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

19.  Finansielt instrument:
En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden
part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

20.  Forpligtelser:
Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse
forventes at medfare afstaelse af skonomiske ressourcer.

21. Hensat forpligtelse:
Et belgb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til starrelse og/eller afviklingstidspunkt.

22.  Indtegter

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdistigning af aktiver
eller fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | indtegter indgar dog ikke indskud
fra ejere.

23.  Investeringsejendomme:
Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af Ig-
bende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

24.  Omkostninger:

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller
stigning i forpligtelser, som medfarer fald i egenkapitalen. I omkostninger indgar dog ikke udlodning
eller uddeling til ejere.
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Maling

25.  Amortiseret kostpris:

Det belgb som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved farste indregning med

a) fradrag af afdrag,

b) tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indreg-
nede belgb og det belgb, der forfalder ved udlgb, og

C) fradrag af nedskrivning.

Afskrivningerne beregnes ved hjalp af den effektive rentemetode.

26.  Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en forplig-
telse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet.

27.  Genindvindingsverdi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi. Nytteveerdien er nutidsveerdienaf de for-
ventede fremtidige betalingsstremme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse
og ved afhandelse ved udgangen af dets brugstid.

Forsikringsbegreber

27 a. Akkumuleret vaerdiregulering
Forskellen mellem Forsikringsmaessige henseettelser for livsforsikrings- og investeringskontrakter i
alt, efter Kollektive bonuspotentiale er fratrukket, og Retrospektive hensattelser.

28.  Aflgbsresultat:

Aflgbsresultatet er forskellen mellem

a) erstatningshensattelserne i balancen ved regnskabsarets begyndelse, reguleret for valutaom-
regningsforskelle og diskonteringseffekter, og

b) summen af de i regnskabsaret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensattelserne,
der vedrgrer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Driver selskabet indirekte forsikring; skal aflgbsresultatet for de i tidligere regnskabsar resultatfarte

praemieindteegter og provisioner for denne forretning indga i aflgbsresultatet.

29. Bedste skan:

Et sandsynlighedsvaegtet gennemsnit af de betalingsstramme, der foranlediges af en given kontrakt.
Ved vurderingen tages iwvidest muligt omfang hensyn til relevante aktuelle priser i markedet og pali-
delige, opdaterede.data.

30. Cedent:
En forsikrer, som har kabt eller efterspgrger genforsikringsdakning.

31. Combined ratio:
Summen af erstatningsprocenten, jf. pkt. 33, omkostningsprocenten, jf. pkt. 54, og nettogenforsik-
ringsprocent, jf. pkt. 53.

32.  Erstatningsfrekvensen:

Antallet af indtrufne skader i regnskabsperioden i forhold til det gennemsnitlige antal af forsikrings-
kontrakter, som var i kraft i regnskabsperioden.
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33.  Erstatningsprocent:
Forholdet mellem erstatningsudgifter og preemieindtaegter i skadesforsikring. Preemieindtaegterne re-
duceres med bonus og premierabatter.

34.  Fakultativ indirekte forsikring:
Indirekte forsikring for individuelle risici, hvor genforsikreren bevarer muligheden for at acceptere
eller afvise hver risiko, som udbydes af cedenten, jf. pkt. 30.

35.  Forsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en forsikringskontrakt.

36.  Forsikringsbegivenhed:
En usikker fremtidig begivenhed, som er deekket af en forsikringskontrakt, og som medfarer forsik-
ringsrisiko.

37.  Forsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38.

38.  Forsikringskontrakt:

En kontrakt, hvorefter en part (forsikringsvirksomheden) patager sig betydelig forsikringsrisiko fra
en anden part (forsikringstageren, jf. pkt. 41) ved at indvillige i at kompensere forsikringstageren,
hvis en specificeret uvis fremtidig begivenhed (forsikringsbegivenheden, jf. pkt. 36) har en ugunstig
virkning for forsikringstageren, jf. pkt. 41.

39. Forsikringsmassige hensattelser:
De forsikringsmaessige henszttelser svarer til passivpost IH, Henszttelser til forsikrings- og investe-
ringskontrakter, i alt.

40. Forsikringsrisiko:
Risiko, bortset fra finansiel risiko, som overfares fra forsikringstageren, jf. pkt. 41, til udstederen af
en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38.

41. Forsikringstager:
Den part, som har ret til kompensation under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38, hvis en forsikringsbe-
givenhed, jf. pkt. 36, indtreeffer.

42. Fortjenstmargen:

En komponent i veerdien af en forsikrings- eller investeringskontrakt, der repraesenterer nutidsveerdi-
en af virksomhedens endnu ikke indtjente fortjeneste pa kontrakten, og som forventes indregnet i re-
sultatopgarelsen i takt med, at virksomheden yder forsikringsdeekning og eventuelle andre ydelser un-
der kontrakten.

43. Garanterede ydelser:

Nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret en forsikringstager eller en part i en investeringskon-
trakt samt nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten med fra-
drag af nutidsveerdien af de aftalte fremtidige preemier. Garanterede ydelser opgeres under hensyn til
forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner som tilbagekab eller preemieophar.

44. Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader:
Andelen af de samlede erstatninger i forhold til antallet af erstatninger i regnskabsperioden.
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45. Gennemsnitsrenteprodukter:

Livsforsikringer eller investeringskontrakter omfattet af klasse | og klasse V1 i klassifikationen over
de produkttyper, livsforsikringsselskaber kan have koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

46. Individuelle bonuspotentialer:
Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, der er indeholdt i retrospektive hensattelser, jf.
pkt. 57.

47. Investeringskontrakt:

En kontrakt, som forsikringsvirksomheden har koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finansiel
virksomhed, men som ikke indeholder tilstreekkelig forsikringsmaessig risiko til at veere omfattet af
definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38.

48. Kaollektivt bonuspotentiale:
Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, jf. pkt. 63, der ikke er fordelt til de.enkelte forsik-
ringer.

49 Livsforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en livsforsikringskontrakt.

50. Livsforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en livsforsikringskontrakt.

51. Livsforsikringskontrakt:
En forsikringskontrakt, som er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38, og som
forsikringsvirksomheden har koncession til at udstede; jf. bilag 8 i lov om finansiel virksomhed.

52. Markedsrenteprodukter:

Forsikringer eller investeringskontrakter tilknyttet investeringsfonde, jf. klasse I11 i klassifikationen
over de produkttyper, livsforsikringsselskaber kan have koncession til i bilag 8 i lov om finansiel
virksomhed.

53. Nettogenforsikringsprocent:
Forholdet mellem genforsikringsresultat og preemieindtegter. Preemieindtaegterne reduceres med bo-
nus og premierabatter.

54. Omkostningsprocent:

Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger og preemieindtaegter i skadesforsikring.
Preemieindtegterne reduceres med bonus og premierabatter. De forsikringsmaessige driftsomkostnin-
ger opgares til summen af resultatposterne 5.1. Erhvervelsesomkostninger og 5.2. Administrations-
omkostninger, jf. bilag 4, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme
og med tilleeg af beregnede omkostninger (husleje) vedrgrende domicilejendomme baseret pa en be-
regnet markedsleje. Justeringen vedragrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskriv-
ninger og driftsomkostninger, der vedrgrer forsikringsdriften.

55. Operating ratio:

Beregnes som combined ratio, jf. pkt. 31, men baseret pa erstatnings-, omkostnings- og nettogenfor-
sikringsprocenter, hvor det allokerede investeringsafkast, svarende til det belgb, der er opfart under
forsikringsteknisk rente i resultatopgerelsen (jf. post 2 i bilag 4) er lagt til preemieindtaegter i nevne-
ren.
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56. Relativt aflgbsresultat:
Aflgbsresultatet, jf. pkt. 28, i forhold til de primohenseettelser, det vedrarer.

57. Retrospektive hensettelser:
Indbetalte preemier med fradrag af udbetalte ydelser, betaling for omkostninger, regulering for risiko
og med tilleeg af tilskrevet rente m.v. pa den enkelte forsikring.

58. Risikomargen:

Det belgh, som virksomheden pa markedet ma forventes at skulle betale til en erhverver af virksom-
hedens bestand af forsikringer, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at af-

vikle bestanden afviger fra nutidsvaerdien af bedste skan over de betalingsstremme, der afvikler be-

standen.

59. Ristornerede praeemiebelgb:
Tilbagebetalte preemiebelab, for eksempel nar en forsikring opharer i lgbet af en preemieperiode.

60. Skadesforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en skadesforsikringskontrak.

61. Skadesforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en skadesforsikringskontrakt.

62. Skadesforsikringskontrakt:
En forsikringskontrakt, der bade er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38, og de
forsikringsklasser, der er neevnt i bilag 7 i lov om finansiel virksomhed.

63. Verdien af bonusret:

Den del af vaerdien af en bestand af livsforsikringer eller investeringskontrakter, som fremkommer,
nar nutidsveerdien af fremtidige ydelser opgjort pa det anvendte beregningsgrundlag er fratrukket.
Verdien af bonusret bestar af individuelle bonuspotentialer, jf. nr. 46, og kollektivt bonuspotentiale,
jf. nr. 48.
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Balanceskema

AKTIVER

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.

IMMATERIELLE AKTIVER
Driftsmidler
Domicilejendomme

MATERIELLE AKTIVER, | ALT

Investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
4.1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

4.2. Udlan til tilknyttede virksomheder

4.3. Kapitalandele i associerede virksomheder

4.4. Udlan til associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
5.1. Kapitalandele

5.2. Investeringsforeningsandele

5.3. Obligationer

5.4. Andele i kollektive investeringer

5.5. Pantesikrede udlan

5.6. Andre udlan

5.7. Indlan i kreditinstitutter

5.8. @vrige

Andre finansielle investeringsaktiver, i-alt
Genforsikringsdepoter

INVESTERINGSAKTIVER, FALT

INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER
7.1. Genforsikringsandele af preemiehenszttelser

7.2. Genforsikringsandele af livsforsikringshensattelser

7.3. Genforsikringsandele af erstatningshensattelser

7.4. @vrige

Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alt
8.1. Tilgodehavender hos forsikringstagere

8.2.-Tilgodehavender hos forsikringsmaeglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, | ALT
Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

@dvrige
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VI.
18.
19.

VII.

ANDRE AKTIVER, | ALT
Tilgodehavende renter samt optjent leje
Andre periodeafgransningsposter

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, I ALT

November 2020

HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER,

PASSIVER
1. Aktie- eller garantikapital
2. Overkurs ved emission
3. Opskrivningshenleggelser
4.1. Sikkerhedsfond
4.2. Vedtegtsmassige henlaeggelser
4.3. Andre henlaeggelser
4. Reserver, i alt
5. Overfart overskud eller underskud
6. Foreslaet udbytte
7. Minoritetsinteresser
l. EGENKAPITAL, | ALT
8. Overskudskapital
9. Anden ansvarlig lanekapital
1. ANSVARLIG LANEKAPITAL, FALT
10. Praemiehensattelser
11. Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter
12. Livsforsikringshensattelser
13. Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
14. Erstatningshensattelser (anvendes kun i forbindelse med skadesforsikring)
15. Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
16. Henszaettelser til bonus og praemierabatter
Il.
I ALT
17. Pensioner og lignende forpligtelser
18. Udskudte skatteforpligtelser
19. Andre hensattelser
V. HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT
V. GENFORSIKRINGSDEPOTER
20. Geeld i forbindelse med direkte forsikring
21. Geld i forbindelse med genforsikring
22. Obligationslan
23. Konvertible gaeldsbreve

45



Finanstilsynet

24,
25.
26.
217.
28.
29.

VI.

VII.

Udbyttegivende geeldsbreve

Geeld til kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geld

GALD, I ALT

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, | ALT
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S

10.
11.
12.
1.
13.
V.

Resultatopggrelsesskema for livsforsikringsvirksomheder

1.1. Bruttopraeemier

1.2. Afgivne forsikringspreemier

Premier fe.r., i alt

2.1. Indteegter fra tilknyttede virksomheder

2.2. Indteegter fra associerede virksomheder

2.3. Indteegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsak-
tiver

2.4. Renteindtaegter og udbytter m.v.

2.5. Kursreguleringer

2.6. Renteudgifter

2.7 Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt
Pensionsafkastskat

4.1. Udbetalte ydelser

4.2. Modtaget genforsikringsdaekning
Forsikringsydelser f.e.r., i alt

5.1. /ndring i livsforsikringshensattelser
5.2. /ndring i genforsikringsandel

AEndring i livsforsikringshensattelser f.e.r., ialt
AEndring i fortjenstmargen
AEndring i overskudskapital

8.1. Erhvervelsesomkostninger
8.2. Administrationsomkostninger
8.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
Overfart investeringsafkast
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

November 2020

Bilag 3

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING

Egenkapitalens investeringsafkast
Andre indteegter

Andre omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Bilag 4

Resultatopgerelsesskema for skadesforsikringsvirksomheder

1.1. Bruttopreemier
1.2. Afgivne forsikringspraemier
1.3. /ndring i preemiehensattelser
1.4, /ndring i fortjenstmargen og risikomargen
1.5. /ndring i genforsikringsandel af preemiehensattelser
1. Praemieindtegter f.e.r., i alt
2. Forsikringsteknisk rente
3.1. Udbetalte erstatninger
3.2. Modtaget genforsikringsdaekning
3.3. /ndring i erstatningshensattelser
3.4. /ndring i risikomargen
3.5. /ndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser
3. Erstatningsudgifter f.e.r., i alt
4. Bonus og preemierabatter
5.1.Erhvervelsesomkostninger
5.2.Administrationsomkostninger
5.3.Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.;i alt
l. FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
6.1. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
6.2. Indteegter fra associerede virksomheder
6.3. Indteegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
6.4. Renteindtaegter og udbytter mv
6.5. Kursreguleringer
6.6. Renteudgifter
6.7. Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
6. Investeringsafkast, 1 alt
7. Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henseaettelser
1. INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING AF
FORSIKRINGSMASSIGE HENSATTELSER
8. Andre indteegter
9. Andre omkostninger
Il. RESULTAT F@R SKAT
10. Skat

V. ARETS RESULTAT
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Resultatopgerelsesskema for koncerner

SKADESFORSIKRING

w

1.1. Bruttopraeemier

1.2. Afgivne forsikringspraemier

1.3. /ndring i preemiehenseettelser

1.4, /ndring i fortjenstmargen og risikomargen

1.5. /ndring i genforsikringsandel af preemiehensattelser

Praemieindteegter f.e.r.
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

3.1. Udbetalte erstatninger

3.2. Modtaget genforsikringsdakning

3.3. /ndring i erstatningshensattelser
3.4. /ndring i risikomargen
3.5. /ndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser

Erstatningsudgifter f.e.r.
Bonus og preemierabatter

5.1. Erhvervelsesomkostninger
5.2. Administrationsomkostninger
5.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.;i alt
TEKNISK RESULTAT AF SKADESFORSIKRING

LIVSFORSIKRING

~

10.
11.
12.

13.

6.1.Bruttopraemier

6.2.Afgivne genforsikringspreemier

Preemier f.e.r.

Overfart investeringsafkast f.e.r.
Pensionsafkastskat

9.1.Udbetalte ydelser

9.2.Modtaget genforsikringsdaekning
Forsikringsydelser f.e.r.

10.1./Andring i livsforsikringshenseettelser
10.2./&ndring i genforsikringsandel

Andring iHlivsforsikringshensettelser f.e.r.
Andring'i fortjenstmargen

ZEndring i overskudskapital
13.1.Erhvervelsesomkostninger
13.2.Administrationsomkostninger

13.3.Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING

IKKE-FORSIKRINGSTEKNISK VIRKSOMHED

14.
15.

Teknisk resultat af skadesforsikring
Teknisk resultat af livsforsikring
16.1.Indtaegter fra associerede virksomheder
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16.
17.
18.
19.
20.
1.
21.
V.

16.2.Indtaeegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
16.3.Renteindteegter og udbytter m.v.

16.4.Kursreguleringer

16.5.Renteudgifter

16.6.Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Forrentning og kursregulering af skadesforsikringshensattelser
Investeringsafkast overfort til livsforsikringsvirksomhed

Andre indtegter

Andre omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Begreber, som anvendes af tvaergaende pensionskasser

Begreberne i kolonne 2 anvendes af tvaergaende pensionskasser i stedet for de overfor i kolonne 1

anfarte begreber fra bekendtgerelsens tekst, jf. § 1, stk. 3.

Bilag 6

Bekendtggrelsen

Tvaergaende pensionskasser

Preemier

Medlemsbidrag

Forsikringskontrakter

Pensionsaftaler

Forsikringsmassige henseettelser

Pensionsmassige hensettelser

Livsforsikringshensattelser

Pensionshensattelser

Forsikringsydelser

Pensionsydelser

Forsikringsvirksomhed

Pensionsvirksomhed

Forsikringsmeessige driftsomkostninger

Pensionsmassige driftsomkostninger

Forsikringsteknisk resultat

Pensionsteknisk resultat

Tilbagekab

Udtreedelsesgodtgarelser

Forsikringstagere

Medlemmer
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Bilag 7

Maling af ejendommes dagsveerdi

I henhold til 88 57 og 58 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males til dagsveerdi. Sidst-
nevnte ejendomme ved hjeelp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne til bestem-
melse af dagsverdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentlig-
gjorte priser, skal ejendommens dagsveerdi fastseattes pa grundlag heraf. Dette kan vere tilfeeldet for
mindre ejendomme, hvis dagsverdi felgelig kan fastseettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt..7. | de
fleste tilfeelde vil en ejendoms dagsveerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte-malings-
metoder, jf. nedenfor.

En ejendoms dagsveerdi kan beregnes pa grundlag af
a) afkastmetoden eller
b)  DCF-metoden (»discounted cash flows«).
Afkastmetoden
En ejendoms dagsveerdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen
knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsverdien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nu-
tidsveerdien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsvaerdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.

En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 1.

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsaettes efter reglerne i pkt. 2.
1. Opggerelse af ejendommens driftsafkast

En ejendoms driftsafkast fremkommer saledes:

+ lejeindtaegt

- vedligeholdelsesomkostninger

- administrationsomkostninger

- driftsomkostninger

= driftsafkast

Alle de nzvnte stgrrelser opgares pa arsbasis.

Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtaegt i den kommende 12 maneders
periode i henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger vesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf.
nedenfor, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.
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| serlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindtegt. Sadanne
tilfelde foreligger, nar lejeren kan anses for at vaere solid, og der foreligger en uopsigelig langtidsleje-
kontrakt, hvorunder lejer har forpligtet sig til ikke at kraeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar
regnet fra opgarelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pagaldende arealer ma antages at kunne (gen)udlejes til,
fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste ind- gaede lejekontrakter for og udbuddet af
tilsvarende arealer med hensyn til beliggenhed, art, starrelse, kvalitet, udstyr og vedligeholdelsesstand.

For uudlejede arealer indgar en skannet markedsleje i lejeindtaegten. For arealer, som virksomheden
selv benytter, fastsettes en skennet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes
for at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostninger
for den kommende 12 maneders periode. | tilfelde hvor omkostningerne ikke afholdes i form af honorar
til en ejendomsadministrator, der er uafhaengig af virksomheden, estimeres-omkostningerne ud fra, hvad
der ville skulle betales til en ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkar.

Finansieringsomkostninger ma ikke indga i driftsomkostningerne.

2. Fastseettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes saledes, at dette efter bedste sken og under hensyn til den
pageeldende ejendoms serlige forhold svarer til'de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har

fundet sted pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet.

Forrentningskravet for en ejendom afhanger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af for-
hold, der er specifikke for den pagaldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der
pavirker sikkerheden, for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse seerlige forhold er isaer
a) . ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.),
b)  beliggenhed,
c) indretning og vedligeholdelsesstand samt
d) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre sarlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrentningskravet.

Ved fastsattelsen af forrentningskravet skal der kun tages hensyn til forhold vedrgrende indretning og ved-
ligeholdelsesstand, lejekontrakters lgbetid og lejereguleringsklausuler, hvis der ikke er taget hensyn til disse
forhold pa anden vis, enten ved korrektion af dagsvaerdien (afkastmetoden), eller ved indregning i betalings-

strgmmen (DCF-metoden).
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3. Eventuel korrektion af dagsveerdien

Det vil ofte veere ngdvendigt at korrigere den verdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte
driftsafkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleeg og fradrag.

Tilleg for forudbetalinger og deposita

Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalveaerdien af afkastet af de indestaende belgb.

Tilleg for merleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen, nedsat i forhold til den faktiske lejeindtegt
pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsverdien af »merlejen« i perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejenedseettelse tilleegges.

Fradrag for uudlejede arealer

Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindteegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem
til det tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen; forhgjet i forhold til den faktiske lejeindtegt
pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsveerdien af »mindrelejen« i perioden frem til det forven-
tede tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder

Hvis der forestar stgrre vedligeholdelsesarbejder, som ikke daekkes af de gennemsnitlige vedligehol-
delsesomkostninger, der indgar i-beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et.uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter
indretning og istandsettelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden

En ejendoms _dagsveerdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendom-
mens besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastseettes som de estimerede betalinger
i en planlegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.

4. Opggerelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastsettes en planlaegningsperiode for ejendommen, der mindst skal vare frem til ejendommens
pengestramme er stabiliseret. Perioden vil typisk vere 5-10 ar, men kan efter omstendighederne veere
leengere eller kortere. Betalingsstremmen i form af indteegter og omkostninger skal estimeres for hvert
enkelt ar i planlegningsperioden. | betalingsstrammen indgar de i pkt. 1 og 3 anfarte indtaegter og
omkostninger.
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5. Opgarelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og terminalaret er det forste ar i
terminalperioden. Terminalvardien af ejendommen er den beregnede dagsveerdi i terminalaret. Ud fra
en antagelse om, at betalingsstrammen vil veere konstant i terminalperioden, beregnes terminalvaerdien
efter afkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstrem svarer til det forven-
tede driftsafkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalveaerdien reguleres
eventuelt efter reglerne i pkt. 3.

6. Opgarelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstramme i planlagningsperioden samt terminalveerdien tilbagediskonteres med
en diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forrentningskrav. opgjort i overens-
stemmelse med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som.er.indregnet i udviklin-
gen i de lgbende indteegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige
ejendomsvurdering anvendes som dagsveaerdien, medmindre dette_ i det konkrete tilfeelde er abenlyst
misvisende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastsaettelsen af ejendommenes dagsveerdi, herunder fastsattelse af de elementer, der i henhold til
ovenstaende indgar ved beregningen af dagsveerdierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering.
De foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag,
vil dog i alle tilfelde veere virksomhedens-ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for
vurderingen kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 8
Specifikation af oplysningskravene i 8 100, stk. 4, 5, og 8, samt i § 101

§ 100, stk. 4

Afkastprocent for de enkelte rentegrupper beregnes i overensstemmelse med formlen i bilag 9, pkt. 1.
Bonusgrad for de enkelte rentegrupper opgares efter falgende formel:

Bonusgrad = (IB+KB)/H

De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:

KB: Rentegruppens andel af kollektivt bonuspotentiale ved udgangen af regnskabsaret.

H:  De retrospektive hensattelser for rentegruppen ved udgangen af regnskabsaret.

IB:  Samlet individuelt bonuspotentiale for rentegruppen ved udgangen af regnskabs-
aret.

§ 100, stk. 5

Omkostningsresultat og risikoresultat i belgb og i pct. opgeres efter falgende i formler:

Omkostningsresultat = T-O

100 (T = 0)

Omkostningsresultat i pct.

365 —k;
verme 4 % 51 B+ 5 | (—g552)
Risikoresultat = R
o i 100R
Risikoresultat i pet. = 365 —
verime + 3 5, By + 51 (Sgs)

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

T: Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus.

O:  Avrets forsikringsmaessige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag
3, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleeg af
beregnede omkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje.
Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og
driftsomkostninger, der vedrgrer forsikringsdriften.

R:  Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus.

V:  Verdien af de forsikringsmaessige hensettelser (livsforsikringshensettelser + fortjenstmargen)
vedrgrende de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter.
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B: De samlede bevaegelser til og fra de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter som
falge af ind- og udbetalinger (preemier og ydelser m.v.), der kan antages jeevnt fordelt over
aret.

I: Betydende ind- og udbetalinger til de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der
har karakter af stgrre engangsbetalinger.

k: Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- og udbetaling finder sted.

§ 100, stk. 8

Forrentning af kundemidler efter omkostninger far skat (FK) opgares efter falgende formel:

FK

HFpme . gppenme ¢ g— 5By — 5

365 k,]

HFIProo 435 5, B+ 5 | (—ggp

De starrelser, der indgar i formlen er defineret som falger:

HFI:

k:

§ 101

De samlede hensettelser, med tilleeg af evt. overskudskapital, for henholdsvis gennemsnitsren-
teprodukter og markedsrenteprodukter, ekskl. hensattelser til syge- og ulykkesforsikring.

Den pensionsafkastskat, der vedrarer de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter.
De samlede bevaegelser til og fra de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter som
falge af ind- og udbetalinger (preemier og.ydelser m.v.), der kan antages jeevnt fordelt over

aret.

Betydende ind- og udbetalinger til de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der
har karakter af stgrre engangshetalinger.

Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- og udbetaling finder sted.

Oplysningerne/gives ved fglgende skematiske opstilling:

A.

Ar til pension Pct. af gennemsnitlige  |Afkast i pct. Risiko

hensattelser

30 ar

15 &r

5 ar

5 ar efter

Ikke livscyklus
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Som et alternativ til ovenstaende (komprimerede) format A, kan anvendes et udvidet format f.eks.
med risikogrupper eller med produkter og risikogrupper, se formaterne B og C nedenfor. Hvis infor-
mationerne udvides med risikogrupper og/eller produkter, skal grundoplysningerne i 1. kolonne og 1.
reekke i ovenstaende format A bibeholdes.

B: (eksempel pa format, hvor oplysningerne gives fordelt pa risikogrupper (her: hgj, mellem og lav)):

Produkturer med hgj risiko

Ar til pension Pct. af gennemsnitlige Risiko

hensattelser

Afkast i pct.

30 ar

15 ar

5 ar

5 &r efter

Ikke livscyklus

Produkter med mellemrisiko

Ar til pension Pct. af gennemsnitlige Risiko

hensattelser

Afkast i pct.

30 ar

15 ar

5 ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

Produkter med lav risiko

Ar til pension Pct. af gennemsnitlige Risiko

hensattelser

Afkast i pct.

30 ar

15 &r

5 ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

C: (eksempel pa format, hvor bade risikogrupper og produkter er tilfgjet):

Produkt A

Produkt B

Produkt C

Ar til pension

Pct. af gen-
nemsnitlige
hensattelser

Afkast
i Pct.

Risiko

Afkast
i pct.

Pct. af gen-
nemsnitlige
hensattelser

Risiko

Hagj risiko

30 ar

15 &r

5 ar

5 ar efter
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Ikke livscy-
Klus

Mellemrisiko

30 ar

15 ar

5 ar

5 ar efter

Ikke livscy-
Klus

Lav risiko

30 ar
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Bilag 9
Femoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed

| femarsoversigten angives i skematisk form hovedtal for regnskabsaret samt tilsvarende tal for de
forudgaende 4 regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:
Preemier.

Forsikringsydelser.

Investeringsafkast.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt.

Resultat af afgiven forretning.

Forsikringsteknisk resultat.

Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring.
Avrets resultat.

. Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.
0. Egenkapital, i alt.

1. Aktiver, ialt.

RBO©o~NoOR~WDNE

Femarsoversigten skal endvidere indeholde fglgende nagletal:

Afkastpct. relateret til gennemsnitsrenteprodukter.

Afkastpct. relateret til markedsrenteprodukter

Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter.
Omkostningsprocent af henseettelser.

Omkostninger pr. forsikret.

Egenkapitalforrentning efter skat

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapital

NogaswN e

Beregning af nggletal i femarsoversigten

Generelt galder, at belgbs- og antalsstgrrelser vedrgrende investeringskontrakter indgar ved bereg-
ning af nggletallene, medmindre det modsatte direkte anfares.

1. Afkastnggletallene beregnes efter fglgende formel:

100A

Aflk: =
flastpct 365 = k|)

verimo + 3 i C; 4 EIDI( 365

De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:

A:  detinvesteringsafkast, der relaterer sig til henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markeds-
renteprodukter. Hvis det er relevant for opgerelsen, indgar et beregnet afkast af domicilejen-
domme opgjort efter samme principper som afkastet af investeringsejendomme og pa bag-
grund af en beregnet markedsleje. Den andel af nettoomkostninger pa domicilejendomme base-
ret pa en beregnet lejeindtaegt, som ikke er indregnet i arets forsikringsmaessige driftsomkost-
ninger, jf. O nedenfor, skal fradrages. | den udstraekning en del af afkastet er indregnet i
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k:

anden totalindkomst, jf. § 83, skal investeringsafkastet justeres i overensstemmelse hermed. Re-
sultater i dattervirksomheder skal indga i investeringsafkastet fer fradrag af selskabsskat, uanset
at dattervirksomhedernes selskabsskat som fglge af sambeskatning er udgiftsfgrt hos modersel-
skabet. Den del af afkastet, der relaterer sig til elementer, der ikke relaterer sig til enten gennem-
snitsrenteprodukter eller markedsrenteprodukter, som eksempelvis syge- og ulykkesforsikring,
overskudskapital eller egenkapital, fradrages enten forholdsmaessigt eller i overensstemmelse
med den administrative fordeling af aktiverne til de enkelte elementerne, som virksomheden
matte have foretaget. Afkast vedrgrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv
veelger aktiverne, medregnes ikke.

indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, dvs. premier, forsikringsydelser, omkostninger, og PAL-
skat m.v., der forudsettes indbetalt jeevnt lgbende over regnskabsaret. Belgh vedragrende mar-
kedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv vaelger aktiverne, medregnes ikke:
indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, jf. C ovenfor, der har karakter af stgrre engangsindbetalin-
ger. Belgb vedregrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne.selv veelger aktiverne,
medregnes ikke.

veerdien af virksomhedens forsikringsmaessige henseettelser (livsforsikringshensattelser + for-
tjenstmargen) for henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter .og markedsrenteprodukter. Belgb
vedrgrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv valger aktiverne, medregnes
ikke.

antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.

Er det i det enkelte tilfeelde ikke rimeligt at forudsette, at de lgbende nettoindbetalinger er jevnt for-
delt over aret, ma de lgbende nettoindbetalinger indga.i formlen pa samme made som starre engangs-
betalinger, jf. D ovenfor, eksempelvis saledes, at.de Igbende nettoindbetalinger indregnes dagligt el-
ler manedsvis i overensstemmelse med de faktiske daglige/manedlige nettoindbetalinger. Den an-
vendte beregningsmade med hensyn til de Igbende nettoindbetalinger skal oplyses i regnskabet.

2.

Risiko pa afkast til markedsrenteprodukter

Nggletallet opgares som standardafvigelsen (SD) pa det manedlige afkast relateret til markedsrente-
produkter over de seneste 36-maneder ved anvendelse af fglgende skala fra 1 til 7:

Risikoklasse Pct.

SD > SD<
1,000 0,00 0,50
2,000 0,50 2,00
3,250 2,00 3,00
3,500 3,00 4,00
3,750 4,00 5,00
4,250 5,00 6,70
4,500 6,70 8,34
4,750 8,34 10,00
5,250 10,00 11,67
5,500 11,67 13,33
5,750 13,33 15,00
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6,000
7,000

15,00 25,00
25,00

Standardafvigelsen konverteres til en risikokategori ved anvendelsen af falgende skala:

Afkast-frisikoprofil

1 |2 £ |4 5 |6 | 7

Lav risiko Ha) risiko
Typisk lavt afkast Typisk haijt afkast

3. Omkostningsnggletal:

Omkostningsprocent af hensattelser =

100x 0

. 365 — k;
yprimo +1/22iCi+Zij( ’)

365

0
’_&'I:F pri:nq+F u&:'rnq+ Q;rmﬂ_'_'a,u‘.!:nu_'_nl I{G 'p|'ir."p+ﬂ ||.I'|1r.'1¢n}:I

Omkostninger pr. forsikret =

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

F: antal forsikrede med individuelt tegnede forsikringskontrakter og investeringskontrakter. An-
tallet skal fremga af arsrapporten; jf. § 110, stk. 2.

G:  antal forsikrede med gruppelivskontrakter. Antallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 110,

stk. 2.

summen af forsikringsmassige hensattelser (livsforsikringshensattelser + fortjenstmargen).

arets forsikringsmaessige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag

3, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleg af

beregnede-emkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje.

Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og

driftsomkostninger, der vedrgrer forsikringsdriften.

Q: antal forsikrede med kontrakter, der er tegnet som led i et anseettelsesforhold. Antallet skal
fremga af arsrapporten, jf. § 110, stk. 2.

ofT

4. Forrentningsnggletal

resultat efter skat
Egenkapitalforrentning efter skat =

; ~ ; . (365 —dy\ | d
Y2(EKPRE + BRI = zl K; = Z'KU'-‘) + zi K, ( 365 ) i Z;‘Uk (—3_6%)

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapital beregnes analogt til beregningen
af egenkapitalforrentningen.
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De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:
EK: egenkapital svarende til passivpost I, jf. bilag 2.

K:  kapitalforhgjelse og -nedsattelse.

U:  udlodning til ejerne.

d: antal dage efter arets begyndelse, hvor udbyttebetalingen henholdsvis kapitalforhgjelsen eller -
nedseettelsen finder sted.

k: antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- eller udbetaling finder sted.
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Bilag 10
Femarsoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver skadesforsikringsvirksomhed

| femarsoversigten angives i skematisk form hovedtal samt nggletal for regnskabsaret samt tilsva-
rende tal for de forudgaende 4 regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:

Bruttopreemieindteegter.
Bruttoerstatningsudgifter.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt.
Resultat af afgiven forretning.
Forsikringsteknisk resultat.
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente.
Avrets resultat.

Aflgbsresultat.

9. Forsikringsmaessige henseettelser, i alt.

10.  Forsikringsaktiver, i alt.

11.  Egenkapital, i alt.

12.  Aktiver, i alt.

N~ WM

Femarsoversigten skal endvidere indeholde mindst falgende nggletal:

Bruttoerstatningsprocent.

Bruttoomkostningsprocent.

Combined ratio.

Operating ratio.

Relativt aflabsresultat.

Egenkapitalforrentning i procent (forholdet mellem arets resultat og arets gennemsnitlige
egenkapital, i alt, jf. formlen‘i.pkt. 4 i bilag 9.

S rLNE
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November 2020

Bilag 11

Specifikationen foretages separat for aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver tilknyttet
markedsrenteprodukter, hvis disse produkttyper hver iser er af vaesentligt omfang, jf. § 96. Aktiver
tilknyttet markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes ikke.

Primo

Ultimo

Afkast i pct. p.a.
for skat

Grunde og bygninger

2.1

Noterede kapitalandele

2.2

Unoterede kapitalandel

Kapitalandele i alt

3.1

Stats- og realkreditobligationer

3.2

Indeksobligationer

3.3

Kreditobligationer og emerging
markets obligationer

3.4

Udlan m.v.

Obligationer og udlan i alt

Tilknyttede og associerede virk-
somheder

@vrige investeringsaktiver

Afledte finansielle instrumenter til
sikring af nettoeendringen af akti-

ver og forpligtelser
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Bilag 12
1. Linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, kan sammendrages med andre linjer.
2. | kolonnerne Primo og Ultimo anferes den samlede vardi af den pageldende aktivgruppe hen-
holdsvis ved regnskabsarets begyndelse og ved regnskabsarets udgang.
3. | kolonnen "Afkast i % p.a. for skat" anfgres det samlede tidsveegtede udkast i pct. med en

decimal, der i regnskabsperioden er opnaet af den pageeldende aktivgruppe. Det tidsvaegtede
afkast beregnes principielt ved falgende formel:

T
w=] Ja+n -1
t=1

hvor r; er periodens samlede tidsveaegtede afkast, og r, er afkastene i delperioder, der afgraenses
hver gang, der sker en betaling til eller fra portefaljen. Det tidsveegtede afkast kan opgeres til-
narmet ud fra afkastet i faste delperioder, f.eks. afkast pr. maned eller.en kortere periode. Den
anvendte metode oplyses i tilknytning til skemaet.

4. Det afkast, der indgar ved beregning af afkastprocenten omfatter savel resultatfart investerings-
afkast som relevante afkast indregnet i anden totalindkomst jf. § 83, og skal veere opgjort far
pensionsafkastskat og selskabsskat.

5. Veerdien af investeringsforeningsbeviser samt andele i investeringsfeellesskaber og afledte finan-
sielle instrumenter indgar som udgangspunkt i de enkelte linjer efter de underliggende aktivers
karakter, jf. dog nedenfor. Investeringsfallesskaber amfatter kommanditselskaber, partnerselska-
ber og interessentskaber m.v., som er oprettet.med.det formal at skabe en juridisk ejerform for
finansielle investeringer, der foretages i feellesskab med andre investorer. Veardien af valutaaf-
daekningsinstrumenter kan indga i linje 6,-jf. pkt. 7, hvis den enkelte kontrakt er indgaet med
henblik pa at afdeekke/tilpasse valutakursrisikoen pa en portefglje af flere aktivtyper. Det skal
saerskilt oplyses i en note til afkastskemaet, safremt veerdien af valutaafdeekningsinstrumenter
indgar i linje 6.

6. | linje 1 indgar bade domicilejendomme og investeringsejendomme, jf. bilag 2. For domicil-
ejendomme skal der i afkastet indregnes en beregnet husleje.
7. | linje 5 indgar investeringsaktiver, herunder genforsikringsdepoter, som ikke indgar i en af de

foregaende linjer. Endvidere indgar aktiver opfart i balanceskemaets aktivpost V. Tilgodehaven-
der, i alt, jf. bilag 2, og under aktivpost VI. Andre aktiver, i alt, jf. bilag 2, nar det drejer sig om
aktiver, der giver et afkast, eksempelvis rentebzerende anfordringstilgodehavender. Endelig kan
indga veaerdien af valutaafdaekningsinstrumenter, jf. pkt. 5. I linje 5 kan endvidere indgd investe-
ringsforeningsbeviser, hvis det ikke er muligt at kategorisere dem efter de underliggen- de akti-
ver. 'Hvis der er undergrupper af aktiver af vaesentlig starrelse i linje 5, underopdeles linjen.

8. | linje 6 indgar afledte finansielle instrumenter, hvis instrumentet er erhvervet med henblik pa
sikring af nettozendringen af aktiver og forpligtelser. Blandt mulige afledte finansielle instrumen-
ter kan nzvnes CMS Floors, swaptioner og renteswaps.
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