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Afgarelse vedr. BIG 4 A/S’s arsrapport for 2010 og halvarsrapport
for 2011

Indledning

Finanstilsynet bemarkede i november 2011, at egenkapitalen i
arsrapporten for 2010 for sparevirksomheden BIG 4 A/S ikke overholdt
det minimumskapitalkrav, der gelder for selskabet.

Pa den baggrund fastsatte Finanstilsynet den 18. november 2011 en frist
for BIG 4 AJ/S til at opfylde minimumskapitalkravet.

Finanstilsynet har endvidere konstateret, at selskabets egenkapital i
halvarsrapporten for 2011 ligeledes ikke overholder
minimumskapitalkravet.

BIG 4 A/S aflegger ars- og delarsrapport efter bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.!

Arsrapporten for 2010 er revideret af KPMG Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab og pategnet uden forbehold eller supplerende
oplysninger. Halvarsrapporten for 2011 har ikke veeret genstand for
revision eller review.

Fondsradet har ikke taget stilling til arsrapporten for 2010 eller
halvarsrapporten for 2011 i gvrigt.

| forbindelse med partshegringen har BIG 4 A/S i brev af 4. januar 2012
meddelt Finanstilsynet, at selskabet vil offentliggare
supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2010 og
halvarsrapporten for 2011. Den supplerende/korrigerende information
blev offentliggjort den 4. januar 2012.

! Bekendtgarelse nr. 1305 af 16. december 2008 finder anvendelse pé &rsrapporten for
2010, mens bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 finder anvendelse pa
halvarsrapporten for 2011. Der er ingen forskel for sa vidt angar de i denne afggrelse
anvendte bestemmelser.
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Fondsradets afgarelse
Det er Fondsradets vurdering, at BIG 4 A/S’s arsrapport for 2010 og
halvarsrapport for 2011 indeholder fglgende fejl:

- BIG 4 A/S har i arsrapporten for 2010 ikke oplyst, at selskabet ikke
overholder det minimumskapitalkrav, der geelder for selskabet og
dermed ikke overholdt regnskabsbekendtgerelsens § 83 og § 131, stk.
6 og 8.

- BIG 4 AJS har i halvarsrapporten for 2011 ikke oplyst, at selskabet
ikke overholder det minimumskapitalkrav, der gelder for selskabet
og dermed ikke overholdt regnskabsbekendtggarelsens § 148, stk. 4.

Henset til at BIG 4 AJS den 4. januar 2012 offentliggjorde
supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2010 og
halvarsrapporten for 2011 i form af en tilfgjelse til ledelsesberetningen,
hvoraf det fremgar, at selskabet ikke i henholdsvis arsrapporten og
halvarsrapporten opfyldte kapitalkravet, skal Fondsradet i medfer af §
197, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 83, stk. 2, i lov om
veerdipapirhandel, patale, at BIG 4 A/S i arsrapporten for 2010 og
halvarsrapporten for 2011 ikke har oplyst, at selskabet ikke overholder
det minimumskapitalkrav, der gealder for selskabet.

Klagevejledning

Denne afggrelse kan, senest 4 uger efter at afgerelsen er modtaget,
indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks 2000,
1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. § 88, stk. 1, i lov om
veerdipapirhandel m.v.

Det feglger af 8 7, i bekendtgegrelse om Erhvervsministeriets
Erhvervsankenavn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage
til Erhvervsankenzvnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrgrer
klagerens aktuelle eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog 2.000
kr. Efter 8§ 15, stk. 4, i navnte bekendtgerelse, kan neavnet eller
formanden pa dets vegne treffe bestemmelse om hel eller delvis
tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller
delvist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises.



Sagsfremstilling og vurdering

Gennemgang af konstaterede forhold
For overskuelighedens skyld er sagen behandlet efter faglgende

opbygning:

- Sagsfremstilling
- Fondsradets vurdering

Det retlige grundlag fremgar af appendiks.

Generelt

Finanstilsynet bemarkede i november 2011, at egenkapitalen i
arsrapporten for 2010 for sparevirksomheden BIG 4 A/S ikke overholdt
det minimumskapitalkrav, der geelder for selskabet.

Pa den baggrund fastsatte Finanstilsynet den 18. november 2011 en frist
for BIG 4 A/S til at opfylde minimumskapitalkravet.

Finanstilsynet har endvidere konstateret, at selskabets egenkapital i
halvarsrapporten for 2011 ligeledes ikke overholder
minimumskapitalkravet.

Finanstilsynet sendte den 14. december 2011 udkast til afgerelse i
partshgring, hvorefter BIG 4 A/S den 4. januar 2012 meddelte
Finanstilsynet, at selskabet ville udsende supplerende/korrigerende
information til arsrapporten for 2010 og halvarsrapporten for 2011.

Sagsfremstilling

| arsrapporten for 2010 for BIG 4 A/S fremgar det, at egenkapitalen pr.
31. december 2010 udger 5.798 tkr., hvilket er mindre end det
minimumskapitalkrav pa 6.048 t.kr., der gelder for selskabet. |
arsrapporten for 2010 oplyser selskabet imidlertid ikke, at egenkapitalen
ikke overholder minimumskapitalkravet.

For sa vidt angar halvarsrapporten for 2011 udgjorde egenkapitalen pr.
30. juni 2011 5.309 tkr., hvilket ligeledes var mindre end
minimumskapitalkravet pd 6.048 t.kr. | ledelsesberetningen for
halvarsrapporten for 2011 oplyser selskabet stadigveek ikke, at
egenkapitalen ikke overholder minimumskapitalkravet.

Efter partsheringen har BIG 4 A/S den 4. januar 2012 offentliggjort
supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2010 og
halvarsrapporten for 2011.



Fondsradets vurdering

Det fremgar af regnskabshekendtgerelsens § 83, at en virksomhed ud
over de oplysninger, som kraeves i dette kapitel, skal give de yderligere
supplerende oplysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende
billede.

Endvidere fremgar det af regnskabsbekendtgerelsens § 131, stk. 6, at
ledelsesberetningen skal beskrive virksomhedens forventede udvikling,
herunder serlige forudseetninger og usikre faktorer, som ledelsen har lagt
til grund for beskrivelsen.

Endelig fremgar det af regnskabsbekendtgarelsens § 131, stk. 8, at
ledelsesberetningen  skal beskrive de serlige risici, herunder
forretningsmassige og finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes
af.

For sa vidt angdr halvarsrapporter ~ fremgar det  af
regnskabsbekendtggrelsens 8 148, stk. 4, at ledelsesberetningen skal
beskrive de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
virksomheden er underlagt de resterende 6 maneder af regnskabsaret.

Minimumskapitalkravet for en sparevirksomhed fremgar af § 339, i lov
om finansiel virksomhed, og udger som udgangspunkt 1 mio. euro,
medmindre den pagealdende sparevirksomhed er omfattet af § 406, i lov
om finansiel virksomhed, hvor det fremgar, at det i § 339 navnte
kapitalkrav ikke geelder for sparevirksomheder, der er meddelt tilladelse
for 1. januar 2004, hvilket er tilfeldet for BIG 4 A/S. Safremt en
sparevirksomhed er meddelt tilladelse fgr den 1. januar 2004, skal
virksomhedens egenkapital mindst svare til egenkapitalen pr. 1. januar
2004. Som falge heraf skal egenkapitalen i BIG 4 A/S mindst udgare
6.048 t.kr.

Det fremgar endvidere af § 406, at safremt en sparevirksomhed ikke
lever op til minimumskapitalkravet kan Finanstilsynet enten fastsatte en
frist til at opfylde minimumskravet eller straks inddrage tilladelsen til at
drive sparevirksomhed.

Henset til ovenstaende er det Fondsradets vurdering, at oplysninger om,
at BIG 4 A/S ikke overholder det minimumskapitalkrav, der gelder for
selskabet, er vesentlige for regnskabsbrugernes gkonomiske
beslutningstagen, idet manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet
vil indebare krav om, at selskabet inden for en kort frist skal bringe
egenkapitalen op pa det minimumskapitalkrav, der gaelder for selskabet
og i veerste fald kan indebare en inddragelse af selskabets tilladelse til at
drive sparevirksomhed.



Pa den baggrund er det Fondsradets vurdering, at der er tale om en fejl,
nar BIG 4 AJ/S i arsrapporten for 2010, i medfer af
regnskabsbekendtgerelsens § 83 og § 131, stk. 6 og stk. 8, ikke har
oplyst, at selskabet ikke overholder det minimumskapitalkrav, der geelder
for selskabet.

Endvidere er det Fondsradets vurdering, at der ligeledes er tale om en
fejl, nar BIG 4 AJS i halvarsrapporten for 2011, i medfer af
regnskabsbekendtgerelsens 8 148, stk. 4, ikke har oplyst, at selskabet
ikke opfylder minimumskapitalkravet.

Kopi af denne afgarelse er sendt til selskabets revisor.

Tine Heerup / Bo Binder Iversen
vicekontorchef fuldmeegtig



Appendiks — Retligt grundlag

Bekendtgarelse om finansielle rapporter for Kkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

§ 83:

"Ud over de oplysninger, som kreeves i dette kapitel, skal gives de
yderligere supplerende oplysninger, som er ngdvendige for at give et
retvisende billede.”

§ 131, stk. 6:

”Ledelsesberetningen skal beskrive virksomhedens forventede udvikling,
herunder serlige forudsetninger og usikre faktorer, som ledelsen har
lagt til grund for beskrivelsen.”

8 131, stk. 8:
“Ledelsesberetningen skal beskrive de sarlige risici, herunder
forretningsmassige og finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes

af.’

§ 148, stk. 4:

“Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal
indeholde en ledelsesberetning, som i det mindste beskriver vigtige
begivenheder, der er indtruffet i halvaret med angivelse af den betydning,
de har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal endvidere
beskrive de veasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden
er underlagt de resterende 6 maneder af regnskabsdret.”




