FONDSRADET

Direktionen og bestyrelsen for
Aarhus Lokalbank Aktieselskab

Afgarelse vedrgrende Aarhus Lokalbank Aktieselskabs arsrapport
for 2010

Indledning

Finanstilsynet har foretaget kontrol af Aarhus Lokalbank Aktieselskabs
arsrapport for 2010. Dette er sket som led i den kontrol af finansielle
virksomheders arsrapporter, som Finanstilsynet pa Fondsradets vegne
udfarer i medfer af § 83, stk. 2, i lov om vardipapirhandel®.

Aarhus Lokalbank aflegger regnskab i henhold til lov om finansiel
virksomhed? og regnskabsbekendtgarelsen®.

Arsrapporten for 2010 er revideret af KPMG Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab. ~Arsrapporten er pétegnet med falgende
supplerende oplysninger:

”Supplerende oplysninger vedrorende forhold i arsregnskabet

Vi henviser til note 1 “Kapitalforhold og risikostyring” side 24 afsnittet

om kapitalforhold, hvoraf det fremgar:

« At bankens opfyldelse af det individuelle solvensbehov frem til
konverteringen af statslig hybridkapital er baseret pa dispensation
fra Finanstilsynet.

+ Atyderligere nedskrivninger og henszttelser pa udlan og garantier
kan true bankens fortsatte drift (going concern) eller ngdvendiggere
yderligere kapitaltilfersel.

« At hvis ikke kapitalplanen gennemfgres i sin helhed, er der betydelig
risiko for at banken kan blive ngdlidende.

Vi er enige i de af bankens ledelse givne oplysninger om kapitalforhold
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og forudscetninger for “going concern”.

Finanstilsynet har ved den gennemfgrte kontrol konstateret nogle
fravigelser fra regnskabsreglerne, herunder fravigelser som Finanstilsynet
vurderede var fejl, hvilket Finanstilsynet ved brev af 3. marts 2011
anmodede om bankens bemarkninger og redegarelser for.

! Lov om vaerdipapirhandel m.v. jf. lovbekendtgarelse nr. 959 af 11. august 2010

2 Lov om finansiel virksomhed jf. lovbekendtggarelse nr. 1125 af 23. september 2010

® Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. nr.
1305 af 16. december 2008.
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Banken har ved breve af 7, 8. og 16. marts 2011 kommenteret pa de
konstaterede forhold. | brevet af 16. marts 2011 oplyste banken
endvidere, at banken den 10. marts 2011 offentliggjorde supplerende /
korrigerende information til arsregnskabet for 2010 angaende
nedenstaende punkter 1-3.

Herudover har tilsynet haft drgftelser med banken og bankens eksterne
revision angaende indholdet af den supplerende/korrigerende
information, dels under hensyntagen til kravene jf. regnskabs-
bestemmelserne dels de regnskabsmaessige oplysningskrav til bankens
forestdende prospekt angaende den i arsrapporten oplyste kapitalplan,
herunder konvertering af ansvarlig kapital til aktiekapital og
hybridkapital samt ansvarlig lan til hybridkapital.

Aarhus Lokalbank Aktieselskab fik udkast til afgarelse i partshgring den
4. april 2011. Pa telefonisk forespgrgsel til banken den 28. april 2011 har
banken bekraftet, at den ikke har bemarkninger til udkastet.

Herudover har Aarhus Lokalbank ved brev af 4. maj 2011 bekraftet, at
banken ikke har yderligere bemarkninger til udkastet.

Fondsradets afggrelse
Det er Fondsradets vurdering, at Aarhus Lokalbank Aktieselskabs
arsrapport for 2010 indeholder nedenstaende fejl:

1. Arsrapportens oplysninger om kreditrisiko, sikkerhedsstillelser og
kreditkvalitet for udlan er efter Fondsradets vurdering ikke i
overensstemmelse med oplysningskravene i henhold til § 93 a, stk. 2,
nr. 1, 3, 4 og 5 i regnskabsbekendtgerelsen.

2. Aarhus Lokalbank har ikke givet fuldsteendige oplysninger om
faglsomheden over for markedsrisici i form af angivelse af, med hvor
store belgb bankens resultat og egenkapital ville vere pavirket af
rimeligt sandsynlige e&ndringer i de relevante risikovariable som
kreevet i henhold til regnskabsbekendtgarelsen § 129 a.

3. Arsrapportens oplysninger om begivenheder efter balancedagen, tab
pa Amagerbanken, er efter Fondsradets vurdering ikke i
overensstemmelse med oplysningskravene i henhold til § 83 i
regnskabsbekendtgarelsen.

Pa baggrund af at Aarhus Lokalbank Aktieselskab den 10. marts 2011
har offentliggjort revideret supplerende/korrigerende information til
bankens arsrapport for 2010 vedrgrende de ovennavnte fejl, skal
Fondsradet i medfer af § 197, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. §



83, stk. 2, i lov om verdipapirhandel, patale, at Aarhus Lokalbank
Aktieselskabs arsrapport for 2010 indeholder de navnte fejl.

Den ved selskabsmeddelelse offentliggjorte supplerende/korrigerende
information efterlever dog ikke kravet i § 93 a, stk. 2, nr. 1, om
oplysninger om kreditkvaliteten pa den del af udlanene, der hverken er i
restance eller nedskrevne, idet oplysningerne om kreditkvalitet er givet
for udlanene generelt og ikke specifikt for den del af udlanene, der
hverken er i restance eller nedskrevne. Det fremgar af den
supplerende/korrigerende information, at “bankens system muliggor ikke
seerskilt oplysning om kreditkvaliteten for udlan, der ikke er i restance
eller ikke er nedskrevne.”

Henset til at Aarhus Lokalbank har oplyst, at banken pa nuveerende
tidspunkt ikke er i stand til at give de kraevede oplysninger, jf. pkt. 1, §
93 a, stk. 2, nr. 1, skal Fondsradet i medfer af § 197, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, jf. § 83, stk. 2, i lov om vardipapirhandel, pabyde
banken hurtigst muligt at foretage de ngdvendige foranstaltninger, sa
banken bliver i stand til at give de kreevede oplysninger. Oplysningerne
skal senest kunne gives i forbindelse med arsrapporten for 2011.

Ud over ovenstaende fejl har Fondsradet konstateret, at Aarhus
Lokalbank Aktieselskabs arsrapport for 2010 indeholder nedenstaende
fravigelse fra regnskabsreglerne:

4. Arsrapportens egenkapitalopgerelse opfylder efter Fondsradets
vurdering ikke fuldt ud kravet i regnskabsbekendtgarelsens § 36.

Banken skal behandle forholdet som en fravigelse fra reglerne. Safremt
banken fortsetter med fravigelsen, skal den ved fremtidige
regnskabsafleeggelser vurdere, om fravigelserne savel enkeltvis som
sammen med eventuelle andre fravigelser bliver en fejl. Fondsradet har
dog noteret sig, at banken har oplyst, at den fremover vil tydeliggere
reguleringer over egenkapitalen.

For sa vidt angar gvrige forhold nzevnt i Finanstilsynets brev af 3. marts
2011 har Fondsradet taget bankens redegarelser til efterretning.

Klagevejledning

Denne afgarelse kan, senest 4 uger efter at afgerelsen er modtaget,
indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks 2000,
1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. § 88, stk. 1, i lov om
veerdipapirhandel m.v.



Det folger af 8 7 1 bekendtggrelse om Erhvervsministeriets
Erhvervsankenavn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage
til Erhvervsankenzvnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrarer
klagerens aktuelle eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog 2.000
kr. Efter 8§ 15, stk. 4, i navnte bekendtgerelse, kan navnet eller
formanden pa dets vegne treffe bestemmelse om hel eller delvis
tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller
delvist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises.

Sagsfremstilling og vurdering

Gennemgang af konstaterede forhold
For overskuelighedens skyld er sagen for hvert punkt behandlet efter
felgende opbygning:

- Sagsfremstilling
- Fondsradets vurdering

Det retlige grundlag fremgar af appendiks 1.

Generelt

Finanstilsynet har foretaget en kontrol af Aarhus Lokalbank
Aktieselskabs arsrapport for 2010. Kontrollen er foretaget som led i den
kontrol af finansielle virksomheders arsrapporter, som Finanstilsynet
udfarer i henhold til § 83, stk. 2, i lov om vardipapirhandel.

Finanstilsynet anmodede i brev af 3. marts 2011 banken om at
fremkomme med bemerkninger og redegerelser til nogle forhold i
arsrapporten for 2010, herunder forhold, som tilsynet umiddelbart
vurderede, var fejl.

Banken har ved breve af 7, 8. og 16. marts 2011 kommenteret pa de
konstaterede forhold. | brevet af 16. marts 2011 oplyste banken
endvidere, at banken den 10. marts 2011 offentliggjorde supplerende /
korrigerende information til arsregnskabet for 2010 angaende
nedenstaende punkter 1-3.

Herudover har tilsynet haft drgftelser med banken og bankens eksterne
revision angaende indholdet af den supplerende/korrigerende
information, dels under hensyntagen til kravene  jf.
regnskabsbestemmelserne dels de regnskabsmassige oplysningskrav til
bankens forestaende prospekt angaende den i arsrapporten oplyste
kapitalplan, herunder konvertering af ansvarlig kapital til aktiekapital og
hybridkapital samt ansvarlig lan til hybridkapital.



Aarhus Lokalbank Aktieselskab fik udkast til afgarelse i partshgring den
4. april 2011. Pa telefonisk forespgrgsel til banken den 28. april 2011 har
banken bekraftet, at den ikke har bemarkninger til udkastet.

Herudover har Aarhus Lokalbank ved brev af 4. maj 2011 bekraeftet, at
banken ikke har yderligere bemarkninger til udkastet.

1. Kreditrisiko, sikkerhedsstillelser og kreditkvalitet

Sagsfremstilling

| brev af 3. marts 2011 papegede Finanstilsynet, at i henhold til
regnskabsbekendtgarelsens 8 93 a, skal der, for de enkelte grupper af
udlan og garantier, som er relevante i forhold til oplysningskravene, bl.a.
gives oplysninger om det belgb, der bedst repreesenterer virksomhedens
maksimale kreditrisiko uden hensyn til sikkerheder, samt gives en
beskrivelse af sikkerheder.

Finanstilsynet anforte yderligere, at det af stk. 2 i samme paragraf
fremgar, at en virksomhed, der er omfattet af stk. 1, for de enkelte
grupper skal oplyse:

1)  kreditkvaliteten pa den del af udlanene, der hverken er i restance
eller nedskrevne,

2) den regnskabsmassige veerdi af den del af udlanene, hvis
betingelser er genforhandlet, og som ville have veeret i restance
eller nedskrevne, hvis genforhandlingen ikke havde fundet sted,*

3) en aldersfordeling regnet fra forfaldstidspunktet for den del af
udlanene, der er i restance, men ikke er nedskrevne,

4)  en fordeling af den del af udlanene, der er individuelt nedskrevne,
med angivelse af de faktorer virksomheden har taget i betragtning
ved fastsettelse af nedskrivningsbehovene og

5) for de belgb, der er oplyst under nr. 3 og 4, en beskrivelse af
sikkerheder sa vidt muligt med angivelse af disses verdi.

Det anfgrtes endvidere i brevet, at der i arsrapporten ikke gives
oplysninger om kreditkvalitet, idet banken i arsrapporten har anfert, at
den ikke er i stand til at give disse oplysninger.

Banken har i arsrapportens note 30 givet oplysning om bankens samlede
kredit eksponering, herunder fordelt pa branchegrupper jf. § 93 a, stk. 1,
nr.l, men giver ikke oplysninger 1 overensstemmelse med

* | Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl. nr.
17 af 11. januar 2011 er § 93a stk. 2, nr. 2, udgaet. Banken oplyser i arsrapportens anvendte
regnskabspraksis, at banken har valgt at fertidsimplementere bekendtgarelse nr. 17 for sa vidt
angar nr.2.



oplysningskravene i henhold til 8 93 a, stk. 2, nr. 1, 3, 4 og 5, efter hvilke
der skal gives oplysninger for hver af de enkelte grupper, der er oplyst i
henhold til § 93 a, stk. 1.

I sit svarbrev af 7. marts 2011 naevnte banken at “’efter bankens opfattelse
indeholder note 28-30 en fyldestgarende beskrivelse og redeggrelse for
bankens kreditrisici, som setter en regnskabsbruger i stand til at vurdere
bankens vasentligste kreditrisici. ”

Banken oplyste endvidere i brevet, at bankens stgrste kreditrisiko ligger
pa landbrugs- og ejendomssektoren, hvorfor banken i arsrapporten har
givet yderligere oplysninger for netop disse to branchegrupper med en
verbal beskrivelse af kreditkvaliteten for savel portefgljen som helhed,
som for landbrugs- og ejendomssektoren specifikt. Angaende
aldersfordeling oplyste banken, at restancer pa udlan, der ikke er
nedskrevne, generelt er pa et lavt niveau og fordeler sig over stort set alle
brancher. Banken har derfor ikke fundet anledning til at vise
aldersfordelingen for de enkelte branchegrupper.

Banken oplyste herudover i brevet, at fordelingen mellem arsager til
individuelle nedskrivninger ikke er vasentligt forskelligt for de enkelte
brancher. | arsrapporten har banken derfor oplyst arsager til individuel
nedskrivning for den samlede udlansportefalje og ikke fundet anledning
til at opdele arsager til individuelle nedskrivninger pa branchegrupper.

| brev af 16. marts 2011 gentog banken, at note 28-30 indeholder en
rimelig men overordnet beskrivelse og redegerelse for bankens
kreditrisici, som setter en regnskabsbruger i stand til at vurdere bankens
veaesentligste kreditrisici. Endvidere anferte banken, at den for at
imgdekomme Finanstilsynets synspunkter har udsendt
korrigerende/supplerende information til arsregnskabet for 2010. Endelig
anfgrte banken at “Den supplerende / korrigerende information er
udformet som en samlet og udvidet praesentation af note 28-30, som ud
over indholdet af det offentliggjorte arsregnskab for 2010 ogsa
indeholder specifikation pa brancher og undergrupper af allerede
oplyste kreditrisikooplysninger for udlansportefgljen som helhed.
Endvidere er der indarbejdet kvantitative oplysninger om kreditkvaliteten
af bankens engagementer og yderligere oplysninger om bankens
sikkerheder.”

Ved selskabsmeddelelse af 10. marts 2011 offentliggjorde banken
supplerende/korrigerende information, der blandt andet indeholdt
oplysninger angaende kreditrisiko, sikkerhedsstillelser og kreditkvalitet
for udlan.



I informationen oplyser banken, at “bankens system muliggor ikke
seerskilt oplysning om kreditkvaliteten for udlan, der ikke er i restance
eller ikke er nedskrevne. Kreditkvaliteten af bankens udlan, der hverken
er i restance eller nedskrevne, vil typisk vere den del af udlan, der er
kreditsegmenteret, jf. nedenfor i kreditsegmenterne 1-6, der samlet udger
ca 70 % af bankens udldn.”

Fondsradets vurdering

Efter Fondsradets vurdering er oplysning om kreditkvalitet pa den del af
udlanene, der hverken er i restance eller nedskrevne, aldersfordeling for
den del af udlanene, der er i restance, men ikke er nedskrevne, fordeling
af udlanene, der er individuelt nedskrevne, med angivelse af de faktorer
virksomheden har taget 1 Dbetragtning ved fastsettelse af
nedskrivningsbehovene samt beskrivelse af sikkerheder normalt alle
vaesentlige oplysninger for regnskabsbruger, nar det drejer sig om et
pengeinstitut, hvor udlan normalt udger en meget vaesentlig post.

Banken har efter Fondsradets vurdering ikke i sine svar godtgjort, at de
manglende oplysninger om kreditrisici i arsrapporten for 2010 var
uvaesentlige. Banken har derimod i den Kkorrigerende/supplerende
information offentliggjort yderligere oplysninger, herunder kvantitative
oplysninger om kreditkvalitet samt kvantitative oplysninger om arsager
til de udlan, der er individuelt nedskrevne samt en raekke yderligere
oplysninger om sikkerheder m.v.

Henset til at udlan udger den allerstarste post i bankens balance, og at
kreditrisici er af afgegrende betydning for et pengeinstitut, er det
Fondsradets vurdering, at de manglende henholdsvis ufuldstendige
oplysninger om kreditrisici i arsrapporten for 2010 i henhold til kravene i
regnskabsbestemmelsens § 93 a, stk. 2, nr.1, 3, 4 og 5, ma anses som en
fejl.

Banken har i selskabsmeddelelse af 10. marts 2011 offentliggjort
supplerende/korrigerende information angaende kreditrisiko,
sikkerhedsstillelser og kreditkvalitet for udlan. Som neaevnt vedrgrer de
givne oplysninger om kreditkvalitet dog ikke serskilt de udlan, der
hverken er i restance eller nedskrevne, hvilket er kravet i henhold til
regnskabsbekendtgarelsens § 93a, stk. 2, nr.1, idet banken har oplyst, at
dens systemer ikke muligger en sadan oplysning.

Henset til at det er denne gruppe af udlan, kravet i 8 93a, stk. 2, nr.1
vedrgrer, og at denne udger den starste del af bankens udlan og derfor er
en vasentlig gruppe at fa oplysninger om kreditrisici om, er det
Fondsradets vurdering, at det er en fejl, at bankens systemer ikke
muligger en sadan oplysning.



Det er Fondsradets vurdering, at banken ikke med sin bemaerkning om, at
kreditkvaliteten af bankens udlan, der hverken er i restance eller
nedskrevne, typisk vil vaere den del af udlan, der er kreditsegmenteret, jf.
kreditsegmenterne 1-6, der samlet udger ca. 70 % af bankens udlan, har
godtgjort eller sandsynliggjort, at det ikke er veesentligt, at bankens
systemer ikke kan give oplysningen. Dels er de navnte oplysninger givet
samlet for udlan og garantier, og ikke alene for udlan, som er dét, der i
henhold til bestemmelsen, skal oplyses om, dels kan der veere restancer
ogsa pa de udlan, der ligger i de 6 bedste kreditsegmenter.

2. Oplysninger om fglsomheden over for markedsrisici

Sagsfremstilling

| brev af 3. marts 2011 péapegede Finanstilsynet, at i henhold til
regnskabsbekendtgerelsens § 129 a skal banken i arsrapporten give
oplysninger om felsomheden over for hver enkelt type af markedsrisiko,
som virksomheden er underlagt. Oplysningerne skal medtages ved en
angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat og egenkapital
ville vaere pavirket af rimeligt sandsynlige @ndringer i de relevante
risikovariable.

Banken har i note 1 og note 31 givet en raekke oplysnhinger om
felsomheden for forskellige markedsrisici, herunder rente-, valuta-, og
aktieeksponeringsrisiko i note 1 som procent af bankens basiskapital og i
note 31 i procent af kernekapital efter fradrag. Det fremgar imidlertid
ikke med hvor store belgb virksomhedens resultat og egenkapital ville
veere pavirket af rimeligt sandsynlige @ndringer i de relevante
risikovariable.

| drsrapportens note 31 er der en generel henvisning til note 1: “Metoder,
herunder mal og politikker for markedsrisiko, fremgar af note 1
“Kapitalforhold og risikostyring”, hvortil der henvises. Nedenfor
beskrives rente-, valuta- og aktierisiko. ”

Renterisiko

Arsrapporten indeholder falgende oplysninger angéende renterisiko i
note 31 “Renterisiko pd geeldsinstrumenter mv. i alt 2010 — 42,37 mio kr.
(2009 — 27,38 mio kr.). Renterisiko i pct. af kernekapital efter fradrag
2010 — 28,7 (2009 - 5,0)

Af note 1 fremgar det angaende renterisiko, at ” Denne risiko er et udtryk
for, hvor meget banken taber pad en generel rentestigning pa et
procentpoint. Renterisikoen er afhangig af positionernes varighed.
Stgrre varighed er ensbetydende med stgrre risiko. Bankens totale



renterisiko inkl. poster udenfor handelsbeholdningen bl.a. pantebreve, er
pr. 31. december 2010 -42,5 mio. kr., svarende til -14,4 % af bankens
basiskapital ultimo 2010.

Det fremgér endvidere af noten at “Safremt der korrigeres for poster
udenfor handelsbeholdningen, er bankens totale renterisiko pa
kommercielle obligationer pr. 31. december 2010 pa 11,0 mio. kr.
svarende til 3,3 % af bankens basiskapital ultimo 2010.”

Valutarisiko
Angaende valutarisiko oplyses i note 31 at

”Valutarisiko: 2010 2009
Valutaindikator 1 3.709 22.345
Valutaindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 2 2.272 567
Valutaindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den stgrste numeriske
veerdi af aktiver (lang position) eller nettogeeld. Indikator 1 viser et mal
for den samlede valutarisiko. Valutakursindikator 2 er baseret pa en
statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af de danske
myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko. ”

Af note 1 fremgar det at

”Banken bruger 5 % som risikoparameter pa valutapositioner opgjort
efter en teoretisk “valutaindikator 1, dog korrigeres positioner i EUR
til 1 % grundet det beskedne historiske udsvingsband. Belgbet udgar
pr. 31. december 2010 0,2 mio. kr., svarende til 0,1 % af bankens
basiskapital ultimo 2010, hvilket indgar i bankens interne opgerelse af
den samlede markedsrisiko .

Aktierisiko

Angaende aktierisiko oplyses i note 31 at

YAktierisiko: 2010 2009
Danske aktier 932 1.986
Udenlandske aktier 71 13
Aktieeksponering i pct. af kernekapital efter fradrag 0,5 0,4

Bankens aktieeksponering er opgjort som bankens beholdning af
kommercielle aktiebeholdning i procent af bankens kernekapital efter
fradrag. Sektoraktier og gvrige kapitalandele anses ikke som veerende en
del af bankens aktierisiko. ”

Af note 1 fremgar det at “Banken bruger 10 % som risikoparameter pa
kommercielle danske aktiebeholdninger. Belgbet indgar i bankens
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interne opggerelser af den samlede markedsrisiko. For kommercielle
udenlandske aktiebeholdninger anvendes 20 % som risikoparameter.
Bankens samlede aktierisiko pa kommercielle beholdninger udger pr. 31.
december 2010 1,0 mio. kr., svarende til 0,3 % af bankens basiskapital
ultimo 2010, hvilket indgar i bankens interne opgarelse af den samlede
markedsrisiko. ”

| sit svarbrev af 16. marts 2011 navnte banken, at “det er bankens
opfattelse, at oplysningerne i arsregnskabet om fglsomheden over for
hver enkelt type af markedsrisiko, som banken er eksponeret imod,
opfylder regnskabsbekendtgerelsens krav, herunder at der oplyses om
risikoens mulige indvirkning pa resultat og egenkapital. Banken
medgiver dog, at oplysningerne kunne veere formidlet tydeligere, hvilket
banken har imgdekommet ved at offentliggere supplerende/korrigerende
information herom. ”

Angéende renterisiko navnte banken i brevet, at ”Som det fremgar,
hidrerte bankens renterisiko pr. 31. december 2010 primart fra
forpligtelser uden for handelsbeholdningen, som males til amortiseret
kostpris, og hvor en rentezendring pd balancedagen derfor ikke ville
medfgre pavirkning af bankens resultat og egenkapital. Det fremgar
endvidere, at bankens  renterisiko  vedrgrende  poster i
handelsbeholdningen, som anfgrt primeert obligationer der males til
dagsveerdi, udgjorde 11 mio.kr., hvilket samtidig udtrykker indvirkning
pa resultat og egenkapital (for skat) ved en generel renteendring pa 1 %
point, der af bankens ledelse vurderes at veere en rimeligt sandsynlig
rentecendring.”

I relation til aktierisikoen naevnte banken i brev af 8. marts 2011, at det af
arsrapportens balance og risikooplysninger kan udledes, at “sektoraktier
udger langt hovedparten af bankens samlede beholdning af aktier m.v.
pr. 31. december 2010 pa 145 mio.kr. Ledelsen har hidtil ikke fundet det
ngdvendigt at anfgre en skennet indvirkning pa resultat og egenkapital af
cendringer i kurser pa sektoraktier.”

| henhold til arsrapporten anser banken ikke sektoraktier og evrige
kapitalandele som veerende en del af bankens aktierisiko.

I den supplerende / korrigerende information offentliggjort den 10. marts
2011 har banken i tilknytning til note 31 preeciseret, med hvilke belgb
sandsynlige @ndringer i henholdsvis rente, valutakurser og aktiekurser vil
pavirke resultat og egenkapital. | denne opggrelse er sandsynlige
andringer i kursen pa sektoraktier tillige medtaget.



11

Fondsradets vurdering

Arsrapporten giver i note 31 oplysning om renterisiko p&
geeldsinstrumenter mv. i alt i 2010 — 42,37 mio kr. samt renterisiko i pct.
af kernekapital efter fradrag 2010 — 28,7 %. | note 1 oplyses banken
totale renterisiko inkl. poster udenfor handelsbeholdningen pr. 31.12
2010 til — 42,5 mio kr., svarende til — 14,4 % af banken basiskapital.

Det oplyses ikke med hvor store belgb bankens resultat og egenkapital
ville vaere pavirket af rimeligt sandsynlige @ndringer i de relevante
risikovariable, ligesom der ikke gives en forklarende sammenhang
mellem de to noters opgarelsesmetoder.

Om valutarisiko giver note 31 oplysning om valutaindikator 1, med kr.
3,7 mio i 2010. | note 1 oplyses, at belgbet for valutaindikator 1 pr. 31.
december 2010 udger 0,2 mio. kr., svarende til 0,1 % af bankens
basiskapital ultimo 2010.

Note 31 indeholder ingen procentmaessige angivelser af indikatorerne af
kernekapital efter fradrag, men teksten indikerer, at der eventuelt skulle
have veret en procentberegning.

Angaende valutarisiko oplyses det saledes ligeledes ikke, med hvor store
belgb bankens resultat og egenkapital ville vaere pavirket af rimeligt
sandsynlige andringer i de relevante risikovariable, ligesom der ikke
gives en forklarende sammenhang mellem de to noters oplysninger, og
der herudover efter Fondsradets opfattelse ikke synes sammenhang
mellem de navnte belgb.

Om aktierisiko oplyses i note 31 en risiko i 2010 pa danske aktier 932 tkr
og udenlandske aktier 71 tkr. samt en aktieeksponering pa 0,5 procent af
kernekapital efter fradrag. | note 1 oplyses, at bankens samlede
aktierisiko pa kommercielle beholdninger pr. 1. december 2010 udger 1,0
mio Kr.

I note 1 er der for hver risikotype oplyst en risiko procent beregnet af
bankens basiskapital ultimo 2010 og for sa vidt angar valuta- og
aktierisiko er det oplyst, at beregningerne indgar i bankens interne
opgerelse over den samlede markedsrisiko.

Generelt gaelder det for alle nevnte markedsrisici, at der i noterne 1 og
31 ikke gives oplysninger om, med hvor store belgb virksomhedens
resultat og egenkapital ville veere pavirket af rimeligt sandsynlige
endringer i de relevante risikovariable.



12

For sa vidt angar den i arsrapporten oplyste risiko for henholdsvis rente
og aktier fremgar det, at de oplyste risici i belgb ikke er oplysninger om
rimeligt sandsynlige &ndringer i de relevante risikovariable, men den
totale risiko.

Herudover er det Fondsradets vurdering, at da der ikke er en forklarende
sammenhang og i et enkelt tilfeelde en manglende sammenhaeng mellem
oplysningerne i note 1 og note 31, kan det vere vanskeligt for
regnskabsbrugerne at foretage en vurdering af de navnte risicis
pavirkning pa arsrapportens resultat og egenkapital.

Endelig gelder, at arsrapportens oplysninger om aktierisiko ikke omfatter
sektoraktier, skgnt disse udger langt hovedparten af bankens
aktiebeholdning.

Det er Fondsradets vurdering, at oplysning om med hvor store belgb
virksomhedens resultat og egenkapital ville vaere pavirket af rimeligt
sandsynlige andringer i de relevante markedsrisici, er en vesentlig
oplysning for regnskabsbruger ved dennes vurdering af bankens samlede
risikoeksponering.

Det er pa baggrund af ovenstdende Fondsradets vurdering, at det er en
fejl, at der ikke i arsrapporten for 2010 var givet tilstreekkelige og
fuldsteendige oplysninger i henhold til regnskabsbestemmelsens § 129 a.

Banken har i brev af 16. marts 2011 medgivet, at oplysningerne kunne
have varet formidlet tydeligere, hvilket banken har imgdekommet ved at
offentliggare supplerende/korrigerende information herom.

3. Begivenheder efter balancedagen — tab p4 Amagerbanken

Sagsfremstilling

| brev af 3. marts 2011 papegede Finanstilsynet, at det er Finanstilsynets
opfattelse, at pengeinstitutternes tab pa garantiforpligtelse over for
Garantifonden for Indskydere og Investorer som fglge af Amagerbankens
konkurs som udgangspunkt skal indregnes i 2010-regnskabet som en
regulerende begivenhed efter balancedagen.

Finanstilsynet navnte endvidere, at da konkursen fandt sted midt i
pengeinstitutternes arsregnskabsafleeggelse, har Finanstilsynet i denne
helt serlige situation valgt at acceptere, at pengeinstitutterne ikke
indregner forpligtelsen, safremt der i arsrapporten eller alternativt som
selskabsmeddelelse, gives fyldestgerende og konkrete oplysninger,
herunder belgbsmassige oplysninger, om bankens tab som felge af
konkursen.
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| arsrapportens note 35 oplyser banken, at “som folge af Amagerbankens
konkurs den 6. februar 2011 forventes det, at bankens garantiforpligtelse
overfor Garantifonden for Indskydere og Investorer vil blive aktuel.
Forpligtelsen indregnes, nar belgbet kan opgeres tilstraekkeligt
palideligt. Bankens seneste opgjorte andel af sektorens indestaelser
overfor Garantifonden for Indskydere og Investorer udgor 0,3 %.”

Endvidere er konkursen omtalt i ledelsesberetningen.

| sit svarbrev af 16. marts 2011 oplyste banken, at pa tidspunktet for
afleeggelse af arsrapporten for 2010 (den 21. februar 2011) havde banken
ikke modtaget tilstreekkeligt palidelige oplysninger om det forventede
samlede tab. Nar disse foreligger, vil banken indregne det forventede tab.

Banken  navner  endvidere  at "Banken  har i  den
supplerende/korrigerende information til arsregnskabet for 2010
tydeliggjort indvirkningen pa bankens resultat ved et givet samlet tab for
Indskydergarantifonden pa 2,4 mia. kr. Belgbet vil for banken andrage
ca. 7 mio.kr.”

Fondsradets vurdering

Oplysning om Amagerbankens konkurs blev offentliggjort den 6. februar
2011, og Aarhus Lokalbank A/S offentliggjorde sin arsrapport den 21.
februar 2011.

Det fremgar af note 35 i arsrapporten om bankens forventede tab som
falge af Amagerbankens konkurs, at ”Bankens seneste opgjorte andel af
sektorens indestdelser overfor Garantifonden for Indskydere og
Investorer udgor 0,3 %.”

Banken har imidlertid ikke oplyst, hvor stort bankens tab som fglge af
Amagerbankens konkurs skennes at veere.

I henhold til oplysningerne i den af banken offentliggjorte supplerende /
korrigerende information den 10. marts 2011, udger det skegnnede tab ca.
7 mio. kr., svarende til 5,1 % af bankens egenkapital.

Der er derfor tale om et veasentligt belgb, som efter Fondsradets
vurdering burde have veret oplyst, for at arsrapporten kunne give et
retvisende billede, jf. § 83 i regnskabsbekendtgarelsen.

Det er pa den baggrund Fondsradets vurdering, at det er en fejl, at banken
ikke har oplyst belgbet for tabet over for Indskydergarantifonden som
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folge af Amagerbankens konkurs i note 35 henholdsvis
ledelsesberetningen.

Forhold som vurderes at vere lovlige fravigelser

4. Bevagelser pd egenkapitalen

Sagsfremstilling

| brev af 3. marts 2011 péapegede Finanstilsynet, at i henhold til
regnskabsbekendtgerelsens § 36 skal en arsrapport indeholde en
opgerelse, der viser virksomhedens beveegelser pa egenkapitalen fra
ultimo det foregaende ar til ultimo regnskabsaret.

Herudover neavnte Finanstilsynet i brevet, at det var tilsynets
umiddelbare opfattelse, at arsrapportens egenkapitalopgarelse ikke fuldt
ud opfylder kravet i regnskabsbekendtgerelsen 8§ 36, idet opgerelsen ikke
ses at indeholde oplysning jf. kravet i § 36, stk. 1 nr. 3, indteegter eller
omkostninger for perioden som er indregnet direkte pa egenkapitalen, jf.
§ 79, og summen heraf, herunder eksempelvis oplysninger angaende
bankens incitamentsprogram. Hertil kommer, at sondringen mellem
resultat for perioden og indtaegter eller omkostninger for perioden, som er
indregnet direkte pa egenkapitalen, ikke fremstar klart.

Af arsrapportens note 8 fremgar angaende det aktiebaserede incitaments-
program for medarbejdere 2010 tkr. 590 at "Den aktiebaserede
vederlaeggelse er en egenkapitalordning, der er modposteret direkte pa
egenkapitalen.”

| sit svarbrev af 16. marts 2011 erkleerer banken sig enig i, at ”det godt
kunne tydeliggeres, hvilke af arets beveegelser pa egenkapitalen, der
vedrgrer indtegter og omkostninger, der er indregnet direkte pa
egenkapitalen.”

Banken oplyste i brevet endvidere at ”Af bengvnelsen af beveegelserne i
egenkapitalen er det alene posten "Anden tilgang/afgang, -1,3 mio.kr.",
der efterlader tvivl herom. Som det fremgar af note 8 udgar bevagelsen i
2010 vedrgrende bankens incitamentsprogram 0,6 mio.kr., hvilket indgar
heri. Resten af belgbet vedrarer skatteeffekten af datterselskabernes salg
af egne aktier, der er indregnet direkte pa egenkapitalen under posterne
keb af egne aktier henholdsvis salg af egne aktier i 2009 og 2010.
Dermed har banken behandlet datterselskabernes aktier i Aarhus
Lokalbank, som om banken selv ejede disse aktier. Fremadrettet har
banken besluttet at udarbejde en ny opstillingsform, som tydeliggar
reguleringer.”
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Fondsradets vurdering

Forholdet vurderes ikke i det pagaldende tilfelde at kunne have
betydning for investorernes gkonomiske beslutningstagen, idet
regnskabsbruger kan finde oplysning om bankens incitamentsprogram
som noteoplysning, og idet det i noten oplyses, at belgbet er modposteret
direkte pa egenkapitalen, og det resterende belgb ikke er vaesentligt.

Med baggrund heri er det Fondsradets vurdering, at forholdet kan
betragtes som en lovlig fravigelse fra regnskabsreglerne.

Fondsradet skal dog bemerke, at hvis fravigelsen ikke Korrigeres
fremover, skal banken ved fremtidige regnskabsafleeggelser vurdere, om
fravigelsen savel enkeltvis som sammen med eventuelle andre fravigelser
bliver en fejl.

Fondsradet har dog noteret sig, at banken har oplyst, at den fremover vil
tydeliggere reguleringer over egenkapitalen.

@vrige forhold
@vrige forhold naevnt i Finanstilsynets brev af 3. marts 2011 og bankens
svar i breve af 7, 8 og 16. marts 2011 er taget til efterretning.

Kopi af denne afggrelse er sendt til bankens eksterne revision.

Tine Heerup / Ingelise Hatting
kontorchef specialkonsulent
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Appendiks 1

Retligt grundlag

Ad 1 Kreditrisiko, sikkerhedsstillelser og kreditkvalitet
AT regnskabsbekendtgarelsen (Bekendtgarelse nr. 1305 af 16. december
2008) fremgar falgende:

§93a.

En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal
for de enkelte grupper af udlan og garantier, som er relevante i forhold
til dette oplysningskrav, oplyse

1) det belgb, der bedst reprasenterer den maksimale kreditrisiko uden
hensyn til sikkerheder og

2) beskrivelse af sikkerheder.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, skal for de enkelte
grupper oplyse

1) kreditkvaliteten pa den del af udlanene, der hverken er i restance eller
nedskrevne,

2) den regnskabsmaessige veerdi af den del af udlanene, hvis betingelser
er genforhandlet, og som ville have veeret i restance eller nedskrevne,
hvis genforhandlingen ikke havde fundet sted,

3) en aldersfordeling regnet fra forfaldstidspunktet for den del af
udlanene, der er i restance, men ikke er nedskrevne,

4) en fordeling af den del af udlanene, der er individuelt nedskrevne, med
angivelse af de faktorer virksomheden har taget i betragtning ved
fastseettelse af nedskrivningsbehovene og

5) for de belgb, der er oplyst under nr. 3 og 4, en beskrivelse af
sikkerheder sa vidt muligt med angivelse af disses veerdi.

Ad 2 Oplysninger om fglsomheden over for markedsrisici
Af regnskabsbekendtgarelsen (Bekendtgarelse nr. 1305 af 16. december
2008) fremgar falgende:

§ 129 a.

En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal
give oplysninger om fglsomhed over for hver enkelt type af
markedsrisiko, som virksomheden er underlagt. Oplysningerne skal gives
I form af angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat og

% | Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl. nr.
17 af 11. januar 2011 er § 93a stk. 2, nr. 2, udgdet. Banken oplyser i arsrapportens anvendte
regnskabspraksis, at banken har valgt at fertidsimplementere bekendtgarelse nr. 17 for sa vidt
angar nr.2.
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egenkapital ville vaere pavirket af rimeligt sandsynlige &ndringer i de
relevante risikovariable.

Stk. 2. Der skal oplyses om de anvendte metoder og forudsatninger ved
udarbejdelsen af oplysningerne efter stk. 1. Endvidere skal oplyses om
andringer i forhold til den forudgdende periode og om arsagerne til
sadanne @ndringer.

Stk. 3. Hvis virksomheden anvender fglsomhedsanalyser, der afspejler
sammenhange mellem risikovariable (eksempelvis rente og valuta) i sin
risikostyring, kan virksomheden gengive disse fglsomhedsanalyser i
stedet for oplysninger kravet efter stk. 1.

Stk. 4. Hvis virksomheden anvender stk. 3, skal der gives oplysninger om
den anvendte metode og oplysninger om de veesentligste parametre og
forudsztninger, der lige bag de anvendte data. Endvidere skal der
oplyses om formalet med analysen og dens eventuelle begransninger.

Ad 3 Begivenheder efter balancedagen — tab pa Amagerbanken
Af regnskabsbekendtgerelsen (Bekendtgerelse nr. 1305 af 16. december
2008) fremgar falgende:

8 83.

Ud over de oplysninger, som kraeves i dette kapitel, skal gives de
yderligere supplerende oplysninger, som er ngdvendige for at give et
retvisende billede.

Ad 4 Bevagelsen pa egenkapitalen
Af regnskabsbekendtgerelsen (Bekendtgerelse nr. 1305 af 16. december
2008) fremgar falgende:

8 36.

Bevagelser pa egenkapitalen skal vise:

1) Egenkapitalen ultimo foregaende ar.

2) Resultat for perioden.

3) Indteegter eller omkostninger for perioden, som er indregnet direkte
pa egenkapitalen, jf. § 79, og summen heraf.

4) Den samlede indkomst beregnet som summen af nr. 2 og 3, der viser
de samlede belgb, som kan henregnes til egenkapitalen.

5) Effekten af @ndringer i anvendt regnskabspraksis og korrektioner af
fejl.

6) Udbetalt udbytte.

7) Kapitaltilfersler eller — nedseettelser, herunder keb og salg af egne
aktier.

8) Egenkapitalen ultimo aret.



