FONDSRADET

Bestyrelsen og direktionen for
Spar Lolland A/S

Regnskabskontrol af Spar Lolland A/S’s arsrapport for
2011

Finanstilsynet har foretaget en delvis' regnskabskontrol af Spar Lolland
A/S’s arsrapport for 2011. Dette er sket som led i den kontrol af
finansielle virksomheders ars- og delarsrapporter, som Finanstilsynet
udfmgr pa Fondsradets vegne i medfer af veerdipapirhandelslovens § 83,
stk. 2°.

| forbindelse med inspektion af Spar Lolland A/S i februar 2012
anmodede Finanstilsynet om materiale vedregrende bankens gruppevise
nedskrivninger og veerdiforringelsestest af goodwill indregnet i
forbindelse med bankens overtagelse af dele af EIK Bank Danmark 2010
A/Si2011.

Finanstilsynet har i e-mail af 14. februar 2012 modtaget materiale
vedrgrende bankens gruppevise nedskrivninger, og har i e-mail af 8.
marts 2012 modtaget materiale vedrgrende bankens test af goodwill.

Finanstilsynet anmodede i brev af 30. maj 2012 Spar Lolland A/S om
yderligere redegarelser vedrgrende gruppevise nedskrivninger og
goodwill relateret til EIK Bank Danmark 2010 A/S. Finanstilsynet har i
brev af 20. juni 2012 modtaget bankens redeggrelser og bemearkninger
vedrgrende de to forhold.

Endvidere har Finanstilsynet i brev af 13. juli 2012 anmodet om
yderligere materiale og bemarkninger vedrgrende goodwill og bankens
udskudte skatteaktiv. Finanstilsynet har modtaget bankens svarbrev af
23. august 2012,

Finanstilsynet sendte i brev af 20. september 2012 udkast til afgarelse i
hgring. 1 den forbindelse afholdtes der den 27. september 2012

! Regnskabskontrollen har alene afdakket en afgranset del af &rsrapporten for 2011.
Det skal derfor bemarkes, at gennemgangen af arsrapporten ikke kan anses for
udtemmende.

2 Bekendtgarelse af lov om veerdipapirhandel m.v. nr. 855 af 17. august 2012
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telefonmgde med bankens og dennes eksterne revision. Finanstilsynet har
endvidere modtaget bankens svarbreve af 5. oktober 2012 og 11. oktober
2012,

Spar Lolland A/S koncernregnskab er aflagt efter International Financial
Reporting  Standards (IFRS), som godkendt af EU og
moderselskabsregnskabet er aflagt efter lov om finansiel virksomhed og
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
(regnskabsbekendtgarelsen) .

Arsrapporten for 2011 er revideret af PriceWaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab og er pategnet uden forbehold,
men med falgende supplerende oplysning:

"Uden at tage forbehold for vores konklusion henleder vi
opmarksomheden pa note 33 i koncernregnskabet og note 31 i
arsregnskabet, hvoraf fremgar, at ledelsen vurderer, at bankens kapital
med den af ledelsen vedtagne og iveerksatte handlingsplan til forggelse af
kapitalberedskabet er tilstreekkelig til deekning af bankens fremtidige
drift, trods en fortsat hgj kreditrisiko i bankens stgrste engagementer.
Koncernregnskabet og arsregnskabet afleegges saledes under
forudsetning om tilstreekkelig kapital og fortsat drift. Safremt
handlingsplanen ikke gennemfares savel belgbsmassigt som tidsmaessigt,
eller ledelsens resultatforventninger for 2012 ikke opfyldes i al
vaesentlighed, kan der vaere vasentlig usikkerhed om bankens muligheder
for at fortscette bankdriften”.

Afggrelse
Det er Fondsradets vurdering at Spar Lolland A/S’ arsrapport for 2011
indeholder felgende fejl:

1. Spar Lolland A/S har i forbindelse med opkgbet af EIK Bank
Danmark 2010 A/S indregnet 121 mio. kr. som en del af goodwill,
selvom belgbet efter Fondsradets wvurdering skyldes tilkgbt
indlansoverskud, og fordelen herved opfylder betingelserne i IFRS 3,
afsnit B31 og B34 for indregning som et immaterielt aktiv med
bestemmelig levetid.

2. Spar Lolland A/S har i koncernregnskabet indregnet et udskudt
skatteaktiv pa 162 mio. kr. og i selskabsregnskabet indregnet et
udskudt skatteaktiv pa 178,5 mio. kr. pa trods af, at banken ikke har
tilstreekkelige skattepligtige midlertidige forskelle, som det
fremfarbare underskud kan modregnes med og pa trods af, at der pr.

3 Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl., jf. bekendtggrelse nr. 1305 af 16. december 2008



31. december 2011 ikke foreld overbevisende dokumentation for, at
der vil veere tilstraekkelig fremtidig skattepligtig indkomst til, at de
udskudte skatteaktiver vil kunne udnyttes. Denne dokumentation er
en forudsetning for indregning jf. IAS 12, afsnit 35, nar
virksomheden for nylig har veeret tabsgivende og ikke har
tilstreekkelige skattepligtige midlertidige forskelle, som det
fremfgrbare underskud kan modregnes med.

Bankens halvarsrapport for 1. halvar 2012 er som fglge heraf ogsa
fejlbehaeftet.

Fondsradet skal pd den baggrund i medfgr af § 197, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed*, jf. § 83, stk. 2, i lov om verdipapirhandel pdbyde
Spar Lolland A/S at udsende supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2011, der indeholder fglgende:

1. En @ndring af savel koncern- som selskabsregnskabet, hvor de
nevnte 121 mio. kr. ikke er indregnet som goodwill, men i stedet er
indregnet som et immaterielt aktiv med bestemmelig levetid (en
forggelse af det immaterielle aktiv, som banken allerede har
indregnet). Endvidere skal det immaterielle aktiv afskrives i henhold
til bestemmelserne i IAS 38, afsnit 97.

2. En @&ndring af det indregnede udskudte skatteaktiv i savel koncern-
som selskabsregnskabet séledes, at det udskudte skatteaktiv pa netto
162 mio. kr. 1 koncernregnskabet og 178,5 mio. kr. i
selskabsregnskabet, hvis udnyttelse afhenger af fremtidig
skattepligtig indkomst ikke indregnes.

Endvidere skal Fondsradet i medfer af § 197, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, jf. § 83, stk. 2, i lov om verdipapirhandel pabyde Spar
Lolland A/S at udsende supplerende/korrigerende information til
halvarsrapporten for 1. halvar 2012, hvor halvarsrapporten er
konsekvenstilrettet som falge af ovenstaende.

| det omfang Fondsradets pabud under punkt 1 giver anledning til en
revurdering af veerdien af fordelen ved indlansoverskuddet, skal banken
foretage den forngdne rettelse heraf i den korrigerende/supplerende
information. Det er en forudsztning herfor, at banken indsender en ny
opgerelse af veerdien af indlansoverskuddet samt kunderelationer i gvrigt
samt beskrivelser af de anvendte forudsetninger til Finanstilsynet, og at
Finanstilsynet finder, at det fremsendte sandsynligger verdien af
indlansoverskuddet og fordelen ved udnyttelsen heraf.

* Bekendtggrelse af lov om finansiel virksomhed m.v. nr. 705 af 25. juni 2012



Hvad angar pabud nr. 2 vil Fondsradet tilsvarende, i det omfang banken
kan fremlaegge overbevisende dokumentation for, at dele af det udskudte
skatteaktiv vil kunne udnyttes inden for en periode pa 3 — 5 ar, kunne
acceptere, at en sadan del af det udskudte skatteaktiv indregnes
henholdsvis pr. 31. december 2011 og pr. 30. juni 2012, og at dette
afspejles af den korrigerende/supplerende information. | forbindelse
hermed skal banken tage stilling til, hvilken viden den havde pa
henholdsvis tidspunktet for sin godkendelse af henholdsvis arsrapporten
og halvarsrapporten. Det er en forudsatning for ovenstaende, at banken
indsender budgetter samt beskrivelser af de anvendte forudsatninger til
Finanstilsynet, og at Finanstilsynet finder, at det fremsendte udger
tilstreekkelig dokumentation for indregning af disse dele af skatteaktivet.

Af den supplerende/korrigerende information skal det fremga, at de
tidligere offentliggjorte ars- og delarsrapporter indeholder fejl, hvorledes
fejlene pavirker ars- og deldrsrapporterne, herunder ars- og
delarsrapporternes forskellige elementer, poster, noter m.v. samt at den
supplerende/korrigerende information offentliggares efter pabud fra
Fondsradet.

Bankens ledelse skal afgive en ledelsespategning omfattende den
supplerende/korrigerende information, herunder oplyse hvorvidt den
supplerende/korrigerende information er i overensstemmelse med
Fondsradets pabud. Den supplerende/korrigerende information til
arsrapporten for 2011 skal revideres af bankens eksterne revisor.

| appendiks 1 fremgar minimums- og formkrav til den supplerende/
korrigerende information.

Banken skal offentliggere den supplerende/korrigerende information pa
samme made, som arsrapporten for 2011 og halvarsrapporten for 1.
halvar 2012 blev offentliggjort, herunder som selskabsmeddelelse og pa
bankens hjemmeside.

Endvidere skal den supplerende / korrigerende information indsendes til
Finanstilsynet hurtigst muligt og senest den 31. oktober 2012.

Fondsradet ger opmarksom pa, at radet har udsendt en vejledning om
"virkningen  af  Fondsradets  afgorelser om  cendring  af
regnskabsinformation i ars- og deldrsrapporten”. Vejledningen kan
findes pa Fondsradets hjemmeside, www.fondsraadet.dk.

Fondsradet skal endvidere henlede bankens opmeerksomhed pa, at
banken i henhold til § 27, stk. 1, i lov om verdipapirhandel mv. er

% Vejledning nr. 41 af 23. maj 2011



forpligtet til at offentliggere intern viden, jf. § 34, stk. 2, umiddelbart
efter, at de pageldende forhold foreligger, eller den péageldende
begivenhed er indtradt, selv om forholdet eller begivenheden ikke er
formaliseret. Betydelige @ndringer i allerede offentliggjort intern viden
skal ligeledes offentliggeres umiddelbart efter, at disse andringer er
indtradt og gennem den samme kanal, som blev anvendt ved
offentliggerelsen af den oprindelige information. Fondsradet skal
yderligere oplyse, at en udsteder i henhold til § 27, stk. 6, kan udsette
offentliggerelsen af intern viden, for ikke at skade sine berettigede
interesser. Anvendelsen af denne bestemmelse forudsetter, at
udseattelsen af informationen ikke vil vildlede offentligheden, og at det
sikres, at denne viden behandles fortroligt. Hvis banken velger at benytte
8 27, stk. 6, skal der straks rettes henvendelse til Finanstilsynet.

Som Finanstilsynet tidligere har tilkendegivet, er bankens redegarelser
vedrgrende det ledelsesmaessige skan pa de gruppevise nedskrivninger
taget til efterretning.

Klagevejledning

Denne afgerelse kan, senest 4 uger efter at afgegrelsen er modtaget,
indbringes for Erhvervsankenavnet, Dahlerups Pakhus, Langelinie Allé
17, Postboks 2000, 2100 Kgbenhavn @, jf. 8§ 88, stk. 1, i lov om
veerdipapirhandel m.v.

Det folger af 8 7 i bekendtgerelse om Erhvervsministeriets
Erhvervsankenavn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage
til Erhvervsankenzvnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrarer
klagerens aktuelle eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog 2.000
kr. Efter 8 15, stk. 4, i navnte bekendtgarelse, kan navnet eller
formanden pa dets vegne traeffe bestemmelse om hel eller delvis
tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller
delvist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises.

Sagsfremstilling og vurdering

Gennemgang af konstaterede forhold
For overskuelighedens skyld er sagen for hvert punkt behandlet efter
felgende opbygning:

- Sagsfremstilling
- Fondsradets vurdering

Det retlige grundlag fremgar af appendiks 2.



Generelt

Sagsforlgbet har veret fglgende:

Primo februar

14. februar 2012

8. marts 2012

30. maj 2012

20. juni 2012
13. juli 2012

19. juli 2012
23. august 2012
20. sept. 2012
27. sept. 2012

5. oktober 2012

10. oktober
2012

11. oktober
2012

Finanstilsynets inspektion i Spar Lolland A/S. Ved
inspektionen blev der anmodet om materiale vedrgrende
bankens gruppevise nedskrivninger og veerdiforringelsestest
af goodwill relateret til EIK Bank Danmark 2010 A/S.
Finanstilsynet modtog ved e-mail materiale vedrgrende
bankens gruppevise nedskrivninger

Finanstilsynet modtog ved e-mail materiale vedrgrende
veaerdiforringelsestest af goodwill

Finanstilsynet anmodede om vyderligere redegarelser
vedrgrende gruppevise nedskrivninger og veerdiforringelses
test af goodwill

Banken indsendte svar pa Finanstilsynets brev
Finanstilsynet anmodede om materiale og bemerkninger
vedrgrende verdiforringelsestest af goodwill og bankens
udskudte skatteaktiv. Banken fik frist til den 13. august
2012

Banken anmodede om fristforleengelse til den 23. august
2012.

Banken kommenterede pa de anfgrte forhold

Finanstilsynet sendte udkast til afgarelse i hgring
Afholdelse af telefonmgde med Spar Lolland og bankens
eksterne revision

Banken anmodede om Finanstilsynets stillingtagen til
muligheden for, at foretage korrektionen af forholdene i
kvartalsrapporten for 3. kvartal 2012 i stedet for i
arsrapporten for 2011

Finanstilsynet meddelte banken, at bankens forslaede
lgsning ikke kunne accepteres, da arsrapporten for 2011
samt halvarsrapporten for 1. halvar 2012 stadig ville veere
fejlbeheeftet

Banken fremsendte svar vedrgrende hgring over udkast til
afgarelse

Forhold der vurderes som fejl:

1. Goodwill vedrgrende overtagelsen af dele af EIK Bank

Danmark 2010 A/S

Sagsfremstilling
Finanstilsynet modtog i e-mail af 8. marts 2012 materiale vedrgrende
bankens veerdiforringelsestest af goodwill, indregnet i forbindelse med



bankens overtagelse af den sunde del af EIK Bank Danmark 2010 A/S i
2011.

Folgende fremgik af bankens ledelsesberetning i 2011 vedrgrende
opkabet:

“Erhvervelsen omfattede bankens ca. 83.000 private kunder, inklusiv
infrastruktur, kundesystemer og 82 medarbejdere. Forretningsomfanget i
Eik Bank Danmark 2010 A/S bestod af et samlet indlan pa 5,3 mia. kr., et
samlet udlan pa 2,4 mia. kr. samt kundedepoter for ca. 3,9 mia. kr. I juni
maned er medarbejderne flyttet til feelles domicil og i september maned
er kunderne konverteret til feelles datacentral, SDC.

Ved overtagelsen af Eik Bank Danmark 2010 A/S har SPAR LOLLAND
suppleret sin filialbaserede bankvirksomhed med en veletableret
onlinebank med kunder i det meste af Danmark. SPAR LOLLAND har
erhvervet en attraktiv onlinebank og har herudover tilkebt en veesentlig
kundemasse, et betydende antal internetbaserede banklgsninger samt faet
styrket fundingstruktur med et samlet indlansoverskud pa 2.130 mio. kr.
pr. ultimo december 2011 .

Banken havde i arsrapporten for 2011 indregnet goodwill relateret til EIK
Bank Danmark 2010 A/S pa 152,7 mio. kr. Banken havde ved opkabet
udover goodwill aktiveret kunderelationer pa 9,3 mio. kr. Det fremgik af
bankens arsrapport for 2011, at kunderelationerne blev afskrevet over en
brugstid pa maksimalt 10 ar.

Det overtagne EIK Bank Danmark 2010 A/S udgjorde med undtagelse af
Private Banking omradet et selvstendigt operativt segment, som i
arsrapporten for 2011 blev praesenteret som segmentet Finansnetbanken.
Private Banking omradet havde pa erhvervelsestidspunktet et beskedent
forretningsomfang med udlan pa 97 mio. kr. og indlan pa 180 mio. kr.

For at kunne udfgre en verdiforringelsestest af goodwill som kreevet i
IAS 36, havde banken allokeret goodwill til to Cash Generating Units
(CGU), henholdsvis Finansnetbanken og den resterende del af Spar
Lolland.

Banken havde valgt at allokere goodwill pa baggrund af den fordel som
de overtagne kunder kunne generere i form af en styrket fundingstruktur
som falge af kundernes samlede indlansoverskud pa 2.130 mio. kr.

Af bankens udarbejdede ”Notat vedr. stresstest af goodwill gennemfart i
forbindelse med érsregnskabet 2011, som blev indsendt til tilsynet i e-
mail af 8. marts 2012 redegjorde banken for beregningen af
fundingbesparelsen:



”1 2011 blev der indfriet for i alt 2.337 mio. udstedte obligationer. Den
vegtede rentesats pa de udstedte obligationer kan opgares til 2,48 %
point. Den gennemsnitlige indlansrente for FinansNetbankens
indl&nskunder kan opgeres til oo point. Besparelsen kan s&ledes
direkte opgeres til [Joo point. Hertil kommer en yderligere
fundingbesparelse hvis samme funding skulle veere indhentet i markedet i
dag, der estimeres til at udgare 0,5% point. | alt en besparelse pa [JJj %
point.

| forbindelse med opgerelse af kabesums allokeringen er kunderelationer
fastsat til at have en levetid pa 10 ar hvorefter relationen vurderes at
vaere udfaset. Den &rlige funding besparelse beregnes som [Jjoo
[red.:JJo%] point af DKK 2.337 mio. i &r 1, og i alt beregnet for 10 r,
bliver saledes arligt reduceret med 10 % af arets beregnede
rentebesparelse aret fer for at indarbejde denne udfasning i
besparelsen .

Nutidsveerdien af den érlige fundingbesparelse, der reduceres med 10 pct.
arligt, udgjorde efter bankens beregninger 121 mio. kr. med en
diskonteringssats pa 10 pct. arligt.

Pa den baggrund allokerede banken den indregnede goodwill pa 152 mio.
kr. med henholdsvis 31 mio. kr. til Finansnetbanken og 121 mio. kr. til
den resterende del af Spar Lolland.

Finanstilsynet tilkendegav i1 brev af 30. maj 2012, at tilsynet havde
forstaet bankens besvarelse saledes, at den opnaede fundingbesparelse
opstod som fglge af, at de overtagne kunder genererede et
indlansoverskud og fortsat forventes at gere dette med en lavere rente
end den rente, banken ville kunne funde sig til. Det var derfor tilsynets
umiddelbare opfattelse, at den fordel, som opstod ved udnyttelsen af
indlansoverskuddet, opfyldte betingelserne for indregning som et
immaterielt aktiv og dermed ikke skulle indregnes som goodwill.

Finanstilsynet modtog i brev af 20. juni 2012 bankens bemarkninger
hertil.

Banken var ikke enig med tilsynet i, at fundingbesparelsen opfyldte
definitionen pa et immaterielt aktiv. Banken anfarte i den sammenhang,
at det var bankens opfattelse, at kunderelationer (som et immaterielt
aktiv) omfattede den merveerdi, der kunne henfares til eksisterende ind-
og udlan og tilknyttede forretninger i form af det overskud der kunne
opnas herpa og pa sandsynlige nye forretninger med disse kunder. Det
var pa den baggrund bankens opfattelse, at kunderelationer var et ikke



kontraktbaseret aktiv, der alene kunne overdrages sammen med de
tilknyttede ind- og udlan, jf. 1AS 38, afsnit 12.

Herudover fremgik fglgende af bankens brev:

“Dagsveerdien af aktiver i en virksomhedsovertagelse skal opgares pd en
“stand alone” basis, dvs. uden hensynstagen til kaberspecifikke forhold.
Kunderelationer skal derfor opgares til samme vardi uanset om eller i
hvilket omfang keber kan udnytte indlansoverskuddet. Det betyder i
praksis, at det ved opgerelse af kunderelationer ma forudsettes, at
indlansoverskuddet placeres i en lavrisikoinvestering med deraf falgende
lavt afkast”.

| forleengelse heraf anfegrte banken: “Verdien af indlansoverskuddet er
karakteriseret ved at veere keberspecifik: jo bedre kegber kan udnytte
indlansoverskuddet, jo hgjere pris er kaber villig til at betale. Et institut
med et indlansunderskud er dermed villig til at betale en hgj pris herfor,
mens omvendt et institut uden indlansunderskud nappe vil betale for et
indlansoverskud. Det samme gelder for en ikke-industriel kaber.
Kaberspecifikke  merveerdier er pr. definition goodwill jf.
forudsaetningsvist oplysningskravet vedr. indholdet af goodwill i IFRS
3.64.e. [red. IFRS 3, B64 e.]. Dette understattes af Basis for conclusion
til IFRS 3, som i afsnit 316 (med henvisning til 313, pkt. 4) anfarer, at
synergier er en del af goodwill og er karakteriseret ved at veere unikke
for hver enkelt virksomhedssammenslutning”.

Afslutningsvist anferte banken, at indlansoverskuddet dermed var
indeholdt dels i opgerelsen af kunderelationer og dels i opgarelsen af
goodwill.

Som folge af bankens bemarkninger anmodede Finanstilsynet i brev af
13. juli 2012 om yderligere redeggrelser og materiale vedrgrende
goodwill relateret til EIK Bank Danmark 2010 A/S. Finanstilsynet
anmodede om bankens opggarelse af kunderelationer, da banken havde
oplyst, at der ved opgerelsen heraf var taget hgjde for verdien af
indlansoverskuddet.

Herudover anmodede Finanstilsynet om bankens bemerkninger til
tilsynets umiddelbare vurdering af, at indlansoverskuddet opfyldte
betingelserne for indregning som et immaterielt aktiv henset til, at det
kunne udskilles sammen med kundernes indlan og udlan, og da en anden
bank ogsa ville kunne drage fordel af indlansoverskuddet, da indlanene
gennemsnitlig havde en lav rente i forhold til en alternativ finansiering.

Herudover var det tilsynets umiddelbare opfattelse, at verdien af den af
banken opnaede sékaldte “fundingbesparelse” repraesenterede den veerdi,
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som Spar Lolland havde veret villig til at betale for at erhverve det
indlansoverskud, som kunderne fra EIK Bank Danmark 2010 A/S havde
genereret og dermed den pris, der var betalt for indlansoverskuddet. Det
var samtidig tilsynets umiddelbare vurdering, at denne pris var baseret pa
den bedste information, der var til radighed om de fremtidige
gkonomiske fordele, som banken opnaede som fglge af en styrket
fundingstruktur.

Finanstilsynet modtog Spar Lollands svar af 23. august 2012, hvoraf det
indledningsvist fremgik: “Vi forstdr Finanstilsynets ovenncevnte skrivelse
som en anerkendelse af, at indlansoverskuddet udger en del af
kunderelationerne og dermed skal veerdiansettes som en del heraf.
Nedenstdende er baseret pd denne forstdelse”.

Vedrgrende veerdien af kunderelationerne forklarede banken, at den var
opgjort ud fra en diskonteret pengestramsmodel. Endvidere fremgik det,
at:  ”Indlansoverskuddet indgar ved opgerelse af veardien af
kunderelationer i form af, at renter af indlan indgar som negative
pengestrgmme, mens omvendt renteindtegter af udlan og andre aktiver,
som indlanene finansierer, indgdr som positive pengestrgmme.
Overskudslikviditet er forudsat forrentet med . % p.a. med en stigning i
2011 p4 i alt | %. p.a. svarende til den daveerende rente p& en 2 &rig
realkreditobligation”.

Samtidig anfgrte banken, at verdiansattelsen af kunderelationerne var
udarbejdet som en ”stand alone” beregning, med den verdi som
kunderelationerne ville have i den overtagne virksomhed. Banken
bemerkede, at dette var i overensstemmelse med IFRS 3, afsnit 10 og
IFRS 3, afsnit 18, der kraevede indregning af overtagne aktiver og
forpligtelser til disses dagsveerdi.

I den sammenhang anferte banken: ”Det forhold, at det er de overtagne
aktiver, der skal indregnes, betyder med andre ord, at kunderelationerne
— hvis indregningskriterierne i IAS 38 ellers tillod det — skal kunne
indregnes i den overtagne virksomheds egen balance. Det indebarer
nodvendigvis, at verdianscettelsen ma foretages pda en “stand alone”
basis, dvs. indenfor den overtagne virksomheds rammer. Indenfor disse
rammer vil potentielle markedsdeltagere velge at placere likviditet
hidrerende fra indlansoverskuddet enten i veerdipapirer, indskydes i
andre pengeinstitutter eller sgge at gge udlanene til de eksisterende
kunder, alt sammen indenfor de eksisterende regulatoriske rammer,
herunder krav til solvens”.
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Banken bemarkede i den sammenhang, at etablering af nye kunder, efter
bankens opfattelse, ikke udgjorde en del af kunderelationerne, men
udgjorde en del af goodwill jf. IE 26-28 til IFRS 3 modsatningsvist.

Banken skrev endvidere: "I lyset af, at der netop er tale om kunder med
indlansoverskud, vil forggelse af udlan til eksisterende kunder ikke veere
en realistisk mulighed, medmindre den overtagne bank ikke kan udnytte
de muligheder for udlan til eksisterende kunder som der har veeret. En
forggelse af udlanene kan saedvanligvis heller ikke ske uden en forggelse
af omkostningsbasen og en forggelse af tab pa udlan. Derfor ma den
gennemsnitlige markedsdeltager antages at forudseette investering i
veerdipapirer eller indskud i andre pengeinstitutter med deraf falgende
lavere afkast. Kunderelationer knyttet til en internet-bankaktivitet, der
primaert bestar af udlan og indlan, et heraf resulterende indlansoverskud,
en begreanset gebyrindtjening og i begraenset omfang veerdipapirhandel
vil saedvanligvis kun have begrenset veerdi, hvilket den foretagne
veerdianscettelse afspejler”.

Banken bemarkede yderligere, at en udnyttelse af indlansoverskuddet i
den eksisterende forretning (EIK Bank Danmark 2010 A/S) ville kraeve,
at indlanene overfgres til den eksisterende forretning, hvilket banken
naevnte, ville stride imod kravet om, at veerdiansattelsen skulle opgares
pé “stand alone” basis.

Banken anfarte endvidere, at dette samtidig vil sikre konsistens ved en
efterfalgende nedskrivningstest af kunderelationerne. Banken navnte, at
disse i henhold til IAS 36, afsnit 66 skal testes i den
pengestremsgenererende enhed, som de hgrer til, dvs. segmentet
Finansnetbanken. | den sammenhang anfarte banken: “Som det fremgar
af  nedskrivningsberegningerne pr. 31. december 2011 er
Finansnetbanken netop i stand til pa stand alone basis at forrente den
allokerede kapital inklusive den opgjorte veerdi af kunderelationer og
goodwill pa i alt 40 mio. DKK. Den estimerede forrentningsvolumen og
de heraf afledte nettoindteegter er i al veaesentlighed i overensstemmelse
med de forventninger, der var ved overtagelsen. | beregningerne er
forudsat en placering af den overskydende likviditet i 2012 til en rente
for 2012 pa | % p.a. — svarende til afkast p& 2 % inkonverterbare
fleksobligationer med en varighed pa 3 stigende til . % p.a. 1 2016 i
henhold til den forventede 3 arige swaprente (forwardrente)”.

Banken bemarkede yderligere, at hvis der i stedet blev lagt til grund, at
den merverdi, som indlansoverskuddet havde for Spar Lolland, skulle
indga i veerdien af kunderelationerne, som Finanstilsynet havde foreslaet,
skulle forrentningen af indlansoverskuddet veere markant hgjere for, at
der ikke skulle foretages en nedskrivning. Ved den anvendte
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diskonteringsrente pa 10 % og en forudsetning om en 10 arig
aflgbsperiode for de overtagne kunder, opgjorde banken kravet til mer-
forrentning ud fra falgende forudsetninger:

- Ngdvendig arlig merindtaegt far skat som gav en nutidsveerdi pa 121
mio. kr., udgjorde [ mio. kr.

- Gennemsnitligt indlansoverskud over perioden:
2.132 mio. kr./2=1.066 mio. kr.

- Krav til mer- forrentning p.a. (Jfj mio. /1.066)= [ pct.

- Dette svarende til at den overskydende likviditet skulle forrentes til
en rentesats pa mellem 3,55 pct. og 4,65 pct.

Banken navnte til denne beregning: “Efter vores opfattelse er det
urealistisk at en potentiel markedsdeltager skulle kunne veere i stand til
at opnd en sd haj forrentning af et indlansoverskud”.

Finanstilsynet sendte ved brev af 20. september 2012 udkast til afgarelse
i hgring, hvor det efter tilsynets vurdering var en fejl, at banken havde
indregnet 121 mio. kr. som goodwill, henset til at belgbet var relateret til
det tilkebte indlansoverskud og fordelen herved, og dermed efter
Finanstilsynets vurdering opfyldte betingelserne for indregning som et
immaterielt aktiv med bestemmelig levetid.

Finanstilsynet afholdt den 27. september 2012 telefonmgde med banken
og dennes eksterne revision, hvor Spar Lolland A/S gnskede at drgfte
muligheden for at tilrette forholdet fremadrettet i kvartalsrapporten for 3.
kvartal 2012 i stedet for at udsende Kkorrigerende/ supplerende
information til arsrapporten for 2011 og halvarsrapporten for 1. halvar
2012. Endvidere stillede banken spgrgsmalstegn ved
veesentlighedsniveauet af det anfarte forhold.

| forleengelse heraf indsendte Spar Lolland svarbrev af 5. oktober 2012,
hvor banken indledningsvist anfgrte, at Finanstilsynets udkast til
afgerelse matte betyde, at den bogferte veerdi af egenkapitalen i
Finansnetbanken skulle forgges med 121 mio. kr., saledes at den i alt
blev 138 mio. kr., som fglge af at denne merverdi ngdvendigvis matte
henferes til Finansnetbanken som en forggelse af veerdien af
kunderelationer.

Endvidere anfgrte banken: “Uanset at Spar Lolland ikke er enige i
Finanstilsynets vurdering af, at det indregnede goodwill belgb skal
endres til et immaterielt aktiv, er Spar Lolland indstillet pa — med
forbehold for bestyrelsens godkendelse og med forbehold for
Finanstilsynets accept af en andring af nedskrivningstesten pa
Finansnetbanken — frivilligt at endre indregningen i overensstemmelse
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med Finanstilsynets udkast til afgarelse, dog saledes at korrektionen
indregnes i perioderegnskabet pr. 30. september 2012. Det er nemlig
Spar Lollands vurdering, at det isoleret set ikke udger en veesentlig fejl i
forhold til Spar Lollands arsregnskab for 2011, ligesom der henvises til
den med Finanstilsynets farte korrespondance omkring goodwill i
forbindelse med udarbejdelse af bgrsprospekt i maj 2011. Goodwill
henfert til Finansnetbanken udger 31. mio. kr., hvorfor der i alle tilfelde
skal foretages nedskrivningstest herpd. Den beregnede kapitalveerdi
under de givne forudsetninger er uendret 103 mio. kr. Vi gar ud fra, at
Spar Lolland kan fastsette en korrigeret rente af den interne
mellemregningskonto under disse forudsatninger. Det skal bemarkes, at
Finansnetbankens resultat i den forlgbne periode har udviklet sig bedre
end forventet, ligesom indlansoverskuddet er stgrre end forventet. Der er
derfor intet som indikerer, at goodwill skal nedskrives. En forgget
forrentning skal afspejle den fundingbesparelse, som Sparekassen
Lolland har og som nu kommer til udtryk i et immaterielt aktiv allokeret
til Finansnetbanken”.

Det var tilsynets vurdering, at det ikke var tilstreekkeligt, at rettelsen blev
foretaget i kvartalsrapporten for 3. kvartal 2012 henset til, at der var tale
om en fejl i arsrapporten for 2011 og halvarsrapporten for 1. halvar 2012.

Pa den baggrund fremsendte bankens advokat i brev af 11. oktober 2012
yderligere svar pa hgring over udkast til afggrelse.

Heraf fremgik det blandt andet, at banken ikke, som Finanstilsynet havde
anfert i udkast til afgarelse, var enig i, at indlansoverskuddet skulle
indregnes som et selvstendigt immaterielt aktiv, og at der ved
veerdiansettelsen af kunderelationerne skulle indregnes en selvstendig
veerdi af indlansoverskuddet, som udgjorde stort set hele den veerdi som
Spar Lolland A/S tillagde Eik Bank Danmark 2010 A/S.

Samtidig bemarkedes det, at Spar Lolland A/S i tidligere korrespondance
havde dokumenteret, at hvis indlansoverskuddet skulle indga som en del
af kunderelationerne, ville veerdien ikke kunne opgares til mindre, da
dette ville medfgre, at renten pa overskudslikviditeten ville blive
urealistisk hgj.

| den forbindelse fremgik det: “Dette dokumenterer, at der ikke kan
tillegges den verdi pad dette aktiv — kunderelationerne — som
Finanstilsynet angiver. Det er dog utvivisomt, at Spar Lolland betalte
den samlede kabesum ved kabet af Eik Bank Danmark 2010 A/S og at der
herved blev betalt for et andet aktiv”’. Banken mente, at dette netop
dokumenterede, at dette skulle indregnes som goodwill.
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Vedrgrende dette forhold henviste banken til en lzengere korrespondance,
der havde veeret mellem tilsynet og Spar Lolland A/S i forbindelse med
godkendelse af Spar Lolland A/S’ prospekt i foraret 2011.

Bankens konklusion pa denne korrespondance var fglgende: ”Det er Spar
Lollands opfattelse, at Finanstilsynet ved sin gennemgang af
delarsrapporten for 1. kvartal 2011 og den senere prospektgodkendelse
var enig i Spar Lollands behandling af udnyttelse af indlansoverskuddet
som en del af en beregnet goodwill og ikke som et identificerbart aktiv.

Dette begrundes i, at:

- Finanstilsynet gennemgik udkast til Spar Lollands delarsrapport for
1. kvartal 2011, hvor det af note 15 tydeligt fremgik, at udnyttelse af
indlansoverskuddet indgik som en del af den beregnede goodwill
uden at fremkomme med bemarkninger hertil,

- Finanstilsynet i forbindelse med godkendelse af prospektet angav, at
Finanstilsynet gik ud fra, at goodwill var beregnet i henhold til IFRS
3.32 og videre angav, at det af IAS 38.11 og IAS 38.12 kan udledes,
at den goodwill, der var indregnet i Eik Bank Danmark A/S, ikke
skulle indregnes som et separat aktiv i Spar Lollands balance.

- Finanstilsynet kraevede andringer i prospektet med henblik pa, at
prospektets beskrivelse af goodwill skulle stemme overens med
delarsrapporten for 1. kvartal 2011, og

- Finanstilsynet pa den baggrund ma anses for at have veeret enig i, at
Spar Lollands behandling af goodwill i delarsrapporten for 1. kvartal
2011 var korrekt — og dermed ogsd darsrapporten for 2011 .

Fondsrddets vurdering

| henhold til IFRS 3, afsnit 10, skal den overtagende virksomhed pa
overtagelsestidspunktet indregne og male de overtagne identificerbare
aktiver og forpligtelser samt eventuelle minoritetsinteresser i den
overtagne virksomhed separat fra goodwill.

I henhold til IFRS 3, B31 skal den overtagende virksomhed indregne
identificerbare immaterielle aktiver separat fra goodwill. Et immaterielt
aktiv er identificerbart, nar det opfylder betingelsen for udskillelighed.

I henhold til IFRS 3, B34 kan et immaterielt aktiv, der ikke individuelt
kan udskilles fra den overtagne eller sammensluttede virksomhed,
opfylde kriteriet for udskillelighed, hvis det kan udskilles sammen med
tilknyttede kontrakter, identificerbare aktiver eller forpligtelser. Som
eksempel navnes, hvis en markedsdeltager udveksler forpligtelser i form
af indlan og tilknyttede immaterielle aktiver vedrgrende indlansforhold
ved observerbare udvekslinger. Her skal den overtagende virksomhed
indregne det immaterielle aktiv vedrgrende indlanerforholdet separat fra
goodwill.
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Det er ud fra ovenstaende bestemmelser Fondsradets vurdering, at
indlansoverskuddet opfylder betingelserne for indregning som et
immaterielt aktiv. Det kan udskilles sammen med kundernes indlan og
udlan, og en anden bank vil ogsa kunne drage fordel af
indlansoverskuddet, da indlanene gennemsnitlig har en lav rente i forhold
til en alternativ finansiering.

Banken har forklaret, hvorledes verdien af indlansoverskuddet er
indregnet i de udskilte kunderelationer. Indlansoverskuddet indgar dels
ved, at renter pa ind- og udlan indgar med de forventede pengestremme
og dels ved, at banken forudsetter, at overskudslikviditet forrentes med
2,4 pct. p.a., som i 2011 stiger med 0,65 pct. Dette svarer ifglge banken
til den davaerende rente pa en 2 arig realkreditobligation.

Det, der er spargsmalet i denne sag, er imidlertid, hvorvidt veerdien af
indlansoverskuddet alene skal indregnes og males med et mindre belgb
svarende til det af banken opgjorte, eller hvorvidt veerdien af
indlansoverskuddet skal forgges med de 121 mio. kr., som banken har
indregnet som goodwill relateret til fundingbesparelsen.

I henhold til 1AS 38, afsnit 33 skal dagsvardien af et immaterielt aktiv
erhvervet i en virksomhedssammenslutning afspejle forventninger om
sandsynligheden for, at de fremtidige gkonomiske fordele tilknyttet
aktivet vil tilga virksomheden. Dette betyder, at virksomheden vil
forvente, at der vil veere fremtidige gkonomiske fordele forbundet med
det immaterielle aktiv, selvom der er usikkerhed om timingen og
starrelsen af fordelen.

Herudover fremgar det af IAS 38, afsnit 40, at hvis der ikke eksisterer et
aktivt marked for et immaterielt aktiv, er dagsverdien det belgb,
virksomheden skulle have betalt for aktivet pa overtagelsestidspunktet i
en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uafhangige parter
baseret pa den bedste information, der er til radighed.

Den fundingbesparelse, som Spar Lolland opnar, kan efter Fondsradets
opfattelse henfgres til de ind- og udlan, der er opkebt fra EIK Bank
Danmark 2010 A/S. Den reprasenterer den verdi, indlansoverskuddet
har og ikke opstaede synenergier som fglge af at sammenslutte
virksomhederne. | en bank er veardien af indlan netop de likvider, banken
far som falge af, at indlanene kan anvendes eksempelvis til udlan eller
andet.

Veardien af indlansoverskuddet repraesenterer den verdi, som Spar
Lolland A/S har veret villig til at betale for at erhverve det
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indlansoverskud, som kunderne fra EIK Bank Danmark 2010 A/S har
genereret og dermed den pris, der er betalt for indlansoverskuddet. Denne
pris er baseret pa den bedste information, der er til rddighed om de
fremtidige gkonomiske fordele, som banken opnar som fglge af
overtagelsen af et indlansoverskud.

Verdien af indlansoverskuddet skal saledes udover forventede
pengestremme afspejle den fordel, der vil kunne opsta ved udnyttelse af
indlansoverskuddet. Andre banker vil tilsvarende kunne indregne en
sadan fordel, og verdien af denne fordel vil — alt andet lige - vere
afspejlet i den kebspris, en keber vil vare villig til at betale for at
erhverve indlansoverskuddet.

Derfor er det Fondsradets opfattelse, at indlansoverskuddet overtaget fra
EIK Bank Danmark 2010 A/S har en verdi, der skal indregnes som et
separat immaterielt aktiv, selvom der er usikkerhed om timingen og
starrelsen af fordelen jf. IAS 38, afsnit 33.

Henset til at indlansoverskuddet er en del af de indlan og udlan, der er
overtaget fra EIK Bank Danmark 2010 A/S, og at det dermed i henhold
til IFRS 3, B64 opfylder betingelserne for indregning som et immaterielt
aktiv, er det Fondsradets vurdering at indlansoverskuddet derfor er en del
af det fra EIK Bank Danmark 2010 A/S overtagne, og at det dermed ikke
kan indregnes som goodwill. 1 denne sammenhang bemerkes, at
fordelen relateret til indlansoverskuddet ikke efter Fondsradets opfattelse
svarer til en synergi der opstar som fglge af at sammenslutte to
virksomheder, som normalt vil veere indeholdt i goodwill.

Banken bemarkede endvidere, at hvis den fordel, der er opnaet som falge
af udnyttelsen af indlansoverskuddet, skulle have veret indregnet som et
immaterielt aktiv og testes pa Finansnetbanken som CGU, ville det
betyde, at forrentningen af indlansoverskuddet skulle veere markant
hgjere, for at der ikke skulle ske nedskrivning. Banken mener, at det vil
veere urealistisk, at en potentiel markedsdeltager skulle veere i stand til at
opna en sa hgj forrentning af indlansoverskuddet.

Det er Fondsradets vurdering, at spargsmalet om eventuel nedskrivning
ikke har relevans for, hvorledes og til hvilken veerdi indlansoverskuddet
indregnes initialt.

Banken har i den forbindelse foreslaet at @ndre pa forrentningen, henset
til at der efter bankens opfattelse ikke er indikationer pa, at aktivet er
veerdiforringet. Det er Fondsradets vurdering, at banken ved en andring
af forrentningen skal vurdere, hvorvidt en forggelse af forrentningen
under de givne omstendigheder vil vere realistisk samt tilretteleegge
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nedskrivningstesten sa denne lever op til kravene i IAS 36. Fondsradet
kan ikke pa det oplyste grundlag tage stilling til, om det vil veere
realistisk at eendre renten, eller om det nuveerende setup i stedet indikerer,
at det immaterielle aktiv er veerdiforringet.

Det er pa baggrund af ovenstdende Fondsradets vurdering, at det er en
fravigelse fra reglerne i IFRS 3, at banken har indregnet fordelen ved
indlansoverskuddet som goodwill og ikke som et immaterielt aktiv med
en dagsverdi svarende til den af bankens beregnede pa 121 mio. kr.

Henset til at indlansoverskuddet er relateret til de overtagne kunders
indlan og udlan, ma det forudsaettes, at der er en bestemmelig levetid pa
10 ar, svarende til den levetid banken forudsetter ved fastleggelse af
veerdien af de kunderelationer, den har indregnet.

Fordelen ved udnyttelsen af indlansoverskuddet svarer til 80 pct. af den
samlede goodwill. Goodwill relateret til Eik Bank Danmark 2010 A/S
udger 1,1 pct. af den samlede balancesum og 15,4 pct. af egenkapitalen
den 31. december 2011, og er dermed en vasentlig post.

Det er som navnt ovenfor Fondsradets vurdering, at fordelen opnaet ved
udnyttelsen af indlansoverskuddet skal indregnes som et immaterielt
aktiv med bestemmelig levetid pa 10 ar. P4 den baggrund er det
Fondsradets opfattelse, at det immaterielle aktiv skal afskrives lineart —
medmindre banken kan dokumentere, at det immaterielle aktiv har et
andet afskrivningsforlgb jf. IAS 38, afsnit 97. Med en lineer afskrivning
over 10 ar, vil det betyde at banken i arsrapporten for 2011 fra
overtagelsesdagen den 28. februar 2011 til 31. december 2011 skal
nedskrive 10,1 mio. kr. svarende til 4,8 pct. af resultat fgr skat og 1,1 pct.
af egenkapitalen.

Det er pa baggrund af ovenstaende Fondsradets vurdering, at det er en
fejl, at banken har indregnet den fordel opnaet ved udnyttelse af
indlansoverskuddet som goodwill og ikke som et immaterielt aktiv med
bestemmelig levetid.

Da der kan vaere forskel pa den beregning af veerdien, banken har opgjort
ved beregningen af goodwill, og den veerdi fordelen ved udnyttelse af
indlansoverskuddet har som et immaterielt aktiv med bestemmelig
levetid, vil Fondsradet kunne acceptere, at banken foretager en
revurdering af veerdien af fordelen ved indlansoverskuddet og foretager
de forngdne rettelser i den korrigerende/supplerende information. | givet
fald skal banken indsende en ny opgerelse af veerdien af
indlansoverskuddet samt kunderelationerne samt en beskrivelse af de
anvendte forudseetninger, der ligger til grund for opgerelsen, til
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Finanstilsynet, og Finanstilsynet skal pa Fondsradets vegne vurdere, om
det fremsendte sandsynligger veardien af indlansoverskuddet og fordelen
ved udnyttelsen heraf.

Bankes advokat bemarkede i svarbrev af 11. oktober 2012, at der i
forbindelse med Finanstilsynets godkendelse af prospekt i foraret 2011,
havde veeret korrespondance omkring bankens opggrelse af goodwill.
Banken mente, at det heraf kunne udledes, at tilsynet var enige i den
regnskabsmaessige behandling af det erhvervede indlansoverskud.

Det skal helt overordnet bemerkes, at en prospektgodkendelse fra
Finanstilsynet er en formel gennemgang af, om de oplysningskrav, der
fremgar af prospektforordningen, er opfyldt. Dette fremgar tillige af
Finanstilsynets endelige godkendelse af prospektet, som fremsendt i brev
af 7. juni 2011: “Finanstilsynet har gennemgdet prospektet for at pdse, at
de formelle indholdsmeessige krav er opfyldt”. En prospektgodkendelse
fra Finanstilsynet indebarer saledes ikke eksplicit stilling til indregning
0g maling i de historiske regnskabsoplysninger  og
proformaregnskabsoplysninger, som udsteder skal inkludere i prospektet.

En prospektgodkendelse har ikke tidsmeessige rammer, der kan
understgtte en materiel gennemgang af alle oplysninger i udkast til
prospekt  herunder de  historiske  regnskabsoplysninger  og
proformaregnskabsoplysninger. Spar Lolland A/S kan saledes ikke anse
Finanstilsynet for at veere enige i den regnskabsmaessige behandling af
goodwill pa baggrund af prospektgodkendelsen.

Folgende bemarkes i forhold til Spar Lolland A/S’ mere konkrete
bemarkninger:

- Banken legger serligt veegt pa, at tilsynet i forbindelse med
prospektgodkendelsen gennemgik bankens kvartalsrapport for 1.
kvartal 2011, hvor det i en note fremgik at udnyttelse af
indlansoverskuddet indgik som en del af den beregnede goodwill. Det
er korrekt, at tilsynet gennemgik note 15 vedrgrende
virksomhedssammenslutningen 1 Spar Lolland A/S’ kvartalsrapport
for 1. kvartal 2011. Denne gennemgang skete i forleengelse af, at
tilsynet havde kraevet, at der skulle inkluderes en kabesumsallokering
i prospektet. Det fremgar af de bemarkninger, som tilsynet sendte til
Spar Lolland A/S i mail af 17. maj 2011, at der var tale om tilsynets
“helt umiddelbare bemarkninger til noten om
virksomhedsovertagelser, note 15, i det fremsendte udkast til
delarsrapport”. Det bemaerkes yderligere, at tilsynet supplerende
indskeerpede overfor banken, at samtlige overtagne aktiver og
forpligtelser, der kan identificeres og males palideligt, skal indregnes
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til dagsveerdi, og at banken, i det omfang at dette ikke er tilfeeldet,
skal foretage en sadan indregning.

- For sa vidt angdr bankens bemarkning om, at Finanstilsynet i
forbindelse med godkendelse af bankens prospekt angav, at tilsynet
gik ud fra, at goodwill var beregnet i henhold til IFRS 3.32 og at
goodwill, der var indregnet i Eik Bank Danmark 2010 A/S ikke
skulle indregnes som et separat aktiv i Spar Lolland A/S’ balance, har
dette ingen relation til spergsmalet om indlansoverskuddets
indregning 1 Spar Lolland A/S’ Aarsrapport for 2011. De
bemarkninger, som Spar Lolland A/S henviser til, vedrgrer et
spgrgsmal om regnskabsmeaessig behandling af goodwill i Eik Bank
Danmark 2010 A/S’ regnskab, som var opstdet i forbindelse med
erhvervelse af aktiver og forpligtelser i det krakkede Eik Bank
Danmark A/S, og hvorvidt dette skulle indregnes i Spar Lolland A/S’
balance efter overtagelsen.

- Sidst kan Finanstilsynet bekraefte, at der ved prospektgodkendelsen
sggtes at skabt overensstemmelse mellem prospektets og
kvartalsrapportens oplysninger og beskrivelse af goodwill.

2. Udskudt skatteaktiv

Sagsfremstilling

Af bankens “Notat vedrerende stresstest af goodwill gennemfort i
forbindelse med arsregnskab for 2011 fremgik det, at: "Begge stresstest
tager udgangspunkt i realiseret arsregnskab 2011, budget 2012 som
godkendt af bestyrelsen i december 2011, samt fremskrevet estimat for
arene 2013-2016 anvendt til at dokumentere udnyttelsen af udskudt
skatteaktiv. Terminalperioden begynder i ar 2017 .

Banken havde i arsrapporten for 2011 i koncernregnskabet et udskudt
skatteaktiv pa netto 162 mio. kr. fordelt med henholdsvis -31 mio. kr. pa
midlertidige forskelle og 193 mio. kr. pa skattemessige
fremfarselsberettigede underskud. | selskabsregnskabet var det samlede
udskudte skatteaktiv. 178,5 mio. kr., og det skattemassige
fremfarselsberettigede underskud udgjorde 182,1 mio. kr. Det fremgik af
noterne til savel koncernregnskab som til selskabsregnskabet, at det var
bankens forventning, at det udskudte skatteaktiv kunne genindvindes pa
baggrund af koncernens forventede basisindtjening indenfor en periode
pa ca. 8 ar. Bankens udskudte skatteaktiv udgjorde i koncernregnskabet
pa balancedagen 16,5 pct. af egenkapitalen, og det skattemaessige
underskud udgjorde 18,6 pct. af egenkapitalen.

Finanstilsynet anmodede i brev af 13. juli 2012 om bankens budgetter,
herunder det samlede budget for banken, der var anvendt til at
dokumentere udnyttelsen af skatteaktivet. Tilsynet anmodede yderligere
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om bankens begrundelse for de forudsetninger, der Ia til grund for
vurderingen af, at det udskudte skatteaktiv kunne genindvindes indenfor
ca. 8 ar. Endvidere anmodede tilsynet om bankens budgetter for arene
2010 og 2011 samt ledelsens opfalgning herpa i forhold til de realiserede
belgb i de to ar.

Tilsynet anfgrte endvidere, at den anvendte nedskrivningsprocent i
budgetterne  for  Sparekassen Lolland (Spar Lolland uden
Finansnetbanken) efter tilsynets umiddelbare vurdering var lav i forhold
til bankens historiske nedskrivningsprocent. 1 forbindelse hermed
anmodede Finanstilsynet om budgetter, hvor der blev anvendt en
nedskrivningsprocent pa udlan, der svarede til det historiske niveau.
Endelig anmodede tilsynet banken om en redeggrelse for, hvor lang en
periode der forudsettes til at genindvinde skatteaktivet henset til, at
tidligere modtagne budgetter vedrarte en periode pa 5 ar, men banken i
arsrapporten anferte, at den forudsatte, at skatteaktivet kunne
genindvindes inden for en periode pa ca. 8 ar.

| forbindelse hermed henledte Finanstilsynet bankens opmarksomhed pa,
at Fondsradet i en tidligere sag havde truffet afgerelse om, at en
virksomhed ikke kunne indregne et udskudt skatteaktiv i balancen, idet
der ikke forelda overbevisende dokumentation for, at det udskudte
skatteaktiv kunne udnyttes i fremtidige skattemassige overskud inden for
en periode pd 3 -5 ar.

Af bankens svarbrev af 23. august 2012 fremgik det, at banken ikke
mente, at de konkrete forhold i Spar Lolland A/S kunne sammenholdes
med den Fondsradsafgarelse, Finanstilsynet havde henvist til fra 2005, da
der i afgerelsen var tale om en virksomhed, der aldrig eller kun i
begreenset omfang havde realiseret overskud. Banken navnte i den
sammenhang, at Spar Lolland A/S far finanskrisen i arene 2005-2007
havde presteret paene overskud. Endvidere anfarte banken, at IAS 12
ikke fastlegger nogen maksimumsperiode over hvilken, et skatteaktiv
skal kunne udnyttes.

Herudover vedlagde banken budget/estimat for perioden 2012-2018, som
var godkendt af bestyrelsen d. 27. marts 2012, der viste, at de udskudte
skatteaktiver ville blive reduceret i arene fremover og ville vere
fuldsteendig udlignet i 2018.

Banken vedlagde budget for 2011 og 2012, men navnte vedrgrende
budgetopfalgningen, at: "I ledelsesrapportering 2010 og 2011 har der
ikke veeret sammenholdt med budgettal men med tilsvarende periode i
aret  forinden. For 2012 foretages  budgetopfglgning i
ledelsesrapporteringen”.
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Hovedtallene i budgetterne til sandsynliggerelse af udnyttelsen af det
udskudte skatteaktiv var fglgende:

Budget

t.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Netto- rente og gebyrindtaegter
Kursreguleringer
Nedskrivninger pa udlan

Arets resultat for skat

Skat

Arets resultat efter skat

Udlan

Skatteaktiv 175.785| 160.668| 137.830| 107.203] 71802 35481 @ - |
Indlan

Egenkapital

Balance

Banken anfarte, at det budgetterede fald i udlan med || pct. delvis
afspejlede en faldende efterspargsel efter udlan, delvis en bevidst strategi
om at reducere udlan. Vedrgrende renteforudsatningen anferte banken,
at der var forudsat en stigende rentemarginal i perioden. Endvidere
anfgrtes, at der var forudsat en stigende obligationsrente i perioden
svarende til den 3-arige renteswapkurve, ligesom det var forudsat at
benytte nationalbankens beldningsfacilitet ved optagelse af et lan pa
1.000 mio. kr., idet indlan forudsettes at falde tilsvarende. Gebyrer og
provisionsindtegter forventes at veere svagt stigende i perioden.

Vedrgrende de anvendte nedskrivningsprocenter pa udlan henviste
banken til svarbrev af 20. juni 2012, hvoraf det fremgik, at banken i
budgetterne havde forudsat, at nedskrivningsprocenterne ville blive
normaliseret pa baggrund af de hgje nedskrivninger, der havde veret
foretaget de seneste ar. Herudover forventede banken en forbedring i den
gkonomiske situation samt et vurderet forbedret risikobillede af
udlansportefaljen.

Banken navnte endvidere i brev af 20. juni 2012, at det af budgetnotat
2012 fra Lokale Pengeinstitutter fremgik, at Lokale Pengeinstitutter
forventede generelle nedskrivningsprocenter for 2012 i niveau 1,2 pct. til
1,5 pct., og at bankens estimerede nedskrivningsprocenter var indenfor
dette niveau.

| budget 2012 for Finansnetbanken forventede banken en
nedskrivningsprocent pa [ pct. For den resterende del af Spar Lolland
A/S forventede banken i budgettet for 2012 en nedskrivningsprocent pa
. pct., som i perioden frem forudseettes ’normaliseret”.
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Banken har fremsendt et estimat, hvor nedskrivningsprocenten blev
@ndret for Spar Lolland A/S uden Finansnetbanken til bankens
gennemsnitlige nedskrivningsprocent de seneste 5 ar pa 1,96 pct.

Ved en nedskrivningsprocent svarende til den historiske ville bankens
hovedtal veere falgende:

Budget med historisk nedskrivningsprocent pa 1,96 pct.

t.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nedskrivninger pa udlan
Resultat fgr skat
Udskudt skatteaktiv 183.193 177.868 166.902 149.876 127.017 102.219 75.446

Ved anvendelse af en gennemsnitlig nedskrivningsprocent pa 1,96 pct.
svarende til den historiske nedskrivningsprocent i Spar Lolland, ville
banken ikke kunne udnytte skatteaktivet fuldt ud inden udgangen af
2018. Banken anfarte, at den ikke ansa det valgte scenarie for realistisk.
Som begrundelse anfarte banken, at nedskrivningerne i de seneste ar
primart havde varet vedrgrende ejendomsrelaterede erhvervsudlan, og
med baggrund i bogfarte nedskrivninger i 2011 og 1. halvar 2012
forventes resultatet for nedskrivninger at vere faldende til et mere
normalt niveau i arene fremover.

Finanstilsynet sendte ved brev af 20. september 2012 udkast til afgerelse
I hgring, hvor det var tilsynets vurdering, at det var en fejl, at banken
havde indregnet et udskudt skatteaktiv i henholdsvis koncern- som
selskabsregnskab, da der ikke foreld overbevisende dokumentation for, at
der ville veere tilstreekkelig fremtidig skattepligtig indkomst til, at de
udskudte skatteaktiver ville kunne udnyttes. Det var tilsynets indstilling,
at de udskudte skatteaktiver pa henholdsvis 162 mio. kr. og 178,5 mio.
kr. ikke kunne indregnes.

Finanstilsynet afholdt telefonmgde med banken den 27. september 2012,
hvor banken blandt andet gerne ville drgfte muligheden for, at det
udskudte skatteaktiv kunne blive revurderet i bankens kvartalsrapport for
3. kvartal 2012 i stedet for, at de udskudte skatteaktiver ikke kunne
indregnes i arsrapporten for 2011, og at banken skulle udsende
korrigerende/supplerende information herom.

Finanstilsynet modtog bankens brev af 5. oktober 2012 hvor fglgende
fremgik:  “Finanstilsynet henviser til usikkerhed vedrorende de
fremtidige budgetter, herunder de historiske afvigelser vedr. realiserede
resultater og budgetterede resultater. Spar Lolland er enig i, at
afvigelserne vedr. 2010 og 2011 primert vedrgrende nedskrivninger pa
udlan, mens basisindtjeningen udvikler sig som forventet”.
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Endvidere anfarte banken, at nedskrivningsprocenten i farste halvar af
2012 var hgjere end forventet ved afleeggelsen af arsrapporten for 2011,
selvom ca. ] mio. kr. af disse nedskrivninger kunne henfares til nye
nedskrivningsregler fra 2012.

Endvidere fremgik det: “Som folge af betydelige nedskrivninger i de
seneste ar pa Spar Lollands sterre engagementer er forventningerne til
nedskrivninger pa dette segment fremadrettet reduceret. De foretagne
nedskrivninger vedrgrende i vaesentlig omfang ejendomsrelaterede og
investerings engagementer, der er indgaet fer finanskrisen startede i
2008. | budgetfremskrivningen er der forudsat nedskrivninger
vedrgrende Spar Lolland (red. hele koncernen) i 2012 p& | % og i de
efterfalgende ar . % baseret pa en konkret kreditmassig vurdering ud
fra de foretagne nedskrivninger i de seneste ar”.

Banken havde i brev af 5. oktober 2012 opstillet faglgende
budgetfremskrivning:

Budget med nye budgetforudsaetninger jf bankens brev af 5. oktober 2012

t.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
koncern koncern koncern koncern koncern koncern koncern

Tab og hensaettelser udlan
Resultat fgr skat

Skat

Resultat efter skat

Udskudt skatteaktiv 175.785 168.059

Banken havde samtidig &ndret fglgende forudsaetninger:

- Ind- og udlansrente: Banken havde forhgjet udlansrenten pa en raekke
udvalgte udlansprodukter i 2012. Siden 1. januar 2012 havde banken
gennemfart en generel forhgjelse af rentemarginalen péa ] % point
ved, at der var sket rentesendringer pa udvalgte udlansprodukter med
op til 0,5 % point den 9. marts og igen den 30. juli 2012. Herudover
var indlansrenten pa udvalgte produkter pr. 30. juli 2012 nedsat med
op til 0,5 % point. Det var bankens opfattelse, at den anvendte
forudseetning var realistisk.

- Gebyrindtaegterne var i 2012 realiseret bedre end budgetteret, ligesom
omkostningerne var lavere end forventet.

- Forrentning af overskudslikviditet: Banken havde endvidere
budgetteret med en stigning i forrentningen af overskudslikviditeten,
som svarede til de pr. 31. december 2011 geldende forwardrenter for
de respektive budgetar. Det var bankens opfattelse, at sadanne
markedsbestemte renter var det mest palidelige grundlag for
fastleeggelse af budgetforudsaetningen for forretning af overskydende
likviditet og at en afvigelse fra at benytte disse renter var vanskeligt
at retfeerdiggare.
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Afslutningsvist anfgrte banken: “For at imodekomme Finanstilsynet og
med baggrund i de fortsat relativt store nedskrivninger i 2012, er Spar
Lolland indstillet pd at nedskrive det udskudte skatteaktiv i
perioderegnskabet pr. 30. september 2012 til et belgb, der forventes
udnyttet inden for de kommende ca. 5 ar, selv om der ikke er nogen
tidsmassig foreldelse heraf. Pa basis af de ovenfor anfarte
nedskrivningsprocenter og de budgetforudsatninger, som vi i gvrigt har
lagt til grund, svarer det til en nedskrivning i niveau 100 mio. kr.,
ligesom et eventuelt fremtidigt skattemaessigt underskud ikke vil blive
aktiveret”.

Banken har som tidligere anfert, indsendt svarbrev af 11. oktober 2012,
henset til at Finanstilsynet ikke ville accepterer, at det var tilstreekkeligt,
at banken farst indregner en &ndring af det udskudte skatteaktiv i
kvartalsrapporten for 3. kvartal 2012 og ikke kommer med
korrigerende/supplerende information til ars- og delarsrapporten.

Af svarbrevet fremgik det blandt andet, at Finanstilsynet ved inspektion
primo 2012 ikke har rejst generel tvivl om Spar Lollands evne til at
opretholde sin basisindtjening, selvom der blev adresseret en mulig risiko
pa visse engagementer.

Endvidere bemarkedes det, at Finanstilsynet ved vurderingen af
nedskrivningsbehovet i forhold til det historiske, har opnaet en hgjere
nedskrivningsprocent ved at anvende de seneste fem ar, end hvis der var
taget udgangspunkt i en laengere historisk periode.

Endvidere fremgik det, at: “Finanstilsynets vurdering af evnen for Spar
Lolland til at have realiseret budgetterne for 2010 og 2011 som indikator
for at der ikke kan budgetteres korrekt forekommer unuanceret, idet de to
ar er blandt de mest afvigende for pengeinstitutter i hele sektoren. Det er
Spar Lollands opfattelse, at man i al veesentlighed har evnet at praestere
pa niveau med den gvrige sektor. Det forekommer umiddelbart urimeligt
at kritisere Spar Lolland herfor, henset til at der i sektoren i Danmark i
arene 2009 — 2011 blev nedskrevet samlet for over 110 mia. kr., som vel
naeppe alle var budgetteret af de respektive institutter”.

Banken skrev i den sammenha&ng, at de lave nedskrivninger, der ved
afleggelsen af arsrapporten for 2011 blev anvendt til budget 2012, var
helt realistiske, eftersom der pa tidspunkt var foretaget historisk hgije
nedskrivninger pa Spar Lollands udlan. Ledelsen havde en forventning
om, at der i arsrapporten for 2011 og ved dialogen med Finanstilsynet var
“ryddet op” ultimo marts 2012. Ledelsen i Spar Lolland havde derfor
ultimo marts 2012, ved afleeggelsen af arsrapporten for 2011, foretaget et
velunderbygget skan over evnen til at udnytte det indregnede udskudte
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skatteaktiv, og banken mente ikke, at dette skal korrigeres i arsrapporten
for 2011.

Afslutningsvist anfgrte banken, at den anerkendte, at der ved
delarsrapporten for 1. halvar 2012 forela indikationer, der udfordrede den
foretagne analyse om udnyttelse af skatteaktivet. Banken var derfor
indstillet pa at nedskrive skatteaktivet pr. 30. juni 2012 med 102 mio. (jf.
tidligere indsendte budget) og hermed udsende korrigerende/supplerende
information til halvarsrapporten for 2012.

Banken opstillede i den forbindelse falgende opgarelse af skatteaktivet:

Opggrelse af skatteaktivet jf. bankens brev af 11. oktober 2012

t.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017

koncern koncern koncern koncern koncern koncern

Tab og nedskrivninger
Resultat fgr skat

Skat

Resultat efter skat
Udskudt skatteaktiv

Skatteaktiv pr. 31.12.12 fremkommer saledes

Realiseret skatteaktiv pr. 30.06.12 174.352
Estimeret nedskrivning pa skatteaktiv pr. 30.06.12 -100.000
Budgetteret regulering 30.06-31.12.12 -2.526
Budgetteret udskudt skatteaktiv pr. 31.12.12 71.826

Fondsrddets vurdering
Fondsradet har ved sin vurdering taget udgangspunkt i en beskrivelse og
vurdering efter IFRS.

Dette skyldes, at de danske regnskabsregler for pengeinstitutters
indregning af udskudt skat vurderes at svare til reglerne i IFRS. Det
fremgar saledes af regnskabsbekendtgarelsens § 70, stk. 2, at der skal
indregnes et udskudt skatteaktiv, safremt den skattepligt, der hviler pa en
midlertidig forskel mellem den regnskabsmassige veerdi og den
skattemeaessige veerdi er negativ, og det er sandsynligt, at den vil kunne
udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat. Endvidere henvises i
bemarkningerne til regnskabsbekendtgarelsen til 1AS 12.

Fondsradet er enig med Spar Lolland i, at IAS 12 ikke fastleegger en
maksimumperiode, over hvilken et skatteaktiv skal kunne udnyttes. Det
fremgar generelt af IAS 12, afsnit 34, at et udskudt skatteaktiv hidrgrende
fra fremfarsel af uudnyttede skattemassige underskud og uudnyttede
skattemaessige fradrag skal indregnes, i det omfang det er sandsynligt, at
der vil veere fremtidig skattepligtig indkomst til radighed, hvori
uudnyttede skattemassige underskud og uudnyttede skattemaessige
fradrag kan udnyttes.

2018
koncern
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Samtidig fremgar det imidlertid specifikt af IAS 12, afsnit 35, at
forekomsten af uudnyttede skattemaessige underskud er et tydeligt tegn
pa, at der muligvis ikke vil veere en fremtidig skattepligtig indkomst. Det
fremgar yderligere, at nar en virksomhed har en historie med nylige tab,
kan den derfor kun indregne et udskudt skatteaktiv, hvis der er
overbevisende dokumentation for, at den vil generere tilstreekkelige
fremtidige driftsoverskud til at kunne udnytte det udskudte skatteaktiv.

Af arsrapporten for 2011 fremgar felgende hovedtal for de seneste fem
ar.

Realiserede hovedtal fra 2007-2011
t.kr. 2011 2010 2009 2008 2007
Netto- rente og gebyrindtaegter 418.873 371.782 386.876 386.224 355.307
Kursreguleringer 9.599 9.584 71.068 -68.612 15.570
Nedskrivninger pa udlan 273.099 200.801 344.622 138.308 1.868
Arets resultat fgr skat -210.837 -125.576 -181.591 -77.545 143.500
Arets resultat efter skat -159.786 -91.167 -129.937 -56.837 108.933

Som det fremgar af ovenstaende tabel, har banken de seneste fire ar haft
underskud. Det fremgar af arsrapporten for 2011, at banken ikke har
mulighed for at modregne skatteveerdien af de fremfgrbare underskud i
midlertidige forskelle. Banken er séledes i en situation, hvor der skal
veere overbevisende dokumentation for, at de skattemassige underskud
kan udnyttes i fremtidige skattemaessige driftsoverskud.

For at banken kan udnytte et udskudt skatteaktiv pa 162 mio. kr., skal
der, med en skattesats pa 25 pct., kunne genereres et fremtidigt resultat
for skat pa 648 mio. kr. Til sammenligning har banken i de seneste fem
ar gennemsnitligt haft et arligt resultat fer skat pa -90 mio. kr.

Nar der i standarden tales om overbevisende dokumentation, er det efter
Fondsradets vurdering ikke tilstreekkeligt, at der er tale om en going-
koncern virksomhed, der har budgetter, hvori der regnes med overskud
over en arrekke. Virksomheden skal ogsa efter Fondsradets opfattelse
kunne dokumentere, at der er sket nogle andringer, der indikerer, at
virksomheden i modsetning til tidligere kan generere overskud, og at
man kan faeste lid til dens budgetter.

Fondsradet skal i gvrigt bemeerke, at det fremgar af 1AS 36, afsnit 35
vedrgrende veerdiforringelsestest af goodwill, at: ”Detaljerede, konkrete
og palidelige budgetter/fremskrivninger for fremtidige pengestremme ud
over en 5-arig periode er normalt ikke tilgengelige. Af denne grund
baseres ledelsens skan over fremtidige pengestramme pa det seneste
budget/seneste fremskrivning for hgjst fem ar. Ledelsen kan anvende
pengestrgmsprognoser baseret pa budgetter/fremskrivninger for en
periode pa mere end fem ar, hvis ledelsen er sikker pa, at disse sken er
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palidelige, og at den pa baggrund af tidligere erfaringer kan
dokumentere sin evne til at foretage korrekte fremskrivninger af
pengestromme over en sddan lcengere periode”.

Det vil sige, at selv i tilfelde, hvor man ikke i forvejen har sat
spgrgsmalstegn ved en virksomheds evne til at budgettere palideligt,
stiller standardsaetter skaerpede krav til en virksomheds budgettering som
forudsaetning for anvendelse af budgetteringsperioder pa mere end 5 ar.

Banken har som dokumentation pa udnyttelsen af det udskudte
skatteaktiv fremsendt sit budget for perioden 2012 - 2018 samt redegjort
for forudsztningerne her.

Ved en vurdering af de fremsendte budgetter som dokumentation for
udnyttelsen af skatteaktivet er der efter Fondsradets vurdering behov for
dels at se pa de anvendte forudsetninger for budgetteringen, dels at se pa
bankens evne til tidligere at budgettere korrekt.

Det fremgar af bankens budgetter for 2010 og 2011, at der er betydelige
afvigelser mellem de budgetterede og de realiserede tal i de pageldende
ar. Fondsradet har szrligt konstateret falgende budgetafvigelser:

Budget | Realiseret | Afvigelser| Budget | Realiseret| Afvigelser

Netto- rente og gebyrindtaegter
Kursreguleringer
Nedskrivninger pa udlan

Arets resultat fgr skat

Arets resultat efter skat

Som det fremgar, er der meget store negative afvigelser i resultat for skat
i forhold til det budgetterede pa | mio. kr. i 2010 og [ mio. kr. i
2011. En vesentlig del af afvigelserne kan henfares til, at bankens
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender blev veesentligt stgrre end
budgetteret.

I relation til belgbet for nedskrivninger i 2011 bemarkes, at
Finanstilsynets inspektion medferte en mernedskrivning i 2011 pa 64
mio. kr., svarende til 23 pct. af de samlede nedskrivninger i aret, jf.
ledelsesberetningen i arsrapporten for 2011.

Det fremgar af ledelsesberetningen for 2011, at det darlige resultat var
utilfredsstillende og veerre end forventet. Banken anser isa&r
nedskrivninger pad udldan  og  ekstraordinert  bidrag il
indskydergarantiordningen som baggrunden for det darlige resultat.

t.kr. 2010 2010 2010 2011 2011 2011
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Det er Fondsradets vurdering, at de meget veasentlige forskelle pa
budgetterne for 2010 og 2011 samt det realiserede tal viser, at banken
ikke for disse ar har dokumenteret sin evne til at budgettere og forudsige
de fremtidige resultater.

Starrelsen af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er af veasentlig
betydning for et pengeinstitut og hanger ngje sammen med boniteten af
instituttets udlan og tilgodehavender. Selv om nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender ogsa erfaringsmeessigt er tet korrelerede med
konjunkturforholdene, er et pengeinstituts evne til at budgettere korrekt
meget afhaengigt af dets evne til at budgettere nedskrivningerne. Det er
saledes efter Fondsradets vurdering ikke tilstreekkeligt, at en bank blot
kan budgettere nogenlunde, nar den ser bort fra poster som
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hensattelser til forpligtelser
samt kursreguleringer.

For sa vidt angar de budgetter, banken har fremsendt til dokumentation
for anvendelsen af det udskudte skatteaktiv i perioden 2012 - 2018 og
bankens kommentarer hertil, bemerkes, at der i hgj grad er tale om mere
generelle forudseetninger, eksempelvis om reducerede nedskrivninger,
stigende obligationsrenter, svagt stigende gebyr- og provisionsindtaegter
m.v. frem for egentlig dokumentation for, hvad der forventes at pavirke
den fremtidige indtjening og dermed muligheden for udnyttelse af
skatteaktivet.

Hvad angar de fremtidige nedskrivninger, der ma forventes at veere af
afgarende betydning for budgettet, bemerkes, at banken mere generelt
har forudsat, at nedskrivningsprocenterne vil blive normaliseret pa
baggrund af de hgje nedskrivninger, der har veeret ikke mindst
vedrgrende ejendomsrelaterede erhvervslan, samt som fglge af en
forventning om en bedring i den gkonomiske situation. Endvidere
henviser banken til, at dens forventede nedskrivningsprocent i 2012
forventes at ligge indenfor det interval for nedskrivningsprocenter, som
Lokale Pengeinstitutter forventer i 2012 pa 1,2 — 1,5 pct.

De nedskrivningsprocenter pa udlan, der er anvendt i budgetterne, er
saledes betydeligt lavere end de nedskrivningsprocenter, banken har
realiseret i de seneste ar, jf. det i sagsfremstillingen anfarte. Ud over det
ovenfor anfgrte, har banken ikke narmere dokumenteret de anvendte
nedskrivningsprocenter.

Ved anvendelse af en gennemsnitlig nedskrivningsprocent pa Spar
Lolland A/S (uden Finansnetbanken) pa ca. 1,96 pct., svarende til den
nedskrivningsprocent, der i gennemsnit har veeret gennem de seneste 5
ar, i bankens budgetter, vil det indebere, at der i 2012 skal budgetteres
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med et underskud frem for et overskud, ligesom det vil indebare, at
skatteaktivet ikke vil kunne udnyttes fuldt ud i perioden frem til 2018.
Spar Lolland anser ikke scenariet for realistisk.

| forbindelse hermed bemarker Fondsradet, at banken i budgettet for
2012 har forudsat nedskrivninger pa udlan pa JJJ mio. kr., men at
banken allerede i halvarsrapporten for 1. halvar 2012 har nedskrivninger
pa 100 mio. kr. | ledelsesberetningen til halvarsregnskabet anfgres det
ganske vist, at de forggede nedskrivninger dels er en konsekvens af
Finanstilsynets skerpede retningslinjer vedrgrende nedskrivninger, men
samtidig anferes det ogsa, at de dels er en konsekvens af en negativ
udvikling i en reekke engagementer.

Banken har endvidere i halvarsrapporten for 1. halvar 2012 forgget det
indregnede udskudte skatteaktiv med 13 mio. kr., saledes at det pr. 30.
juni 2012 udger ca. 174 mio. kr.

Det er pa baggrund af ovenstdende Fondsradets vurdering, at bankens
budgetter som de forela pr. 31. december 2011 samt de kommentarer,
banken har givet til dem, ikke kan siges at udgere overbevisende
dokumentation for muligheden for at udnytte det udskudte skatteaktiv.

Fondsradet har i sin vurdering lagt vaegt pa fglgende:

- at banken i perioden 2008-2011 har haft betydelige negative
resultater,

- at banken har haft betydelige afvigelser mellem budgetterede og
realiserede tal i arene 2010 og 2011, herunder sarligt vedrarende
nedskrivninger pa udlan,

- at banken primert har fremlagt budgetter samt mere generelle
antagelser om renteniveauer, gkonomiske forbedringer m.v.

- at banken ikke i de senere ar har vist evne til at kunne budgettere
korrekt,

- at banken pa trods heraf har indregnet et udskudt skatteaktiv, som
forudseettes udnyttet over en budgetteringsperiode pa 7 ar, selv om
ledelsen pa baggrund af tidligere erfaringer ikke har dokumenteret sin
evne til at foretage korrekte fremskrivninger af pengestremme,

- at banken i budgetterne har anvendt nedskrivningsprocenter, der er
vaesentligt lavere end dem, banken rent faktisk historisk har realiseret,
og at banken i budgetterne har anvendt nedskrivningsprocenter, der
for koncernen som helhed ligger i den lave ende af det interval
Lokale Pengeinstitutter i henhold til det af banken oplyste forventer
for pengeinstitutterne generelt pa trods af, at banken i de senere ar har
realiseret nedskrivninger, der har ligget vasentligt over
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gennemsnittet, og pa trods af, at bankens profil efter Finanstilsynets
vurdering tilsiger nedskrivninger over gennemsnittet, og

- at banken allerede i farste halvar 2012 har realiseret nedskrivninger
svarende til det for hele 2012 forventede, og dermed har forgget frem
for formindsket skatteaktivet.

Ved vurderingen af om der foreligger overbevisende dokumentation for
udnyttelsen af det skattemassige underskud, har Fondsradet endvidere
lagt veegt pa bankens gkonomiske situation pr. 31. december 2011 og pr.
30. juni 2012.

| ekstern revisors pategning pa Aarsrapporten for 2011 afgives en
supplerende oplysning, hvor det fremgar, at safremt den af bankens
udarbejdede handlingsplan ikke gennemfares savel belgbsmassigt som
tidsmaessigt, eller ledelsens resultatforventninger for 2012 ikke opfyldes i
al veesentlighed, kan der veere vasentlig usikkerhed om bankens
muligheder for at fortsaette bankdriften.

| halvarsrapporten for 2012 fremgar det af ledelsesberetningen, at ”Det
er bestyrelsens vurdering, at de igangsatte tiltag kan gennemfgres savel
tidsmaessigt som belgbsmassigt med en styrkelse af den solvensmessige
overdakning til felge. Safremt de planlagte tiltag ikke kan gennemfares
tidsmaessigt eller belgbsmassigt kan der veere veesentlig risiko for

’

koncernens muligheder for at fortscette bankdriften” .

Det er pa baggrund af ovenstdende Fondsradets vurdering, at det er en
fravigelse fra reglerne i 1AS 12, at Spar Lolland A/S har indregnet et
udskudt skatteaktiv vedrgrende uudnyttede skattemassige underskud pa
162 mio. kr. i koncernregnskabet for 2011 og 178,5 mio. kr. i
selskabsregnskabet for 2011. Det er som faelge heraf Fondsradets
vurdering, at det ligeledes er en fravigelse i halvarsrapporten for 1. halvar
2012, hvor der er indregnet et udskudt skatteaktiv pa 174 mio. kr. i
koncernen og 162 mio. i selskabet.

Henset til at det indregnede skatteaktiv pr. 31. december 2011 udgjorde
18,6 pct. af bankens egenkapital, og at det pr. 30. juni 2012 udgjorde 18,5
pct. af egenkapitalen, er det Fondsradets opfattelse, at fravigelsen udger
en fejl.

Banken har, som det fremgar af sagsfremstillingen i brev af 5. oktober
2012, indsendt nyt budget med henblik pa maling af det udskudte
skatteaktiv pr. 30. juni 2012, idet den som anfert under
sagsfremstillingen patenker at udsende Kkorrigerende/ supplerende
information til halvarsrapporten for 2012, hvor skatteaktivet alene
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indregnes med et lavere belgb. | det nye budget er faglgende
forudsaetninger andret:

- Banken har @ndret nedskrivningsprocenterne, saledes at de i 2012 er
forhajet fra | pct. til ] pct. for hele koncernen. I de efterfalgende &r
er nedskrivningsprocenterne  forhgjet til | pct.  hvor
nedskrivningsprocenterne i de tidligere fremsendte budgetter har
ligget i niveau Il pct. Spar Lolland A/S oplyser, at de forventede
nedskrivninger er baseret pa en konkret kreditmassig vurdering ud
fra de foretagne nedskrivninger de seneste ar.

- Banken har indregnet en forhgjelse af bankens rentemarginal pa [J|j
pct. point i budgettet. Forhgjelsen afspejler en faktisk forhgjelse af
rentemarginalen foretaget med virkning fra 1/1 2012.

- Banken har indregnet en forhgjelse af gebyrindtegterne og
reducerede omkostninger pa basis af den faktiske udvikling i 2012,

- Banken har genberegnet og forhgjet den forventede forrentning af
overskudslikviditet. Banken tager i budgettet udgangspunkt i de
forwardrenter for de respektive ar, der var geldende pr. 31/12 2011.

Herudover har banken forkortet budgetperioden, saledes at denne alene
udger 5 ar.

| det seneste brev gar banken opmarksom pa, at det er dens vurdering, at
der bar foretages en revurdering af skatteaktivet pr. 30. juni 2012,

/ndringen af budgetforudszetningerne og forkortelsen af budgetperioden
til 5 ar betyder ud fra bankens egne beregninger, at der alene kan
indregnes et udskudt skatteaktiv for koncernen pr. 30. juni 2012 pa 71,8
mio. kr.

Det er Fondsradets umiddelbare vurdering, at bankens nye budget
fremstar mere realistisk end det budget, der var anvendt til at sgge at
dokumentere udnyttelsen af det udskudte skatteaktiv pr. 31. december
2011. Selvom budgettet er lavet bagudrettet, er det samtidig Fondsradets
vurdering, at de @ndrede forudseatninger indikerer, at budgetterne
anvendt ved afleggelsen af arsrapporten for 2011 ikke har veeret
realistiske.

Banken har dog ikke indsendt den bagvedliggende dokumentation for
forudseetningerne, ligesom banken ikke ved den fornyede budgettering
synes at have taget stilling til, hvilken viden den besad henholdsvis pa
tidspunktet for bankens godkendelse af arsrapporten for 2011 og pa
tidspunktet for bankens godkendelse af halvarsrapporten for 1. halvar
2012. Fondsradet kan som falge heraf ikke vurdere, om det materiale, der
ligger til grund for bankens revurdering af indregningen af skatteaktivet,
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udger tilstreekkelig overbevisende dokumentation for, at banken kan
indregne disse dele henholdsvis pr. 31. december 2011 og pr. 30. juni
2012,

Safremt at der er overbevisende dokumentation for en indregning af dele
af skatteaktivet pr. 31. december 2011 og 30. juni 2012 er det
Fondsradets opfattelse, at en tilbagefarsel af det fulde udskudte
skatteaktiv i arsrapporten for 2011 og i halvarsrapporten for 1. halvar
2012 og en efterfalgende reaktivering af en del af det udskudte
skatteaktiv pr. 30. september 2012 ikke vil resultere i klare overskuelige
regnskabsoplysninger for regnskabsbrugerne.

Det er pa den baggrund Fondsradets vurdering, at hvis banken ud fra de
nye budgetforudsetninger kan fremkomme med overbevisende
dokumentation for, at dele af det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes,
vil Fondsradet kunne acceptere, at skatteaktivet ikke fjernes helt i den
korrigerende/supplerende information til arsrapporten for 2011
henholdsvis halvarsrapporten for 1. halvar 2012, men at der i stedet
indregnes de dele af det udskudte skatteaktiv, for hvilke der vurderes at
vaere overbevisende dokumentation for udnyttelse baseret pa den viden,
banken havde pa de respektive tidspunkter for bankens godkendelse af
rapporterne.

Det er samtidig Fondsradet vurdering, at en forudsatning for
ovenstaende er, at banken indsender budgetter samt beskrivelser af de
anvendte forudseatninger til Finanstilsynet, og at Finanstilsynet pa
Fondsradets vegne finder, at det fremsendte udger tilstrekkelig
dokumentation for indregning af disse dele af skatteaktivet.

Fondsradet har ved sidstnavnte lagt vaegt pa det tidsmeessige aspekt,
herunder seerligt at forholdet afklares, inden banken udsender en
kvartalsrapport for 3. kvartal 2012.

Fondsradet skal samtidig henlede bankens opmarksomhed pa
bestemmelserne i IAS 12, afsnit 37, om lgbende omvurdering af ikke-
indregnede udskudte skatteaktiver. Denne bestemmelse sammenholdt
med de gvrige navnte bestemmelser indeberer, at banken lgbende skal
vurdere, om den har opnaet overbevisende dokumentation for udnyttelse
af skatteaktivet samt indregne det, nar der foreligger en sadan
overbevisende dokumentation.

Kopi af denne afgerelse er sendt til bankens eksterne revisor samt interne
revisionschef.
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Appendiks 1 - Minimums og formkrav til

supplerende/korrigerende information

Spar Lolland A/S skal i den supplerende/ korrigerende information vise,
hvorledes korrektionen i henhold til ovenneavnte afggrelse pavirker
arsrapporterne for 2011, saledes at den giver regnskabsbrugerne et klart
og overskueligt billede af de korrigerede fejls indvirkning pa
arsrapporten.  Andelskassen skal vise en opstilling af en fuldstendig
Resultat- og totalindkomstopgarelse, balance og egenkapitalopgerelse
med tre kolonner: “de oprindelige tal”, “de korrigerede tal” 0Q
“forskellen”. Spar Lolland A/S skal ligeledes vise @ndringerne i de 3
koloner for alle noter, som pavirkes af korrektionen.

Fremgangsmaden ved opstillingen af de tre kolonner kan for arsrapporten
skitseres saledes (Felter markeret med X viser de korrigerede fejl, Y viser de
konsekvens rettede tal og Z viser forskellen mellem de oprindelige tal og de
rettede tal):

Resultat- og totalindkomstopggrelse

Oprindelig korrigeret forskel
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver
Avrets resulrat far skat Y Z
Skat X z
Avrets resultat Y z
Indtjening pr. aktie Y z
Udvandet indtjening pr. aktie Y z
Totalindkomstopgarelse
Avrets resultat Y z
Totalindkomst Y z

Balance

oprindelig korrigeret forskel
Udskudt skatteaktiv X 4
Aktiveri alt Y Z
Egenkapital Y z
Forpligtelser og egenkapital i alt Y z

Egenkapitalopgarelse
Oprindelig Korrigeret
egenkapital i alt | egenkapital i alt Forskel

Egenkapital primo
Totalindkomst for aret Y z
Egenkapital ultimo Y Z
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Appendiks 2 - Retlige grundlag

1. Goodwill vedrgrende overtagelsen af dele af EIK Bank
Danmark A/S

Af IFRS 3, afsnit 10 fremgar det, at:

“Pa overtagelsestidspunktet skal den overtagende virksomhed indregne
og male de overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser samt
eventuelle minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed separat fra
goodwill. Indregningen af de overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser skal ske i henhold til de betingelser, der er anfert i afsnit 11
og12”.

Af IFRS 3, afsnit 18 fremgar det, at:
”Den overtagende virksomhed skal male de overtagne identificerbare
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet .

Af IFRS 3, B31 fremgar det, at:

”Den overtagende virksomhed skal indregne de identificerbare
immaterielle aktiver, som er erhvervet ved en
virksomhedssammenslutning, separat fra goodwill. Et immaterielt aktiv
er identificerbart, hvis det enten opfylder kriteriet for udskillelighed eller
det kontraktligt-juridiske kriterium”.

Af IFRS 3, B34 fremgar det, at:

“Et immaterielt aktiv, der ikke individuelt kan udskilles fra den overtagne
eller sammensluttede virksomhed, opfylder kriteriet for udskillelighed,
hvis det kan udskilles sammen med tilknyttede kontrakter, identificerbare
aktiver eller forpligtelser. Eksempelvis:

a) markedsdeltagere udveksler forpligtelser i form af indlan og
tilknyttede immaterielle aktiver vedrgrende indlanerforhold ved
observerbare udvekslinger. Derfor skal den overtagende virksomhed
indregne det immaterielle aktiv vedrgrende indlanerforholdet separat fra
goodwill

b) en overtaget virksomhed ejer et registreret varemarke samt
dokumenteret, men ikke patenteret, teknisk ekspertise til at fremstille det
varemarkebeskyttede produkt. For at overdrage ejerskabet til et
varemarke skal ejeren ogsa overdrage alt andet, der er ngdvendigt for,
at den nye ejer kan fremstille et produkt eller levere en tjenesteydelse,
der ikke adskiller sig fra det, den tidligere ejer fremstillede eller
leverede. P& grund af, at den tekniske ekspertise, der ikke er patenteret,
skal udskilles fra den overtagne eller sammensluttede virksomhed og
seelges, hvis det tilknyttede varemarke sezlges, opfylder den kriteriet for
udskillelighed .
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Af IFRS 3, B64 e) fremgar det, at:

"For at opfylde formdlet i afsnit 59 skal den overtagende virksomhed
give falgende oplysninger for hver virksomhedssammenslutning, der
finder sted i lgbet af regnskabsaret: [...]

e) en kvalitativ beskrivelse af de faktorer, der udger den indregnede
goodwill, sdsom forventede synergier fra sammenlagninger af den
overtagne og den overtagende virksomheds aktiviteter, immaterielle
aktiver, der ikke opfylder kriterierne for separat indregning, eller andre
faktorer. [...] ”.

Af IFRS 3, BC 313 fremgar det, at:

“The FASB’s 1999 and 2001 Exposure Drafts listed six components of
the amount that in practise, under authoritative guidance in effect at that
time, had been recognised as goodwill. The IASB’s ED 3 included a
similar, but not identical, discussion. The components and their
descriptions, taken from the FASB'’s exposure drafts, were: |...]

Component 4- The fair value of the expected synergies and other benefits
from combining the acquirer’s and acquiree’s net assets and businesses.
Those synergies and other benefits are unique to each combination, and
different combinations would produce different synergies and hence,
different values. /...] .

Af IFRS 3, BC 316 fremgar det, at:

“The boards also observed that the third and fourth components are part
of goodwill. The third component relates to the acquiee and reflects the
excess assembled value of the acquiee’s net asset. It represents the pre-
exsisting goodwill that was internally generated by the acquiree or
acquired by it in prior business combinations. The fourth component
relates to the acquiree and the acquirer jointly and reflects the excess
assembled value that is created by the combination — the synergies that
are expected from combining those businesses. The boards described the

”»

third and fourth components collectively as ‘core goodwill ™.

Af IFRS 3, IE 26 fremgar det, at:

"If an entity establishes relationships with its customers through
contracts, those customer relationships arise from contractual rights.
Therefore, customer contracts and the related customer relationships
acquired in a business combination meet the contractual-legal criterion,
even if confidentiality or other contractual terms prohibit the sale or
transfer of a contract separately from the acquiree”.
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Af IFRS 3, IE 27 fremgar det, at:

“A customer contract and the related customer relationship may
represent two distinct intangible assets. Both the useful lives and the
pattern in which the economic benefits of the two assets are consumed

may differ”.

Af IFRS 3, IE 28 fremgar det, at:

“A customer relationship exists between an entity and its customers if
(a) the entity has information about the customer and has regular contact
whit the customer and (b) the customer has the ability to make direct
contact with the entity. Customer relationships meet the contractual-legal
criterion if an entity has a practise of establishing contracts with its
customers, regardless of whether a contract exists at the acquisition date.
Customer relationships nay also arise through means other than
contracts, such as through regular contact by sales or service
representatives”.

Af IAS 36, afsnit 9 fremgar det, at:

"Virksomheden skal pa hver balancedag vurdere, hvorvidt der er
indikation af, at et aktiv kan veere verdiforringet. Hvis dette er tilfeldet,
skal virksomheden skenne aktivets genindvindingsveerdi”.

Af IAS 36, afsnit 14 fremgar det, at:

”Dokumentation fra intern rapportering, som indikerer, at et aktiv er
veerdiforringet, omfatter tilstedeverelsen af:

a) pengestramme til aktivets anskaffelse eller efterfalgende
likviditetsbehov til dets drift eller vedligeholdelse, som er vesentligt
hgjere end oprindelig budgetteret

b) faktiske nettopengestramme eller driftsresultat fra aktivet, som er
vaesentligt lavere end budgetteret

c) et vaesentligt fald i budgetterede nettopengestramme eller driftsresultat
eller en vaesentlig stigning i budgetterede tab fra aktivet, eller

d) driftstab eller nettopengestreamme fra virksomheden vedrgrende
aktivet, nar belgbene for det aktuelle regnskabsar sammendrages med
budgetterede belob for kommende regnskabsar”.

AF IAS 36, afsnit 66 fremgar det, at:

"Hvis der er indikation af, at et aktiv er verdiforringet, skal
genindvindingsveerdien skennes for det enkelte aktiv. Hvis det ikke er
muligt at skenne genindvindingsveerdien af det enkelte aktiv, skal
virksomheden opgare genindvindingsveerdien af den
pengestrgmsfrembringende  enhed, aktivet  tilhgrer  (aktivets
pengestremsfrembringende enhed) .
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Af IAS 38, afsnit 12 fremgar det, at:

“Et aktiv opfylder kriteriet om identificerbarhed i definitionen pa et
immaterielt aktiv, nar det:

a) kan udskilles, dvs. at det kan udskilles eller adskilles fra virksomheden
og sezlges, overdrages, gives i licens, udlejes eller udveksles, enten
separat eller sammen med en tilknyttet kontrakt, et tilknyttet aktiv eller en
tilknyttet forpligtelse, eller

b) hidrarer fra kontraktlige eller andre juridiske rettigheder, uanset om
disse rettigheder kan overdrages eller udskilles fra virksomheden eller
fra andre rettigheder og forpligtelser”.

Af IAS 38, afsnit 33 fremgar det, at:

"l overensstemmelse med IFRS 3 er kostprisen for et immaterielt aktiv,
som er erhvervet ved en virksomhedssammenslutning, aktivets dagsveerdi
pa overtagelsestidspunktet. Dagsvaerdien af et immaterielt aktiv afspejler
markedets forventninger om sandsynligheden for, at de fremtidige
gkonomiske fordele tilknyttet aktivet vil tilga virksomheden. Det vil sige,
at virkningen af sandsynligheden afspejles i malingen af det immaterielle
aktivs dagsveerdi. Sandsynlighedskriteriet for indregning i afsnit 21a)
anses derfor altid for at veere opfyldt for immaterielle aktiver, som er
erhvervet ved en virksomhedssammenslutning”.

Af IAS 38, afsnit 40 fremgar det, at:

“Hvis der ikke findes noget aktivt marked for et immaterielt aktiv, er
dagsveerdien det belgh, virksomheden skulle have betalt for aktivet pa
overtagelsestidspunktet i en handel mellem kvalificerede, Vvillige,
indbyrdes uafhaengige parter baseret pa den bedste til radighed veerende
information. Ved opgerelsen af dette belgb skal virksomheden tage
udfaldet af nylige transaktioner for tilsvarende aktiver i betragtning ”.

Af IAS 38, afsnit 89 fremgar det, at:

”Den regnskabsmassige behandling af et immaterielt aktiv er baseret pa
brugstiden. Et immaterielt aktiv med begraenset brugstid afskrives (jf.
afsnit 97-106), og et immaterielt aktiv med uendelig brugstid afskrives
ikke (jf. afsnit 107-110). De illustrative eksempler i denne standard
illustrerer opggrelsen af brugstid for forskellige immaterielle aktiver og
den efterfglgende regnskabsmaessige behandling af disse aktiver baseret
pa opgerelserne af brugstid”.

Af IAS 38, afsnit 97 fremgar det, at:

“Det afskrivningsberettigede belgb for et immaterielt aktiv med
begraenset brugstid skal allokeres systematisk over aktivets brugstid.
Afskrivning skal pabegyndes, nar aktivet er disponibelt til brug, dvs. nar
det er bragt til den lokalitet og i den stand, der kraves for at sikre den af
ledelsen planlagte anvendelse. Afskrivningen skal ophgre enten pa det
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tidspunkt, hvor aktivet klassificeres som besiddelse med henblik pa salg
(eller medtages i en afstaelsesgruppe, som er klassificeret som besiddelse
med henblik pa salg) i overensstemmelse med IFRS 5 eller det tidspunkt,
hvor indregningen af aktivet ophgrer, alt efter hvad der matte komme
forst. Den anvendte afskrivningsmetode skal afspejle det mgnster,
hvorefter aktivets fremtidige gkonomiske fordele forventes forbrugt af
virksomheden. Hvis dette manster ikke kan fastleegges palideligt, skal den
lineeere metode anvendes. Afskrivninger for hvert regnskabsar skal
indregnes i resultatet, medmindre denne eller en anden standard tillader
eller  kraever afskrivningerne medtaget i et andet aktivs
regnskabsmaessige veerdi ”.

2. Udskudt skatteaktiv

Af IAS 12, afsnit 34 fremgar det, at:

"Et wudskudt skatteaktiv hidrorende fra fremforsel af uudnyttede
skattemaessige underskud og uudnyttede skattemaessige fradrag skal
indregnes, i det omfang det er sandsynligt, at der vil vere fremtidig
skattepligtig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemassige
underskud og uudnyttede skattemassige fradrag kan udnyttes.”

Af IAS 12, afsnit 35 fremgar det, at:

”Kriterierne for at indregne udskudte skatteaktiver, der opstar ved
fremforsel af uudnyttede skattemassige underskud og skattemaessige
fradrag, er de samme som kriterierne for at indregne udskudte
skatteaktiver, der opstar som fglge af fradragsberettigede midlertidige
forskelle. Forekomsten af uudnyttede skattemassige underskud er
imidlertid et tydeligt tegn pa, at der muligvis ikke vil veere en fremtidig
skattepligtig indkomst. Nar virksomheden for nylig har veeret
tabsgivende, indregner den derfor alene et udskudt skatteaktiv som falge
af uudnyttede skattemaessige underskud og skattemassige fradrag, i det
omfang virksomheden har tilstreekkelige skattepligtige midlertidige
forskelle, eller der foreligger anden overbevisende dokumentation for, at
der vil veere tilstreekkelig skattepligtig indkomst til radighed til, at de
uudnyttede skattemessige underskud og uudnyttede skattemaessige
fradrag vil kunne udnyttes af virksomheden. | saddanne tilfeelde kreaeves i
henhold til afsnit 82 oplysning af belgbet for det udskudte skatteaktiv og
hvilke informationer, der indikerer, at det bgr indregnes .

Af IAS 12, afsnit 37 fremgar det, at:

"Pd hver balancedag skal virksomheden omvurdere ikke-indregnede
udskudte skatteaktiver. Virksomheden indregner et tidligere ikke
indregnet udskudt skatteaktiv, i det omfang det er blevet sandsynligt, at
fremtidig skattepligtig indkomst vil gegre det muligt at genindvinde et
udskudt skatteaktiv. Eksempelvis kan forbedrede handelsvilkar gge
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sandsynligheden for, at virksomheden vil kunne frembringe tilstreekkelig
skattepligtig indkomst i fremtiden til, at det udskudte skatteaktiv kan
overholde de indregningskriterier, der er opstillet i afsnit 24 eller 34. Et
andet eksempel er, nar virksomheden omvurderer udskudte skatteaktiver
pa datoen for en virksomhedssammenslutning eller efterfalgende (jf.
afsnit 67 og 68).”

Af IAS 36, afsnit 35 fremgar det, at:

“Detaljerede, konkrete og pdlidelige budgetter/fremskrivninger for
fremtidige pengestremme ud over en 5-arig periode er normalt ikke
tilgeengelige. Af denne grund baseres ledelsens sken over fremtidige
pengestrgmme pa det seneste budget/seneste fremskrivning for hgjst fem
ar. Ledelsen kan anvende pengestrgmsprognoser baseret pa
budgetter/fremskrivninger for en periode pa mere end fem ar, hvis
ledelsen er sikker pa, at disse skan er palidelige, og at den pa baggrund
af tidligere erfaringer kan dokumentere sin evne til at foretage korrekte
[fremskrivninger af pengestromme over en sdadan leengere periode.”
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