FONDSRADET

Bestyrelsen for Vejle Boldklub Holding A/S
Roms Hule 6

Postboks 444

7100 Vejle

Afgorelse vedrarende irsrapporten for regnskabsiret 2008 for Vejle
Boldklub Holding A/S, CVR-nr. 16 69 29 99

Indledning

Fondsradet har gennemfort en regnskabskontrol! af virksomhedens 4rs-
rapport for regnskabséret 2008, som blev offentliggjort pa Finanstilsynets
hjemmeside den 14. april 2009. Arsrapporten er aflagt efter IFRS og er
forsynet med en revisionspategning af 14. april 2009 udarbejdet af BDO
Scanrevision Statsautoriseret revisionsaktieselskab uden forbehold eller
supplerende oplysninger.

Afgorelse
Fondsradet har truffet folgende afgerelse?, jf. arsregnskabslovens § 159

a, stk. 5 og 6:

1. Fondsrddet pdbyder virksomheden at indregne omsatning fra spon-
sorkontrakter vedrerende Vejle Boldklubs Erhvervsklub i takt med,
at reklameydelserne leveres, og at fodboldkampene spilles, jf. IAS
18, afsnit 20.

Begrundelsen herfor er, at virksomheden har undladt at periodisere
vaesentlige indtegter fra visse sponsorater med en lgbetid pa op til
€t ar. Det er efter Fondsradets vurdering i strid med IAS 18, afsnit

! Fondsradet skal for udstedere af vardipapirer, der er optaget til notering eller handel
pa en fondsbars eller autoriseret markedsplads, kontrollere, at regleme for finansiel
information i arsregnskabsloven samt forordningen om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder er overholdt, jf. Europa-parlamentets og Réadets forordning (EF)
nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 og vardipapirhandelslovens § 83, stk. 2.

% Jf. vaerdipapirhandelslovens § 83, stk. 2, 3. pkt., og &rsregnskabslovens § 159 a, stk. 1.
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20, idet der efter denne bestemmelse skal ske periodisering af spon-
sorindtegterne med udgangspunkt i feerdiggerelsesgraden for mod-
ydelserne pd balancetidspunktet. Bestemmelsen indeholder ikke
undtagelser for sponsorater med en lebetid pa op til ét ar,

. Fondsradet pabyder virksomheden at beskrive og give oplysninger
om den regnskabsmaessige vardi-og den resterende afskrivningspe-
riode for vaesentlige, individuelle kontraktrettigheder. Pabuddet om-
fatter i det mindste kontraktrettigheden vedrerende Brian Priske, jf.
IAS 38, afsnit 122 (b) 20.

Begrundelsen herfor er, at virksomheden har undladt at beskrive og
give oplysninger om den regnskabsmeassige vaerdi og resterende af-
skrivningsperiode vedrerende vesentlige, individuelle kontraktret-
tigheder. Fondsradet har vurderet, at en beskrivelse af en kontrakt-
rettighed vedrerende en konkret spiller ogsd omfatter angivelse af
den pégaldende spillers identitet, ligesom Fondsradet har vurderet,
at denne individuelle kontraktrettighed er vasentlig for virksomhe-
dens arsregnskab.

. Fondsrddet pdbyder virksomheden at foretage en fordeling af de
samlede omkostninger, der er relateret til optagelse til handel pa
Dansk AMP og kapitaludvidelsen. Som et led heri skal omkostnin-
ger, der ikke alene kan henfores til én af transaktionerne, fordeles
mellem de gamle og de nye aktier pa et rationelt grundlag, jf. TAS
32, afsnit 38.

Begrundelsen herfor er, at en del af omkostningerne, der vedrarer
. .optagelsen til handel pd Dansk AMP, og som skal indregnes over
resultatopgerelsen, fejlagtigt er indregnet over egenkapitalen som
omkostninger vedrerende kapitaludvidelsen.

Fondsradet pabyder ogsa, at omkostningerne, som allokeres til kapi-
taludvidelsen, skal fremga af egenkapitalopgerelsen i arsrapporten,
jf. IAS 32, afsnit 39, sammenholdt med IAS 1, afsnit 96 (b).

. Fondsridet pabyder virksomheden at udarbejde pengestremsopge-
relsen i overensstemmelse med IAS 7, afsnit 31, siledes at den in-
deholder separate poster for rentebetalingerne.

5. Fondsradets pabyder virksomheden at redegere for forholdet mel-

lem skatteomkostning (skatteindteegt) og regnskabsmeessigt over-
skud, at redegere for sendringer i anvendte skattesatser (sammenlig-
ningstal for 2007) og begrunde indregningen af det udskudte skatte-
aktiv, jf. IAS 12, afsnit 81 og 82..




10.

Fondsrddet pabyder virksomheden (som sammenligningstal for
2007 i modervirksomhedens arsregnskab) at give de i IFRS 5, afsnit
33 og 34, kreevede oplysninger om ophert aktivitet vedrerende fod-
boldvirksomheden.

Fondsradet pabyder virksomheden ved forste indregning (som sam-
menligningstal for 2007 i modervirksomhedens &rsregnskab) at ma-
le kapitalandelene i dattervirksomheden VB Sport A/S til dagsveer-
dien 19.972 t.kr.

Begrundelsen herfor er, at virksomheden i strid med IAS 39, afsnit
43, 1 stedet har malt kapitalandelene til indre veerdi korrigeret for
koncernintern avance.

Fondsradet pabyder virksomheden forst at indregne aktiviteten fra
fodboldvirksomheden i VB Sport A/S med virkning fra den 28. no-
vember 2007 (eller evt. senere).

Begrundelsen herfor er, at VB Sport A/S forst er stiftet den 28. no-

vember 2007, og at det derfor tidligst fra denne dato er muligt at

indregne fodboldvirksomheden i denne virksomhed.

Fondsridet pabyder virksomheden at angive sammenligningstal i
note 9, materielle anlegsaktiver, jf. IAS 1, afsnit 36.

Fondsridet pabyder virksomheden at lade Vejle Football Academy
Ltd. indgd i koncernregnskabet og indregne Vejle Football Acade-
my Ltd. som dattervirksomhed i modervirksomhedens &rsregnskab,

- jf. IAS 27, afsnit 12, og TAS 27, afsnit 13, sammenholdt med IAS

1.

27, afsnit 4, og TAS 27, afsnit 13,

Begrundelsen herfor er, at virksomheden har oplyst, at den reelt ejer
70 pct. af kapitalandelenc i Vejle Football Academy Ltd.

I det omfang virksomheden vurderer og kan sandsynliggere, at en
konsolidering ikke vil pavirke regnskabsbrugernes beslutningstagen,
kan konsolideringen og indregningen dog undlades. I det omfang
virksomheden vurderer og kan sandsynliggere, at den er afskaret fra
at udeve bestemmende indflydelse pd Vejle Football Academy Ltd.,
skal konsolideringen undlades.

Fondsradet pabyder virksomheden at méle kapitalandele i datter-
virksomheder til dagsvardi eller undtagelsesvis til kostpris.

Begrundelsen herfor er, at virksomheden har mélt kapitalandelene
til indre vaerdi korrigeret for koncernintern avance. Denne maling er
ikke i overensstemmelse med IAS 27, afsnit 37, hvorefter kapitalan-




12.

13.

dele i dattervirksomheder skal méles til kostpris eller dagsvaerdi.
Virksomheden har som anvendt regnskabspraksis anfert, at kapital-
andele i dattervirksomheder i modervirksomhedens balance males
til dagsvaerdi. Virksomheden har dog i praksis malt kapitalandelene
1 dattervirksomhederne VB Sport A/S og VB Plus A/S til indre var-
di, korrigeret for koncernintern avance. I det omfang virksomhedens
ledelse vurderer, at det ikke i vrigt er muligt at opgere dagsvaerdien
pélideligt, skal kapitalandelene i dattervirksomhederne méles til
kostpris, jf. IAS 39, afsnit 46.

Fondsridet pabyder virksomheden at undlade at omtale den ikke-
eksisterende post goodwill under anvendt regnskabspraksis, jf. IAS
1, afsnit 108.

Begrundelsen herfor er, at da virksomheden ikke har indregnet good-

will i balancen, er omtalen egnet til at skabe uklarhed for regnskabs-
lazseren. Forholdet forsterkes af, at omtalen af anvendt regnskabs-
praksis vedr. goodwill er suppleret med en oplysning om, at “for
koncernen vil malingen af goodwill kunne fi& veesentlig indflydelse
pa indljeningen i et enkelt ar” og at “resultatet af nedskrivningste-
sten viser, at der ikke er behov for nedskrivninger”.

Fondsradet pabyder virksomheden at anse den associerede virksom-
hed VST I A/S som en nartstdende part i relation til IAS 24, afsnit
17, og dermed give oplysninger om eventuelle transaktioner med
denne virksomhed.

Begrundelsen herfor er, at en associeret virksomhed efter definitio-
nen i IAS 24, afsnit 9 (b) ubetinget er en nzrtstiende part.

Fondsradets pibud skal indarbejdes i en ny arsrapport for 2008. Kon-
kret pdbyder Fondsradet med henvisning til &rsregnskabslovens § 159 a,
stk. 5 og 6, virksomheden

» at udarbejde en ny arsrapport for 2008 i overensstemmelse med
de ovenfor anferte pabud 1-13. Fondsradet finder i den forbin-
delse, at det vil vaere i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser, hvis virksomheden valger at aflegge &rs-
regnskabet for modervirksomheden efter arsregnskabslovens be-
stemmelser. Efterlevelsen af ovennacvnte pabud skal i sa fald ju-
steres i overensstemmelse hermed,

* at offentliggere den ny arsrapport for 2008, som den er godkendt
af virksomhedens direktion og bestyrelse og revideret af virk-
somhedens revisorer, hurtigst muligt og senest den 23. februar
2010 alle de steder, hvor &rsrapporten i evrigt er gjort tilgenge-

lig,




* at indsende et eksemplar af den af generalforsamlingen god-
kendte ny arsrapport for 2008 til offentliggarelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen senest den 9. marts 2010, og

e straks at udsende en selskabsmeddelelse, hvoraf det fremgar og
redegores for, at Fondsradet har truffet afgorelse om virksomhe-
dens drsrapport for 2008, jf. de ovenfor anferte pdbud 1-13.

Virksomheden skal behandle ovenstdende forhold som rettelse af fejl, jf.
IAS 8, afsnit 41-49.

Som alternativ til ovennavnte pabud om udarbejdelse og offentliggarelse
m.v. af en ny arsrapport for 2008 kan virksomheden i stedet velge

o at offentliggere arsrapporten for 2009 i overensstemmelse med de
ovenfor anfarte pabud 1-13 og godkendt af virksomhedens direk-
tion og bestyrelse og revideret af virksomhedens revisorer hur-
tigst muligt og senest den 23. februar 2010,

¢ at indsende et eksemplar af den af generalforsamlingen god-
kendte ny arsrapport for 2009 til offentliggerelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen senest den 9. marts 2010, og

e straks at udsende en selskabsmeddelelse, hvoraf det fremgér og
redegeres for, at Fondsradet har truffet afgorelse om virksomhe-
dens arsrapport for 2008, jf. de ovenfor anferte pabud 1-13.

Velger virksomheden den alternative mulighed, skal ovenstiende for-
hold ligeledes behandles som rettelse af fejl, jf. IAS 8, afsnit 41-49,

Opmzarksomheden henledes i den forbindelse pa, at virksomheden — som
~-omtalt i afsnit 0 i bilaget til neerverende afgerelse — har tilkendegivet, at
den tager afgarelsen til efterretning.

Udover de ovenfor anferte pdbud 1-13 er det konstateret, at modervirk-
somhedens &rsregnskab ikke som kreevet i IAS 7, afsnit 1, indeholder en
pengestromsopgerelse. Da virksomheden imidlertid har tilkendegivet, at
modervirksomhedens arsregnskab vil blive aflagt efter arsregnskabslo-
vens regler, der efter § 86, stk. 4, ikke indeholder krav om penge-
stremsopgerelse 1 modervirksomhedens drsregnskab, hvis denne er in-
dehoidt i en pengestremsopgerelse for koncernregnskabet, foretager
Fondsrédet sig dog ikke yderligere vedrerende dette forhold.

Fondsradet skal henlede virksomhedens opmarksomhed p4, at den i hen-
- hold til § 27, stk. 1, i lov om veardipapirhandel m.v. er forpligtet til at
offentliggere intern viden, jf. § 34, stk. 2, umiddelbart efter, at de pagel-
dende forhold foreligger, eller den pagwldende begivenhed er indtridt,
selv om forholdet eller begivenheden ikke er formaliseret. '




Betydelige @ndringer i allerede offentliggjort intern viden skal ligeledes
offentliggeres umiddelbart efter, at disse andringer er indtradt og gen-
nem den samme kanal, som blev anvendt ved offentliggerelsen af den
oprindelige information. Fondsradet skal yderligere oplyse, at en udste-
der i henhold til § 27, stk. 6, kan udsatte offentliggerelsen af intern vi-
den, for ikke at skade sine berettigede interesser. Anvendelsen af denne
bestemmelse forudsetter, at udszttelsen af informationen ikke vil vildle-
de offentligheden, og at det sikres, at denne viden behandles fortroligt.

Fondsradet gor endvidere opmarksom pd, at ridet har udsendt en vej-
ledning om virkningen af Fondsrédets afgerelser om @ndring af regn-
skabs-information i rs- og delarsrapporter. Vejledningen kan findes pa
Fondsradets hjemmeside, www.fondsraadet.dk.

Sckretariatet har desuden behandlet spergsmalet om risikooplysninger i
arsrapporten, hvor virksomhedens bemaerkninger er taget til efterret-
ning. ‘

Vurdering af vaesentlighed
Fondsrédet har foretaget en vurdering af, om de fravigelser, virksomhe-
den har lavet af reglerne, kan betragtes som uvasentlige.

Vurderingen er lavet efter retningslinjerne i Fondsradets notat om gene-
relle overvejelser og afvejninger ved vurdering af vasentlighed i for-
bindelse med regnskabskontrol af 17. december 2008. Notatet kan fin-
des pé Fondsradets hjemmeside.

Fondsrédet er af den opfattelse, at udgangspunktet er, at en virksomhed
. skal overholde alle krav i IFRS. Et krav kan dog fraviges, hvis fravigel-
sen er uvasentlig for regnskabsbrugeren, og virksomheden kan sand-

synliggore dette.

Det er Fondsradets opfattelse, at ovenstaende fravigelser ikke kan anses
som uvasentlige. Det skal i denne forbindelse bemaerkes, at antallet af
fravigelser 1 sig selv har pavirket vurderingen. De indeberer derfor en
~ overtredelse af IFRS.

For sé vidt angar den manglende konsolidering og indregning af Vejle
Football Academy Ltd. har virksomheden ikke givet tilstrekkelige op-
lysninger til, at det kan vurderes, om den manglende konsolidering og
- indregning er veesentlig.

Afslutning
For en konkret begrundelse og vurdering henvises til sagsfremstillingen

i vedlagte bilag.




Det skal for en god ordens skyld bemearkes, at gennemgangen af ars-
rapporten ikke kan anses for udtemmende.

Klagevejledning
Pébudene kan indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1,
Postboks 2000, 1780 Kebenhavn V, senest 4 uger efter, at afgerelsen er

meddelt virksomheden.?

Afgorelsen er sendt med bide almindelig og med anbefalet post, lige-
som en kopi er sendt til virksomhedens revisor.

. Med venlig hilsen
P4 Fondsradets vegne

Flemming Houge Nielsen
Chefkonsulent

. TH. direkte 3330 7645

- Email ﬂm@eogs.dk

Bilag:
1. Sagsfremstilling

? JT. grsregnskabslovens § 163, stk. 3, jf. veerdipapirhandelslovens § 88, stk. 1.




Sagsfremstilling
Sagsforleb
14. april 2009 Offentliggerelse af arsrapporten for 2008 for
Vejle Boldklub Holding A/S p4 Finanstilsynets
hjemmeside
30. juni 2009 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender horings-
brev til Vejle Boldklub Holding A/S
4. august 2009 Vejle Boldklub Holding A/S sender svar pd
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 30.
juni 2009

14. september 2009 | Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender nyt he-
ringsbrev til Vejle Boldklub Holding A/S

25. september 2009 | Vejle Boldklub Holding A/S sender svar p3
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 14.
september 2009

9. oktober 2009 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender nyt he-
ringsbrev til Vejle Boldklub Holding A/S

16. oktober 2009 Vejle Boldklub Holding A/S sender svar pa
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 9.
oktober 2009

2. december 2009 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender udkast
til afgerelse i hering hos Vejle Boldklub Hol-
ding A/S

16. december 2009 | Vejle Boldklub Holding A/S sender svar pa
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 2.
december 2009

... Gennemgang af afgsrelsens punkter
Nedenfor er folgende punkter gennemgaet:

1) Indregning af indtegter fra sponsorater,

2) Oplysning om kontraktrettigheder,

3) Indregning af omkostninger vedrerende kapitalforhajelse og note-
ring pd Dansk AMP,

4) Oplysninger om rentebetalinger i pengestremsopgerelsen,

5) Noteoplysninger vedrerende skat,

6) Oplysning vedrerende ophert aktivitet i modervirksomheden i
2007,

7) Maling af kapitalandele i dattervirksomhed ved ferste indregning,

8) Regnskabsmassig virkning af overfersel af fodboldvirksomheden
til dattervirksomhed,

9) Manglende sammenligningstal i anlzgsnote,

10) Vejle Football Academy Ltd.,

11) Maling af kapitalandele i dattervirksomheder,

12) Goodwill og

13) Neertstiende parter.




For overskuelighedens skyld er gennemgangen struktureret siledes:

1.  Faktiske forhold

2.  Virksomhedens kommentarer
3. Retligt grundlag

4.  Vurdering

- Herudover har virksomheden i sit seneste brev anfart en rzkke generel-
le forhold, der er beskrevet nedenfor under punkt 0, generelle forhold.

0. Generelle forhoid
0.2 Virksomhedens kommentarer
: Virksomh_eden har i brev af 16. december 2009 bl.a. anfort:

"Vi har modtaget Deres udkast til afgorelse vedrorende
drsrapporten for Vejle Boldklub Holding A/S.

Vi har handlet i rette overbevisning, hvilket vi ogsd har
skitseret i tidligere skrivelser.

Vi tager selvfalgelig Deres afgorelse til efterretning og
har allerede pabegyndt korrektionerne i henhold til Deres
13 punkter i udkastet fra Fondsrddet dateret 18.1.2010.

Vi vil dog venligst anmode om at fé eendret Deres indstil-
ling pa folgende punkter:

Vi anmoder om tilladelse til at aflegge 2009 drsregnskab
Jor sivel koncernen (IFRS) som moderselskabet (Grsregn-
skabsloven) selvfolgelig indeholdende sammenligningstal
Jfra foregdende ar. ...

Sdledes at vi undgar forvirring / misvisning hos aktionce-
rerne, idet det nye drsregnskab for 2008 i sd fald vil blive
offentliggjort umiddelbart for 2009 drsregnskabet forelig-

ger. ...

I bekraftende fald vil vi levere drsregnskaberne 2009,
koncern savel som moderselskab, efter den af Dem onske-
de tidsfrist. ...

Selskabet anmoder om at mdtte aflegge moderselskabets
regnskab efter drsregnskabsloven med tilbagevirkende
kraft. ...
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Vedrarende punkt 2 anmoder vi om, at der ikke skal neev-

nes navne’,

0.4 Vurdering

Fondsrddet ma forsta virksomhedens anmodning om tilladelse til at af-
leegge arsregnskab for 2009 som anfert ovenfor som en anmodning om
tilladelse til i stedet for at uarbejde en ny arsrapport for 2008 at frem-
rykke udarbejdelsen og offentliggerelsen af 4rsrapporten for 2009.
Fondsradet kan tilslutte sig denne anmodning, der er i overensstemmel-
se med Fondsradets egen vejledning om virkningen af Fondsradets af-

garelser.

-Det er samtidig Fondsridets vurdering, at virksomhedens enske om at
aflegge modervirksomhedens &rsregnskab efter Arsregnskabslovens
bestemmelser er i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser.

- 1. Indregning af indtzgter fra sponsorater

Virksomheden har visse sponsorindtegter, der ikke periodiseres. Kor-
rektionen af de manglende periodiseringer kan opgeres til at reducere
egenkapitalen med 17 pet.2

1.1 Faktiske forhold
Det fremgér af anvendt regnskabspraksis side 11, at:

"I sponsor- og reklameindtegter indgdr indiegter vedro-
rende sponsoraftaler m.v. og de indregnes i resultatopge-
relsen saledes:

| Sponsomter og ydelser, der indeholder bide indicegter og
omkostninger for selskabet, periodiseres over de enkelte
regnskabsdr, de vedrorer.

Sponsorater, som primeert omfatter deltagelse i sportsar-
rangementer, hvis hovedformdl er etablering af netveerk
-med andre erhvervsfolk samt giver adgang til selskabets af-
holdte fodboldkampe, indicegtsfores pd det tidspunkt, der er
indgadet bindende afiale.

Sponsorafialer af denne karakter, der lober mere end et dr,
periodiseres for at give et retvisende billede.”

* Virksomheden har dog efterfalgende mundtligt tilkendegivet, at den ogsd pa dette
punkt vil tage sekretariatets indstilling til efterretning,
* J. beskrivelsen gverst side 13.
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En razkke sponsoraftaler er indgdet via Vejle Boldklubs Erhvervsklub,
der er en integreret del af virksomheden. Virksomheden har pa styrel-
sens opfordring indsendt en kopi af en typisk sponsorkontrakt vedre-
rende Vejle Boldklubs Erhvervsklub. Det fremgar bl.a. heraf, at virk-
somheden leverer:

" Reklameydelser

e [Lksponering med ovrige erhvervsklubsmedlemmer i ud-
valgte medier

o Link til virksomhedens hjemmeside fra www.vejle-
boldkiub.dk
Sponsorinfo pr. mail

* Mulighed for e-mailbaseret business2business salg til
den gvrige sponsorkreds

Billetter og lignende

* 2. stk adgangskort til spisning i VIP Loungerne til VB's
hjemmekampe i SAS Ligaen og landspokalturneringen

o 2 stk. sponsor billetter til VB’s hjemmekampe i SAS Li-
gaen og Landspokalturneringen

o Invitation for 2 personer til deltagelse i arrangementer
eksempelvis fodboldture & foredrag

* [0 pct. rabat pd yderligere kob aof billetter og seesonkort
bestilt og faktureret gennem virksomheden”

1.2 Virksomhedens kommentarer
- Virksomheden har i brev af 25. september 2009 bl.a. oplyst:

"Forretningsomradet var nyt i 2004 hvor VB overiog Er-
hvervsklubben, der var organiseret som en selvstendig
Jorreining med egen bestyrelse og vediwgter. Det valgte
indiegiskriterium har kort ucendret siden. Det er vores op-
Jattelse, at nar kontrakten er indgdet er aftalen bindende
og dermed en erhvervet indtegt for selskabet.”

Virksomheden har i brev af 16. oktober 2009 bl.a. oplyst:

“Som tidligere oplyst overtog VB i 2004 aktiviteterne fra
Erhvervsklubben. De i den forbindelse overtagne, og efter-
folgende tilsvarende indgdede, aftaler er kendetegnede
ved, at de forst og fremmest fungerer som erhvervsklub-
medlemmernes mulighed og ret til at pleje kiubbens net-
veerk primeert i forbindelse med VB’s hjemmekampe. ...
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Som folge af, at VB kun i yderst afgreenset omfang pdtager
sig forpligtelser (stort set kun til bespisning i VIP loun-
gerne ved VB's hjemmekampe) er det ledelsens opfattelse,
at det valgte princip om ikke at periodisere medlemskon-
lingenter som lpber et dr eller mindre ind i neeste regn-
skabsperiode, viser det fornuftigste billede af virkelighe-
den, nemlig pa den mdde, at indteegtsforingen til stadighed
Jolger VB’s salgsafdelings evne til at finde frem til og ind-
ga aftaler med medlemmerne i Erhvervskiubben, ...

Princippet stottes i pvrigt af indholdet i I4S 18, appendiks
1, punkt 17, som i egen dansk overscettelse lyder siledes:

"17.  Indmeldelses- optagelses- og medlemskontin-
gent/gebyr

Indregning af omseetning afhenger af arten af de leverede
ydelser. Hvis kontingentet kun giver medlemskab, og alle
andre ydelser eller produkier skal betales scerskilt, eller
hvis der er et seerskilt drligt abonnement, indregnes kon-
tingentet/gebyret som omsetning, ndr der ikke foreligger
nogen betydelig usikkerhed med hensyn til at f& fordringen
indkasserel.

Hvis kontingentet/gebyret berettiger medlemmet til tiene-
steydelser eller publikationer, der skal leveres i lobet af
medlemskabets periode, eller til at kobe varer eller ijene-
steydelser til lavere priser end for ikke-medlemmer, ind-
-regnes indieegten pa et grundlag, der afspejler tidspunktet
og arten og veerdien af de ydelser, der ydes.”

Standardens sidste punktum anses i relation til det an-
vendte princip hos VB som veerende uden betydning, idet
VB's efierfolgende omkostninger, jeevnfor det ovenfor om-
talte, er yderst minimale.

Ledelsens synspunkter blev indgdende draftet med VB’s
revisorer, BDOQ ScanRevision og PriceWaterhouseCoo-
pers, og konklusionen blev, at man med en tydelig beskri-
velse af princippet under “anvend:r regnskabspraksis”
ville undlade periodiseringen som falge af ovenneevnte ar-
- gumenter.

Endvidere vedlegges specifikation over de indgdede spon-
sorater. Specifikationen viser de enkelte kontrakter med-
angivelse af det belob, som i drsrapporten for 2008 er ind-
regnel under “tilgodehavender” og dermed indiegtsfort,
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tillige med den andel af den enkelte kontrakt, der kunne
henfares til 2009, safremt der var foretaget periodisering
baseret pa kontrakternes loberid

Med en periodisering ville der... pr. 31. december 2008
have veeret indicegtsfort 11.835 thr. mindre for 2008, men
med en periodisering 31. december 2007, ville der samti-
digt have veeret indteegtsfort kr. 8.909 thr. yderligere i
2008 jeevnfor vort brev af 25. september 2009, sdledes net-
tovirkningen for 2008 udgor 2.926 tkr. Den totale indvirk-
ning pd egenkapitalen heraf ville veere -8.876 thr., sdledes
bevirke en cendring af egenkapitalen fra 52.003 thr. til
43127 thr.”

Af virksomhedens brev af 16. december 2009 fremgéar det bl.a.:

"Vi kan oplyse, at den nuverende bestyrelse tiltradte den
3.11.2009 og allerede i periodemeddelelsen af 19.11.2009
Jor 3. kvartal 2009 kundgjorde, at vi ville endre indtegts-
Jorelsen af sponsorater, sdledes at det folger det princip,
der er neevnt i Deres udkast til afgorelse”.

1.3 Retligt grundlag
Det fremgar af IAS 18, afsnit 4, bl.a.;

“levering af tjenesteydelser omfatier normalt virksomhe-
dens udforsel af en kontrakilig aftalt opgave over en afialt
periode”,

Det fremgar af IAS 18, afsnit 20, bl.a.:

"Nar udfaldet af en transaktion, som vedrorer levering af
ljenesteydelser, kan skonnes pdlideligt, skal omsceining
Jorbundet med transaktionen indregnes med udgangspunkt
[ transaktionens ferdiggorelsesgrad pd balancedagen.”

‘Det fremgar af IAS 18, afsnit 24, bl.a.:

“En transaktions ferdiggerelsesgrad kan opgeres pd
mange mader. Virksomheden anvender den metode, som
palideligt maler den leverede tjenesteydelse. De mulige
metoder kan afheengig af transaktionens art omfatte:

a} undersogelse af stadiet af udforte arbejder,
b) tjenesteydelser, leveret til dato, som en procentdel
af samlede tienesteydelser, der skal leveres, eller
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¢) forholdet mellem afholdte omkostninger til dato og
de samlede skonnede omkostninger ved transaktio-
nen. Kun omkostninger, som afspejler tjenesteydel-
ser leveret il dato, medtages i de til dato afholdte
omkostninger. Kun omkostninger, som afspejler
tjenesteydelser, som er leveret eller skal leveres,
medtages i den samlede skonnede omkostninger
ved transaktionen.

Ofte afspejler acontobetalinger og forskud fra kunder ikke
de leverede tjenesteydelser.”

Det fremgér af IAS 18, afsnit 25, bl.a.:

“Ndr tfjenesteydelser leveres i form af et udefinerbart an-
tal handlinger over en specificeret tidsperiode, indregnes
omseetning af praktiske grunde pa et linecert grundlag over
den specificerede periode, medmindre der er-en indikation
af, at en anden metode bedre viser ferdiggorelsesgraden.
Nar én specifik handling er mere veesentlig end andre, ud-
skydes indregningen af omseetning, indtil den veesentlige
handling udfores.”

AT IAS 18, appendix 1, afsnit 15, fremgar det:
"Admission fees

Revenue from artistic performances, banquets and other
special events is recognised when the event takes place.
When a subscription to a number of events is sold, the fee
is allocated to each event on a basis which reflects the ex-
fent to which services are performed at each event.”

1.4 Vurdering

Det er Fondsridets vurdering, at sponsorkontrakter, der omfatter leve-
‘ring af forskellige modydelser, herunder reklameydelser og adgang til
sportsarrangementer m.v., skal anses for kontrakter om levering af tje-
nesteydelser, jf. IAS 18, afsnit 4.

Det folger herefter umiddelbart af ordlyden af IAS 18, afsnit 20, at der
skal ske periodisering af sponsorindtegterne med udgangspunkt i faer-
diggarelsesgraden for modydelserne pd balancetidspunktet. Bestemmel-
sen gelder uanset kontraktens lebetid. Der er siledes ikke hjemmel til
at undlade periodisering af sponsorkontrakter med en lgbetid pa op til ét
ar. Den fulde indteegt fra sponsorkontrakter med en labetid pa op til ét
ar, og som leber ind i det folgende regnskabsér, kan siledes ikke ind-
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regnes i det regnskabsar, hvor de er indgéet, blot fordi aftalerne er bin-
dende.

I den konkrete sag har den enkelte sponsor udover specificerede rekla-
meydelser ret til bla. to billetter med tilharende bespisning i VIP loun-
gen ved alle hjemmekampe. Fondsrédet er i denne forbindelse uenig
med virksomheden i, at verdien af adgang for to personer med tilhe-
rende bespisning i VIP loungen til alle hjemmekampe kan anses for
“yderst begranset” eller “yderst minimal”, siledes at der p4 denne bag-
grund kan bortses fra den enkelte kontrakt. Indteegten skal derfor ind-
regnes pa et grundlag, der afspejler tidspunktet og arten og vardien af
de ydelser, der ydes.

Fondsradet er heller ikke enig med virksomheden i, at den med henvis-
ning til IAS 18, appendiks 1, afsnit 17, kan undlade periodisering. Det
fremgér nemlig (jf. virksomhedens overszttelse som citeret ovenfor)
heraf, at “hvis kontingentet/gebyret berettiger medlemmet til tieneste-
ydelser eller publikationer, der skal leveres i labet af medlemskabets
periode, ... indregnes indtegten pd et grundlag, der afspejler tidspunk-
tet og arten og veerdien af de vdelser, der ydes.” Fondsradet finder det
mere relevant at vurdere forholdet pa baggrund af IAS 18, appendix 1,
afsnit 15, der vedrerer indtegter fra “artistic performances, banquets
and other special evenis”. Ifolge denne bestemmelse skal indtzgten
indregnes pa et grundlag, der afspejler “the extent to which services are
performed at each event”. Ogsi efter denne bestemmelse skal der sile-
des ske periodisering.

Det er derfor Fondsradets vurdering, at sponsorindtegterne vedrarende
- Vejle Boldklubs Erhvervsklub skal indregnes i takt med, at reklame-
ydelserne leveres, og at fodboldkampene spilles, jf. IAS 18, afsnit 20. I
praksis kan indregningen opgeres efter IAS 18, afsnit 24 og 25.

Som en indikation af sterrelsen af den manglende periodisering har
virksomheden selv under forudsztning af linesr indregning af indtzg-
terne opgjort, at egenkapitalen ville blive reduceret med 8,9° mio. kr.,
svarende til 17 pct., hvorfor den anvendte metode for indregning af ind-
tegter fra sponsorkontrakterne er en vasentlig fejl.

Det er derfor Fondsradets vurdering, at virksomheden skulle have ind-
regnet omsztining fra sponsorkontrakter vedrerende Vejle Boldklubs
Erhvervsklub i takt med, at reklameydelserne leveres, og at fodbold-
kampene spilles, jf. IAS 18, afsnit 20.

S Jf. virksomhedens kommentar pé side 9: Periodisering 11.835 t.kr. for skat, svarende
til 8.876 t.kr. efter skat.
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Det ndrer ikke herved, at virksomheden har anfert, at den med en ty-
delig beskrivelse af princippet under “anvendt regnskabspraksis” fandt,
at periodiseringen kunne undlades. Det er Fondsradets grundleggende
vurdering, at en beskrivelse af (en fejlagtigt) anvendt regnskabspraksis
ikke berettiger til en fravigelse af gaeldende standarder.

2. Oplysning om kontraktsrettigheder

Virksomheden har en rekke kontraktrettigheder vedrerende spillere, der
er indregnet som immaterielle aktiver. Ingen af disse individuelle kon-
trakter er beskrevet, ligesom der ikke er givet oplysning om den regn-
skabsmassige vardi af og den resterende afskrivningsperiode for nogen
af disse individuelle kontrakter.

2.1 Faktiske forhold
Af anvendt regnskabspraksis fremgar det pa side 13 om kontraktrettig-

hederne:

"Erhvervede kontrakirettigheder mdles til kostpris med

Jradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsveerdien, hvor denne er lavere. Kontrakirettigheder
afskrives over kontrakiperioden, der typisk er 3-5 ar.”

Kontrakirettigheder praesenteres séledes i note 8 (her i uddrag) p4 side
24:

2.2. Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 25. september 2009 bl.a. oplyst:

“Det er vores overbevisning, at den beskrevne regnskabs-
praksis er i overensstemmelse med de faktiske forhold Sel-
skabet betragter spillertruppen, som et samlet immaterielt
aktiv med kontrakter of forskellig varighed. Det er vores
vurdering, at yderligere oplysninger om den enkelte kon-
trakt i regnskabet ikke er praksis i evrige fodboldkiubber.”
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Virksomheden har i brev af 16, oktober 2009 bl.a. oplyst falgende vedre-
rende kontraktrettigheder pr. 31, december 2008’:

"Som supplement til tidligere fremsendte oplysninger ved-
rorende kontraktrettigheder skal hermed oplyses kostpris
og bogfort veerdi af de enkelte rettigheder:

Virksomheden har i brev af 16. december 2009 bl.a. anfort:

"Med hensyn til punkt 2 anmoder vi om, at der ikke skal
naeevnes navne”

2.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS. 38, afsnit 122 (b), at:

"Virksomheden skal ligeledes oplyse: en beskrivelse samt
den regnskabsmeessige veerdi af og den resterende afskriv-
ningsperiode for ethvert individuelt immaterielt aktiv, som
er af vaesentlighed for virksomhedens drsregnskab.”

2.4 Vurdering

Det er Fondsradets vurdering, at virksomheden skal oplyse om den
regnskabsmassige veerdi og den resterende afskrivningsperiode for en-
hver individuel kontraktrettighed, som er vasentlig for virksomhedens
regnskab, jf. bestemmelsen i IAS 38, afsnit 122 (b). Dette galder uan-
set, at virksomheden har oplyst, at den betragter spillertruppen som et
samlet immaterielt aktiv, idet det er Fondsridets vurdering, at hver en-
kelt kontraktrettighed er et selvsteendigt, immaterielt aktiv.

Virksomheden har trods sekretariatets opfordring hertil ikke oplyst om,
hvilket vaesentlighedsniveau den har anvendt vedrerende kontraktrettig-
hederne. Det er Fondsridets vurdering, at i hvert fald kontraktrettighe-

” Navnene pa Spiller 2-5 er oplyst af virksomheden men anonymiseret i den offentlig-
gjorte afgorelse.
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den vedrerende Brian Priske er vasentlig, allerede idet den bogforte
veerdi heraf med 3,7 mio. kr. udger 6 pct. af koncernens balancesum pa
61 mio. kr. _
Det er derfor Fondsrddets vurdering, at virksomheden i det mindste
skulle have beskrevet og givet oplysninger om den regnskabsmassige
verdi og den resterende afskrivningsperiode for denne kontraktrettig-
hed 1 arsrapporten, jf. IAS 38, afsnit 122 (b). Fondsridet har i denne
forbindelse vurderet, at en beskrivelse af en kontraktrettighed vedroren-
de en konkret spiller ogsd omfatter identifikation af den pagzldende
spiller. Den konkrete identifikation kan eksempelvis vaere vaesentlig for
en investor, der pad baggrund af udviklingen i den konkrete spillers
formkurve kan fa bidrag til sin vurdering af kursen pa virksomhedens
aktier.

Det er efter Fondsradets vurdering ikke entydigt — som virksomheden
‘har anfert — at der ikke er praksis i andre fodboldklubber at give yderli-
gere oplysninger om de enkelte kontrakter.

For det farste er der store forskelle pd, hvilke aktiviteter, den enkelte
fodboldklub har. Har en fodboldklub eksempelvis udover selve fod-
boldvirksomheden andre vasentlige aktiviteter som eksempelvis andre
sportsgrene, sportsbutikker, fitnesscentre og ejendomsinvesteringer, kan
virksomheden blive sé stor, at ingen individuel kontraktrettighed er vae-
sentlig i forhold til den regnskabsafleggende virksomheds samlede ba-
lancesum. Hermed kan det veere i overensstemmelse med IAS 38, afsnit
122 (b), for disse klubber ikke at give yderligere oplysninger om de
enkelte kontrakter. Det medferer dog efter Fondsridets vurdering ikke,
at ogsa fodboldklubber, der har individuelle kontrakirettigheder, der er
~vaesentlige for virksomhedens regnskab, kan undlade at give de yderli-
gere oplysninger om disse kontraktrettigheder.

For det andet har Fondsradet noteret sig, at eksempelvis internationale
klubber som Juventus og Barcelona giver oplysninger om kontraktsret-
tigheder pa spillerniveau.

3. Indregning af omkostninger vedrarende kapitalforhejelse og no-
tering pa Dansk AMP

“Virksomheden har indregnet en del af omkostningerne ved noteringen
péd Dansk AMP over egenkapitalen i stedet for resultatopgerelsen.

3.1 Faktiske forhold
Egenkapitalnoten prasenteres séledes pa side 26:
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3.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

"Omkostninger 204 thr. i forbindelse med notering pd
Dansk AMP er indregnet i resultatopgarelsen.

Omkostninger 1.191 thr i forbindelse med kapitalforhajel-
sen er indregnet pd egenkapitalen.”

Virksomheden haf 1 brev af 25. september 2009 oplyst, at:

"Ombkosininger der er indregnet i egenkapitalen 1.191 thr.
kan specificeres sdledes:

Virksomheden har i brev af 16. oktober 2009 supplerende oplyst, at:

“De samlede omkostninger i forbindelse med selskabets
kapitalforhojelse, 1.191 thr., er som tidligere oplyst fort pd
egenkapitalen.

I forbindelse med besvarelse af Deres henvendelse i neer-
veerende, md konstateres at fordelingen snarere burde ha-
ve veeret saledes (belob anfort i thr.):
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. 3.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 1, afsnit 96, bl.a.:

“Virksomheder skal udarbejde en egenkapitalopgorelse,
som viser:
a) drets resultat,
b) hver indteegts- og omkostningspost i regnskabs-
aret, som i overensstemmelse med andre stan-
darder eller fortolkningsbidrag, er indregnet di-
rekie pd egenkapitalen, samt summen af disse

. -Det fremgar af IAS 32, afsnit 35, bl.a.;

"Transaktionsomkostninger ved en egenkapitaltransaktion
skal regnskabsmeessigt behandles som et fradrag efter skat
i egenkapitalen.”

Det fremg_éf af IAS 32, afsnit 37:

“En virksomhed afholder normalt forskellige omkostin-
ger ved udstedelsen eller erhvervelsen af egne egenkapi-
talinstrumenter. Sadanne omkostninger kan omfatte regi-
strerings- og andre afgifier, honorarer til advokater, revi-
sorer og anden faglig assistance, omkostninger til tryk-
ning og stempelafgifi. Transaktionsomkostninger ved en
egenkapitaliransaktion skal regnskabsmessigt behandles
som et fradrag i egenkapitalen (efter skat), i det omfang
disse udger omkostninger direkte knyttet til egenkapital-
transaktionen, som ellers kunne veere undgdet. Omkost-
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ningerne ved en egenkapitaltransaktion, som opgives, ind-
regnes som en omkostning.”

Det fremgér af IAS 32, afsnit 38 bl.a., at:

“Transaktionsomkostninger med mere end én transaktion
(eksempelvis omkostninger ved samtidig udstedelse af
nogle aktier og borsnotering af andre) allokeres til disse
transaktioner pa et grundlag, som er rationelt og i over-
enssiemmelse med tilsvarende transaktioner.”

Det fremgér af IAS 32, afsnit 39 bl.a., at:

“Transaktionsomkostninger, der regnskabsmassigt be-
handles som et fradrag i egenkapiralen i regnskabsdret,
skal oplyses separat i henhold til IAS 1.”

3.4 Vurdering

Det er Fondsradets vurdering, at udbud af nye aktier er en egenkapital-
. transaktion, idet aktieemissionen foreger egenkapitalen. Transaktions-
omkostningerne forbundet med akticemissionen skal derfor indregnes

- direkte pd egenkapitalen, jf. IAS 32, afsnit 35.

Optagelsen til handel pd Dansk AMP er derimod ikke en egenkapital-
transaktion, idet der ikke sker en foregelse af egenkapitalen. Optagelsen
til handel gor alene de eksisterende aktier mere omsattelige. Sidanne
omkostninger skal indregnes i resultatopgerelsen.

En vasentlig del af de samlede omkostninger vedrerer udarbejdelsen af
prospektet. Udarbejdelsen af prospektet var en forudsztning for sivel
optagelsen til handel pa Dansk AMP og udbuddet af nye aktier.

- Nér transaktionsomkostninger vedrerer mere end én transaktion, skal
omkostningerne allokeres til disse transaktioner p et rationelt grundlag,
jf. IAS 32, afsnit 38.

Transaktionsomkostningerne skal fordels ud fra felgende fremgangs-
méde:

» Virksomheden skal identificere, hvilke specifikke omkostninger,
der vedrerer udbudet af nye aktier. Disse transaktionsomkost-
ninger skal indregnes direkte pa egenkapitalen. P4 samme méde
skal virksomheden identificere, hvilke specifikke omkostninger,
der vedrerer optagelsen til handel af de gamle aktier. Disse om-
kostninger skal indregnes i resultatopgerelsen.
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¢ Alle de tilbagevaerende omkostninger, som relaterer sig til begge
transaktioner, skal opdeles og allokeres i forholdet mellem nye
og gamle aktier. Fondsridet skal i den forbindelse understrege,
at omkostninger, som er nedvendige ved en kapitaludvidelse,
men som ogsd ville vare nedvendige ved optagelse til handel,
selvom der ikke samtidig blev gennemfort en kapitaludvidelse,
skal fordeles pa de to transaktioner.

P4 baggrund af virksomhedens egne oplysninger i brev af 16. oktober
2009 er det Fondsradets vurdering, at i hvert fald tkr. 228 vedrerende
gebyrer til Dansk AMP og tegningsprovision fejlagtigt er indregnet pa
‘egenkapitalen i stedet for i resultatopgarelsen. Hertil kommer, at der
ogsa skal foretages fordeling af omkostningerne til prospekt, revisor og
advokat mv.

Fondsradet vurderer pa denne baggrund, at virksomheden skulle have
foretaget en fordeling af de samlede omkostninger, der er relateret til
optagelse til handel pa Dansk AMP og kapitaludvidelsen. Som et led
heri skulle omkostninger, der ikke alene kan henfares til én af transak-
tionerne, have veret fordelt mellem de gamle og de nye aktier pd et
rationelt grundlag, jf. JAS 32, afsnit 38.

Fondsradet vurderer ogsa, at omkostningerne, som allokeres til kapital-
udvidelsen, skulle have fremgéet af egenkapitalopgerelsen i arsrapporten,
jf. IAS 32, afsnit 39, sammenholdt med IAS 1, afsnit 96 (b).

4. Oplysninger om rentebetalinger i pengestremsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen indeholder ikke separate poster for rentebeta-
~lingerne.

4.1 Faktiske forhold
Af anvendt regnskabspraksis pé side 16 fremgar det bl.a.:

"Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme
Jor dret fordelt pa drifisaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider
samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgores som drets resul-
tat reguleret for ikke-kontante drifisposter, cendring i
drifiskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i
Jorbindelse med kob og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.
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Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendrin-
ger i storrelse eller sammenseetning af aktiekapital og om-
kostninger forbundet hermed samt optagelse af lén samt
afdrag pa rentebeerende geeld. ”

AT pengestremsopgerelsen pa side 21 fremgar det samtidig, at penge-
stromsopgerelsen ikke indeholder separate poster for rentebetalinger.

4.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

“Rentebelobene indgdr under pengestramme fra drifisak-
tivitet men er ikke vist pd en scerskilt linje i opgorelsen.
Dette forhold vil blive korrigeret i drsrapporten for
2009.”

4.3 Retligt grundlag
Det fremgér af TAS 7, afsnit 31 at:

"Pengestramme fra modtagne og betalte renter og modta-
get eller udbetalt udbytte skal preesenteres som separate
poster. Disse skal Fklassificeres pd en ensartet made fra
regnskabsdar til regnskabsdr som enten drifts-, investe-
rings- eller finansieringsaktivitet.”

4.4 Vurdering

Da pengestramsopgarelsen ikke indeholder separate poster for rentebe-
talinger, er det Fondsradets vurdering, at pengestremopgorelsen ikke er
-1 overensstemmelse med IAS 7, afsnit 31. Fondsradet har i den forbin-
delse noteret sig virksomhedens bemarkninger.

‘5. Noteoplysninger vedrarende skat
Der er givet mangelfulde noteoplysninger vedrorende skat.

a. Faktiske forhold
Skat af ordinart resultat prasenteres saledes i note 7 pé side 23 (her i

uddrag):
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Der er ikke givet yderligere noteoplysninger om skat.

3.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

Arsrapporten for 2009 vil blive forsynet med denne note-
oplysning.

Skatieaktiv

Ved udarbejdelse af drsrapporten var det bestyrelsens kla-
re forventning, at skatteaktivet kunne udnyties ved selska-
bernes fremtidige indijening indenfor 1-2 ar.

Denne begrundelse burde have veeret med i drsrappor-
ten.”

3.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 12, afsnit 81 c¢), at felgende skal oplyses separat:

“en redegorelse for forholdet mellem skatteomkostning
(skatteindtegt) og regnskabsmaessigt overskud pé en af el-
ler begge folgende mdder:

(i) en talmeessig afstemning af skatteomkosining (skat-
teindieegt) og resultatet af regnskabsmeessigt over-
skud ganget med de(n) anvendte sats(er), hvor der
tillige redegores for, pa hvilket grundlag den an-
vendte skattesats opgeres, eller

(i) (ii) en talmeessig afstemning af den gennemsnitlige
effertive skattesats og den geeldende skattesats, der
tillige viser det grundlag, hvorpd den gaeldende
skattesats er opgjort.”
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Det fremgar af IAS 12, afsnit 81 d), at:

“Folgende skal tillige oplyses separat: en redegarelse for
endringer i anvendt(e) skattesats(er) sammenholds med
Joregaende regnskabsdar.”

Det fremgar af IAS 12, afsnit 82 a), bl.a. at:

“Virksomheden skal oplyse ... hvilke informationer, der
indikerer, at det [udskudte skatteaktiv] bor indregnes, nér
udnyttelsen af det udskudte skatteaktiv er afheengig af
Jremtidig skattepligtig indkomst ud over den indkomst, der
opstdr som folge af udligning aof eksisterende skattepligti-
ge midlertidige forskelle”.

5.4 Vurdering

Det er Fondsradets vurdering, at noteoplysningerne vedrerende skat er
mangelfulde, idet de hverken indeholder en redegorelse for forholdet
mellem skatteomkostning (skatteindtegt) og regnskabsmaessigt over-
skud eller en redegarelse for endringer® i anvendte skattesatser i 2007,
ligesom der mangler en begrundelse for indregningen af det udskudte
skatteaktiv, jf. IAS 12, afsnit 81 og 82. Fondsradet har i den forbindelse
noteret sig virksomhedens bemaerkninger.,

6. Oplysning vedrsrende ophert aktivitet i modervirksomheden i
2007

Der er ikke givet de kreevede noteoplysninger om ophert aktivitet i mo-
- dervirksomheden 1 forbindelse med, at fodboldvirksomheden er overfort
til dattervirksomheden VB Sport A/S 1 2007.

6.1 Faktiske forhold
Det fremgar af note 10 vedrerende modervirksomheden pa side 27 i

arsrapporten for 2007, at VB Plus A/S og VB Sport A/S er tilgiet som
100 pet. ejede dattervirksomheder i lobet af regnskabsdret. Tilgangen
udger 11.454 tkr.

Af stiftelsesdokumenterne for de to selskaber fremgar det, at VB Plus
A/S er stiftet den 17. august 2007 med et kontantindskud pa 500 tkr.,
og at VB Sport A/S er stiftet den 28. november 2007 med indskud af
nettoaktiver fra fodboldvirksomheden i (nu) Vejle Fodboldklub Holding
A/S for 19.971 t.kr.

6.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst, at:

¥ For s vidt angar sammenligningstallene for 2007,
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"Overforselen af aktivitet til dattervirksomheden i 2007 er
sket ved en skattepligtig tilforsel af aktiver, hvorved VB
Sport A/S blev stiftet.

Det er virksomhedens opfattelse, at det er den vasentligste
aktivitet, der er lagt i dattervirksomheden og har derfor
ikke betragtet omstruktureringen som ophor af virksomhed
eller aktivitet.”

6.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IFRS 5, afsnit 32, at:

“En ophort aktivitet er en del af en virksomhed, der enten
er blevet afhendet eller er klassificeret som besiddelse
med henblik pa salg, og som

a) udgor et identificerbart, betydeligt forretningsomrd-
de eller geografisk omrdde,

b) er en del af en samlet, koordineret plan for athendel-
se at et identificerbart, betydeligt forretningsomride
eller

¢) er en dattervirksomhed, som udelukkende er anskaffet
med henblik pa salg.”

Det fremgar af IFRS 5, afsnit 33, at:
"En virksomhed skal give folgende oplysninger:

-a) et enkelt belab i resultatopgerelsen, der omfat-

ter det samlede belpb af:
i. resultatet efter skat af ophorte aktiviteter
og

ii. de gevinster eller tab efter skat, der er
- indregnet ved maling til dagsveerdi eller
Jradrag af salgsomkostninger eller ved
afhendelse af aktiviteterne eller afstdel-
sessummerne, som udger den ophorte ak-
tivitet.
b) en analyse af det enkelte belob i (a) omfatten-
de:
i. omsetning, omkostninger og resultat for
skat af de ophorte aktiviteter,
ii. de tilknyttede skatteomkosininger, som af-
kreevet i afsnit 81(h) i I4S 12,
iii. de gevinster og tab, der er indregnet ved
mdling 1l dagsverdi med fradrag af
salgsomkostninger eller ved afheendelse af
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aktiverne eller afstielsesgrupperne, som
udgar den opharte aktivitet, og
iv. de tilknyttede skatteomkostninger, som
kreevet i afsnit 81(h) i IAS 12,
Analysen kan enten preesenteres i noterne eller
i resultatopgorelsen. Hvis den praesenteres i re-
sultatopgerelsen, skal den praesenteres i et af-
snit, der er markeret som vedrorende ophorte
aktiviteter, dvs. separat fra fortscettende aktivi-
teter. ...
¢) nettopengestromme, som kan henfores til de
opharte aktiviteters drifis-, investerings- og fi-
nansieringsaktiviteter. Disse oplysninger kan
enten preesenteres [ noterne eller i resultatop-
gorelsen. ...”

Det fremgér af IFRS 35, afsnit 34, at:

"En virksomhed skal preesentere oplysningerne i afsnit 33
igen for tidligere regnskabsdr, der er preesenteret i regn-
skabet, sdledes at oplysningerne vedraver alle aktiviteter,
der er ophort pd balancedagen for det seneste preesente-
rede regnskabsdr.”

6.4 Vurdering
Det er Fondsradets vurdering, at fodboldvirksomheden, der i 2007 blev

overfort til dattervirksomheden VB Sport A/S, i modervirksomheden
skulle have varet indregnet som en ophert aktivitet, jf. IFRS 5, afsnit
++32. Derfor skulle der i 4rsrapporten for 2008 (som sammenligningstal
for 2007 i modervirksomhedens &rsregnskab) have varet givet de i
IFRS 5, afsnit 33 og 34, kreevede oplysninger om ophert aktivitet.

7. Maling af kapitalandele i dattervirksomhed ved forste indreg-
ning

Virksomheden har i 2007 overfort fodboldvirksomheden til den nystif-
tede dattervirksomhed VB Sport A/S. Ved ferste indregning i moder-
virksomheden er kapitalandelene mélt til indre verdi og ikke til dags-
veerdi.

7.1 Faktiske forhold
Det fremgér af note 10 vedrerende modervirksomheden p4 side 27 i

arsrapporten for 2007, at VB Plus A/S og VB Sport A/S er tilget som
100 pet. ejede dattervirksomheder i lobet af regnskabséret. Tilgangen
udger 11.454 t.kr.

Af stiftelsesdokumenterne for de to selskaber fremgar det, at VB Plus
A/S er stiftet den 17. august 2007 med et kontantindskud pa 500 tkr.,
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og at VB Sport A/S er stifiet den 28. november 2007 med indskud af
nettoaktiver fra fodboldvirksomheden i (nu) Vejle Fodboldklub Holding
A/S for 19.971 tkr. Vurderingsmzndene har i vurderingsberetningen
erkleret, at nettoaktiverne mindst svarer til veerdien af de tegnede aktier
incl. overkurs, der tilsvarende er opgjort til 19.971 t.kr.

Tilgangen af kapitalandele i arsrapporten for 2007 udger som navnt
ovenfor 11.454 tke. Idet VB Plus A/S er kontantstiftet med 500 tkr.,
kan det ved subtraktion udledes, at tilgangen af kapitalandele vedr. VB
Sport A/S udger 10.954 t.kr.

7.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

“Der er anvendt dagsveerdi for de opharte aktiver og for-
pligtelser i forbindelse med stiftelsen af VB Sport A/S.

De konstaterede avancer/tab er betragtet som interne
avancer/tab og er tilbagefort i resultatopgorelsen for bide
modervirksomheden og koncernen. Indteegter af kapital-
andele i moderselskabets resultatopgorelse er sdledes re-
guleret for disse forhold.”

Virksomheden har i brev af 16. oktober 2009 bl.a. oplyst, at:

“VB Sport A/S er stifiet ved en skattepligtig tilforsel af ak-
tiver fra Vejle Boldklub Elitefodbold A/S (nu Vejle Bold-
klub Holding A/S). Ved denne overdragelse af aktiviteter

- er anvend! de overdragne aktivers og passivers markeds-
veerdi.

Den samlede veerdi af overdragne aktiver og passiver til
markedsveerdi androg 19.972 tkr. I dette belab indgik op-
skrivninger fra bogfort verdi (i Vejle Boldklub Elitefod-
bold A/S) til markedsveerdier pd de overdragne kontrakt-
rettigheder, hvilket tillige med regulering pd udskudt skat
som folge heraf giver forskellen pd 9.018 thr.

Forskellen kan skitseres sdledes (thr.).




29

"Ved udarbejdelsen af drsrapporten for 2007 vurderedes
arsrapportens informationsveerdi, herunder resultat og
egenkapital i moderselskab og koncern. I koncernregn-
skabet skulle ske eliminering af den ved elimineringen af
aktiver til VB Sport A/S opstdede avance. Det valgtes at
lade denne eliminering veere geeldende ved mdlingen af
kapitalandele | datterselskabet som uditryk for aktiernes
dagsveerdi,

Denne regulering burde have veeret vist i en note til drs-
rapporten _for moderselskabet.”

7.3 Retligt grundlag
Det fremgar af IAS 27, afsnit 37, at:

“Ndr der udarbejdes separat drsregnskab, skal investe-
ringer I dattervirksomheder, feelles kontrollerede virksom-
heder og associerede virksomheder, der ikke er klassifice-
ret som besiddelse med henblik pa salg (eller medtaget i
en afstaelsesgruppe, der er klassificeret som besiddelse
med henblik pd salg) i overensstemmelse med IFRS 5,
regnskabsmeessigt behandles enten:

a) til kostpris, eller
b) ioverensstemmelse med IAS 39.”

Det fremgar af JAS 39, afsnit 43, bl.a. at:

“Nar et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse ind-
regnes forste gang, skal virksomheden mdle aktiver til
dagsveerdi. ”

7.4 Vurdering
Dagsvardien for nettoaktiverne, der er indskudt i VB Sport A/S, udger,
jt. virksomhedens oplysning i afsnit 7.3 ovenfor, 19.972 t kr. (opgjort til
dagsveardi). Det er pd baggrund af virksomhedens oplysning herom for-
udsat, at kapitalandelene i dattervirksomheden er malt til dagsvardi —
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og at kapitalandelene hermed er malt efter reglerne i IAS 39. Det er
samtidig forudsat, at dagsvaerdien udger 19.972 t.kr.

Virksomheden har imidlertid samtidig oplyst, at det ved opgarelsen af
dagsvardien af kapitalandelene i dattervirksomheden blev valgt at lade
elimineringen’ veere geldende ved malingen, og virksomheden har sé-
ledes opgjort dagsvardien til 10.954 tkr.

Baseret pé Vlrksomhedens egne oplysninger samt oplysningerne i stif-
telsesdokumentet'® for VB Sport A/S, udger dagsvaerdien for kapitalan-
delene 1 VB Sport A/S 19.972 tkr. pi stiftelsestidspunktet, hvorimod
belebet pa 10 954 t.kr. mé anses for at udgere den indre verdi af kapi-
talandelene'’. Kapitalandele i dattervirksomheder kan imidlertid ikke
méles til indre veerdi, jf. IAS 39, afsnit 43. Efter denne bestemmelse
skal kapitalandelene i stedet males til dagsverdi.

Det er derfor Fondsradets vurdering, at modervirksomheden ved. forste
indregning af kapitalandelene i dattervirksomheden VB Sport A/S skul-
le have mélt dagsveerdien til 19.972 t.kr.

8. Regnskabsmaessig virkning af overforsel af fodboldvirksomheden
til dattervirksomhed

Virksomheden har i 2007 overfert fodboldvirksomheden med tilhgrende
aktiver og forpligtelser til den nystiftede dattervirksomhed VB Sport A/S.
Indtegter og omkostninger vedrerende fodboldvirksomheden efter den 1.
juli 2007 er ikke indregnet i virksomhedens arsregnskab men derimod i
_dattervirksomhedens érsregnskab, uanset at dattervirksomheden forst er

stiftet den 28. november 2007.

8.1 Faktiske forhold

Af stiftelsesdokumenterne for dattervirksomheden VB Sport A/S fremgar
det, at dattervirksomheden er stifiet den 28. november 2007 med indskud
af aktiver og forpligtelser fra fodboldvirksomheden i (nu) Vejle Fodbold-
klub Holding A/S med virkning fra 1. juli 2007.

Aktiviteten 1 fodboldvirksomheden er sdledes overfort til datiervirksom-
heden med tilbagevirkende kraft. Aktiver og forpligtelser vedrerende
fodboldvirksomheden er ligeledes overfert til dattervirksomheden med
tilbagevirkende kraft til et tidspunkt, som ligger omkring fem maéneder
for stiftelsen af dattervirksomheden,

® Forskellen mellem den bogfarte veerdi af kontraktrettighederne i Vejle Boldklub Elite-
fodbold A/S og markedsvardien ved indskuddet i VB Sport A/S.

"% Iflg. stiftelsesdokumentet udger dagsveerdien af de indskudte nettoaktiver mindst
19.972 tkr,

"' Idet den svarer til den bogferte vaerdi i modervirksomheden af de indskudte nettoakti-
ver.
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8.2 Virksomhedens kommentarer
Det fremgér af virksomhedens brev af 4. august 2009, bl.a. at:

“Som tidligere anfort er VB Sport A/S stiftet ved tilforsel
af aktiver med virkning fra 1. juli 2007. Bestyrelsen har
derfor betragtet det som en intern omstrukturering og at
det reelle forhold er, at aktiviteterne skal indregnes i VB
Sport A/S fra 1. juli 2007."

8.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 1, afsnit 25, at:

“Virksomheder skal udarbejde drsregnskaber, bortset fra
information om pengestromme, pd grundlag af periodise-
ringsprincippet.”

IFRS 3 indeholder bestemmelser om fra hvilken dato, aktiver og for-
pligtelser i en tilkebt virksomhed skal indregnes i regnskabet for den
erhvervende virksomhed. IFRS har ikke en tilsvarende bestemmelse for,
hvornér virksomheder skal ophere med indregning af aktiver og forplig-
telser.

De enkelte standarder indeholder dog bestemmelser for, hvornar aktiver
og forpligtelser ikke lengere skal indregnes i balancen. Det fremgar
sdledes eksempelvist af IAS 16, afsnit 67, at:

“Indregningen af den regnskabsmaessige veerdi af et materielt anlegs-

. -aktiv-skal ophare:

a) ved afhendelse, eller
b} nar der ikke forventes nogen fremtidige okonomiske fordele fira
brugen eller afhendelsen af aktiver.”

Tidspunktet for opher af indregningen af materielle anlagsaktiver er
vderligere specificeret i IAS 16, afsnit 69:

"Et materielt anleegsaktiv kan afhendes pé en reekke for-
skellige mader (feks. ved salg, indgdelse of en finansiel
leasingkontrakt eller som gave). Nér tidspunktet for afheen-
delse af et aktiv skal fastscettes, skal virksomheden anvende
kriterierne i IAS 18 Omsetning for indregning af omseet-
ning fra varesalg. IAS 17 finder anvendelse pd afhendelse
ved sale-and-leaseback. ”

Tilsvarende bestemmelser findes for immaterielle aktiver i IAS 38, af-
snit 112 og 114 (som ogsé henviser til IAS 18).
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Af IAS 2, afsnit 34 fremgdr det, at vareforbrug skal indregnes, nér va-
rerne er solgt, hvilket afgares efter bestemmelserne i JAS 18.

Det fremgéar af TAS 18, afsnit 14, at:

"Omscetning fra varesalg skal indregnes, ndr alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) virksomheden har til keber overfort veesentlige ri-
sici og afkast tilknyttet ejendomsretten til varerne,

b) virksomheden bibeholder hverken sit fortsatte le-
delsesmemssige engagement, i det omfang der nor-
malt er forbundet med ejendomsret, eller kontrol-
len over de solgte varer,

¢) omscetningen kan males palideligt,

d) det er sandsynligt, at de okonomiske fordele for-
bundet med transaktionen vil tilgd virksomheden,
og

e) omkostninger, som er afholdt eller vil blive afholdt
i forbindelse med transaktionen, kan mdles pdlide-
ligt.”

Nar der stiftes en dattervirksomhed, modtager modervirksomheden ka-
pitalandele som vederlag for de nettoaktiver, der indskydes. Tidspunk-
tet for indregningen af disse kapitalandele i balancen fremgér af IAS
39, afsnit 14:

"Virksomheden skal udelukkende indregne et finansielt
aktiv eller en finansiel forpligtelse i balancen, ndr virk-
somheden bliver underlagt instrumentets kontrakilige be-
stemmelser.”

8.4 Vurdering

Det er Fondsridets vurdering, at virksomheden skal ophere med at ind-
regne aktiver og forpligtelser i balancen, ndr betingelserne herfor i de
relevante standarder er opfyldt.

IFRS indeholder ikke hjemmel til, at aktiver og forpligtelser kan over-
drages med tilbagevirkende kraft. Indregning med tilbagevirkende kraft
er en undtagelse, der kraever konkret hjemmel'.

'z Arsregnskabslovens § 19, stk. 1, indeholder eksempelvis en konkret hjemmel til ind-
regning med tilbagevirkende kraft i samspil med bi.a. selskabslovgivitingen. De inter-
nationale regnskabsstandarder indeholder derimod ikke en tilsvarende bestemmelse.
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Det er ovenfor anfort, hvornér virksomheden skal ophere med at ind-
regne materielle anlegsaktiver og immaterielle aktiver, Dette er tilfel-
det, nér aktiverne er solgt, jf. IAS 18, afsnit 14.

Aktiverne kan forst anses for at vaere solgt, ndr alle betingelser i IAS
18, afsnit 14, er opfyldt. Betingelserne kan i sagens natur forst opfyldes,
nir keber er kommet til eksistens, da det ikke er muligt at overdrage
alle risici forbundet med et aktiv til en ikke-eksisterende virksomhed.

Det er vasentligt at understrege, at det er den faktiske overforsel af risi-
ci og afkast m.v., som har betydning. Af denne grund kan overforsel
ikke ske med tilbagevirkende kraft.

Ogsa andre standarder end de ovenfor naevnte indeholder regler om op-
hor med indregning. Dette galder eksempelvis IAS 39, som regulerer
indregningen af finansielle instrumenter.

Indtegter og omkostninger vedrerende fodboldvirksomheden skal til-
svarende indregnes i modervirksomheden, indtil aktiver og forpligtelser
er overfort til den nystiftede dattervirksomhed. Dette folger allerede af,
at indteegierne og omkostningerne er direkte forbundet med de indreg-
nede aktiver og forpligtelser.

Det er i den konkrete sag tillige Fondsradets vurdering, at kapitalande-
lene i dattervirksomheden, jf. IAS 39, afsnit 14, ferst skal indregnes,
nér der er en kontraktlig ret hertil. Det galder i sagens natur ferst, nar
dattervirksomheden er stiftet.

--Som en konsekvens af ovenstiende skal fodboldvirksomheden i det
mindste frem til stiftelsestidspunktet for dattervirksomheden indregnes i
modervirksomheden og ikke i dattervirksomheden.

P4 denne baggrund er det Fondsrddets vurdering, at fodboldvirksomhe-
den forst kan indregnes i VB Sport A/S ved virkning fra 28. november
2007 (eller evt. senere). Aktiviteten i fodboldvirksomheden i perioden
fra 1. juli 2007 til 27. november 2007 skulle derfor have varet indreg-
net direkte i modervirksomheden.

Fondsradet skal gere opmeerksom pé den afledte konsekvens, at de ge-
vinster og/eller tab, som folger af overdragelsen af fodboldvirksomhe-
den til VB Sport A/S til dagsvaerdi, skal indregnes i resultatopgerelsen i
overensstemmelse med bestemmelserne i IFRS.

9. Manglende sammenligningstal i anlaegsnote
9.1 Faktiske forhold
Der er ikke angivet sammenligningstal i note 9, materielle anleegsakti-

VEr.
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9.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

“Sammenligningstallene er fejlagtigt ikke medtaget i no-
ten. Dette forhold vil blive rettet si drsrapporten 2009 vil
indeholde sammenligningstal.”

9.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 1, afsnit 36, bl.a. at:

"Med mindre andet tillades eller kraeves af en standard el-
ler fortolkningsbidrag, skal der oplyses sammenligningstal
for det tidligere regnskabsdr for alle belpb, der preesente-
res i arsregnskabet.”

Kravene til anlaegsnoten fremgér af IAS 16, afsnit 73. Bestemmelsen
indeholder ikke en undtagelse fra kravet om sammenligningstal.

9.4 Vurdering
Det er Fondsradets vurdering, at der skulle have varet angivet sammen-

- ligningstal i drsrapportens note 9. Fondsridet har i den forbindelse note-
ret sig virksomhedens bemarkninger.

10. Vejle Football Academy Ltd.
Virksomheden har en dattervirksomhed, Vejle Football Academy Ltd.,
der ikke indgér i koncernregnskabet eller modervirksomhedens arsregn-

skab.

10.1 Faktiske forhold
- Det fremgar af ledelsesberetningen pa side 7 bla. at:

“VB Sport bibeholder sin fokus pa det sportslige men har
ogel aktiviteterne omkring Vejle Football Academy Nige-
ria.”

10.2 Virksomhedens kommentarer:
Af virksomhedens brev af 4. august 2009 fremgar det at:

“Der er tale om en samarbejdsafiale med Victor Macdo-
nald, Five Aside Investment Ltd Nigeria, hvor det er aftalt
at VB Sport A/S afholder 70 % af nogle neermere definere-
de nettoomkostninger, og med ret til 70 % af de indiegter
i form af transferindteegter, der vil veere i fremtiden. Den-
ne aftale lober til juli 2017.”

Af virksomhedens brev af 25. september 2009 fremgar det bl.a., at:
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“Siden sidste brev er det kommet til vores kendskab, at der
i 2007 blev etableret et selskab "Vejle Football Academy
Litd. " VB Sport A/S har som tidligere neevnt aldrig betalt
Jor nogle aktier. Som falge af kommunikationsbrist har be-
styrelsen ikke veeret opmeerksomme pd, at selskabet var
etableret. Dokumenter vedrorende stifielse af Vejle Foot-
ball Academy Ltd. vedleegges.

Men det viser sig, at selskabet af uvisse drsager blev etab-
leret med Henrik Tonder og Hans Lauge Petersen som ak-
tioneerer. Der har veeret tale om en misforstielse mellem
parterne. Der er efterfolgende taget kontakt til den tredje
aktioner i selskabet, som vil endre aktionerkredsen, sa-
ledes at selskabets aktioncerer fremover kun bestar af Jo-
vita lfeoma Macdonald og VB Sport A/S, hvis det kan lade
sig gore efter nationale regler.”

Af virksomhedens brev af 16. oktober 2009 fremgér det bl.a. at:

“Som svar pa stillede sporgsmdl kan anfores:

Selskabet har anset Henrik Tonder og Hans Lauge Pe-
dersen som repreesentanter for VB Sport A/S. Derfor er
der efierfolgende taget kontakt til Jovita Ifeoma Macdo-
nald for at endre ejerkredsen i Vejle Football Academy
Nigeria, saledes selskabets ejerkreds i fremtiden kun be-
star af Jovita Ifeoma Macdonald og VB Sport A/S med en
ejerandel pa henholdsvis 30% og 70%.

I henhold til den udarbejdede samarbejdsaftale punkt 3
(tidligere fremsendt til Dem) agerer Victor Macdonald
(samme person som Jovita Ifeoma Macdonald) som kon-
sulent for virksomheden og har det fulde ansvar for le-
delse og vkonomiske dispositioner.

Udover ovenstdende har der ikke veeret begreensninger i
kontrollen af virksomheden, idet det som ovenfor nevni
er Victor Macdonald, der har kontrollen med selskabet.
Pa baggrund af de dokumenter, der pt. er til stede, er pd
nuverende tidspunkt ingen klarhed over, om der efter ni-
geriansk lov er nogen forpligtelse til at indbetale den af-
talte andel af selskabskapitalen. Efter indholdet af sam-
arbejdsafialen er der ingen forpligtelser til indbetaling.
Selvom selskabet pa tidspunktet for udarbejdelsen af érs-
rapporten for 2008 havde haft den samme viden som nu,
ville dette ikke have haft indflydelse pa hvoriedes drs-
rapporten ville have veeret udarbejdet, idet der for det
Jorste, efter det kendskab vi har, ikke eksisterer fysiske
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aktiver i virksomheden og for det andet den usikkerhed,
der foreligger omkring forpligtelse til indbetaling for
ejerandel, jeevnfor ovenfor, samt i evrigt indholdet af
samarbejdsaftalen, hvorefter VB Sport A/S maksimalf er
Jorpligtet til at indbetale 70.000 € om dret.

®  Med de oplysninger som nu foreligger, burde det under
“transaktioner med neertstdende” have veeret oplyst hvil-
ket belob, der i regnskabsdret er overfort til virksomhe-
den (70.000 € i 2008) og at dette belob er geldende dr-
ligt frem til 2017 jeevnfor arsrapportens note 12.”

Det fremgar af virksomhedens brev af 16. december 2009 bl.a.:

"Vi [ma] understrege, at vi ikke besidder kontrollen over
selskabet, idet selskabets aktiepost i Fodboldakademiet
Nigeria er anskaffet til verdi DKK 0, og ar al kontrol sd-
vel okonomisk som ledelsesmeessigt ikke kan tilleegges sel-
skabet”

10.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 27, afsnit 4, bl.a.:

"En dattervirksomhed er en virksomhed, herunder en ikke-
registreret virksomhed, der er underiagt bestemmende
indflydelse af en anden virksomhed (kaldet modervirksom-
heden).”

Det fremgér af IAS 27, afsnit 12, bl.a. at:

“Koncernregnskabet skal omfatte alle modervirksomhe-
dens dattervirksomheder.”

Det fremgér af IAS 27, afsnit 13, bl.a. at:

”Bestemmende indflydelse formodes at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte gennem datter-
virksomheder ejer mere end halvdelen af stemmerettighe-
derne i en virksomhed, medmindre det i seerlige tilfrelde
klart kan pavises, at et sddant ejerforhold ikke udgor be-
stemmende indflydelse.”

Det fremgér af IAS 27, afsnit 37, bl.a. at:

“Nar der udarbejdes separat drsregnskab, skal investerin-
ger i dattervirksomheder, felles kontrollerede virksomhe-
der og associerede virksomheder, der ikke er kilassificeret
som besiddelse med henblik pd salg (eller medtaget i en
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afstaelsesgruppe med henblik pa salg) i overensstemmelse
med IFRS 5, regnskabsmassigt behandles enten:

a) til kostpris, eller
" b) ioverensstemmelse med IAS 39.”

10.4 Vurdering

Virksomheden har oplyst, at den reelt er ejer af 70 pet. af kapitalande-
lene 1 Vejle Football Academy Ltd. Dermed m4 sidstnzvnte virksom-
hed efter Fondsradets vurdering anses for at vare en dattervirksomhed,
JE. formodningsreglen i IAS 27, afsnit 13, sammenholdt med IAS 27,
afsnit 4. Det har indgéet i vurderingen, at der ikke foreligger omlysnin-
~ ger om, at der skulle veere tale om serlige tilfzlde, jf. IAS 27, afsnit 13,
der kunne afkrzfte denne formodning.

Vejle Football Academy Ltd. er hermed pa det foreliggende grundlag
efter Fondsradets vurdering en dattervirksomhed, der skulle have ind-
get i koncernregnskabet og skulle have varet indregnet som datter-
virksomhed i modervirksomhedens &rsregnskab.

I det omfang virksombeden vurderer og kan sandsynliggere, at en kon-
solidering ikke vil pavirke regnskabsbrugernes beslutningstagen, kan
konsolideringen og indregningen dog undlades. I det omfang virksom-
heden vurderer og kan sandsynliggere, at den er afskiret fra at udeve
bestemmende indflydelse p4 Vejle Football Academy Ltd., skal konso-

lideringen undlades.

Opmerksomheden henledes i denne forbindelse pa bl.a. bestemmelser-
--ne 1 TFRS 3 om virksomhedssammenslutninger og IAS 24 om oplysnin-
ger om na&rtstéende parter.

11. Maling af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens drsregnskab er kapitalandele i dattervirksomhe-

derne VB Sport A/S og VB Plus A/S malt til indre veerdi og ikke som
foreskrevet til kostpris eller dagsveerdi.

 11.1 Faktiske forhold
_ Det fremgar af anvendt regnskabspraksis at:

"Kapitalandele i dattervirksomheder males i modersel-
skabets balance til dagsveerdi jf. IAS 27+39. Dagsveerdi
mdles udfra markedets salgsverdi pd aktivets enkelte be-
standdele.”

Det fremgér af drsrapportens note 10, at kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder (VB Sport A/S og VB Plus A/S) er malt til 13.097 t.kr.
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Det fremgar samtidig af arsrapporten for VB Sport A/S for 2008, at
egenkapitalen udger 17.410 t.kr., og det fremgér af arsrapporten for VB
Plus A/S for 2007/08, at egenkapitalen udger 326 tkr. De bogfarte in-
dre veerdier 1 dattervirksomhederne udger saledes i alt 17.736 t.kr.

11.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

"Dagsveerdi mdles ud fra markedets salgsveerdi pé akti-
vets enkelte bestanddele.

Mélingen til dagsveerdi er af bestyrelsen foretaget til dat-
terselskabernes indre veerdi, hvor der er korrigeret for in-
terne avancer/tab.”

Virksomheden har i brev af 25. september 2009 bl.a. oplyst:

"Der er typisk ikke et aktivt marked for sddanne dattersel-
skaber. ... Der er ikke anvendt indre veerdi til veerdianscet-
telsen af datterselskabsaktier, men pr. 31/12 2007 og
31/12 2008 er for disse ar vurderet, at det bedste udtryk
Jor dagsveerdi af datterselskabsakticrne har svaret til den
opgjorte indre veerdi reduceret med en koncernintern
avance. Det er fypisk en vanskelig opgave at opgore en
dagsveerdi for datterselskaber, og kreditkrisen har vist
hvor volatibel en dagsverdier kan veere. Det kan overve-
jes, om selskabet bor endre regnskabspraksis fra dags-
veerdi 1il kostpris, og bestyrelsen vil i givet fald vurdere
deite,”

Virksomheden har i brev af 25. september 2009 bl.a. oplyst:

Som begrundelse for det valgte princip henvises til oven-
staende punkt 8 tillige med vore bemeerkninger i vort brev
af 25. september 2009.”
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11.3 Retligt grundlag
Det fremgér af TAS 27, afsnit 37, bl.a. at:

“Ndr der udarbejdes separat drsregnskab, skal investeringer
i dattervirksomheder, feelles kontrollerede virksomheder og
associerede virksomheder, der ikke er klassificeret som be-
siddelse med henblik pd salg (eller medtaget i en afstdelses-
gruppe med henblik pa salg) i overensstemmelse med IFRS
3, regnskabsmeessigt behandles enten:

a) til kostpris, eller
b) ioverensstemmelse med I4S 39.”

Det fremgar af IAS 39, afsnit 2, bl.a. at;

“Denne standard skal anvendes af alle virksomheder pd
alle typer finansielle instrumenter, med undtagelse af:

a) de kapitalandele i dattervirksomheder ...,
som regnskabsmeessigt behandles i hen-
hold til IAS 27 Koncernregnskaber og
separate regnskaber”,

Det fremgér af IAS 39, afsnit 46, bl.a. at:

"Efter forste indregning skal en virksomhed mdle finan-

sielle aktiver ... til dagsveerdi uden fradrag af eventuelle

transaktionsomkostninger. ... Undtaget herfra er folgende
- -finansielle aktiver: ...

c)investeringer i egenkapitalinstrumenter, som
ikke har nogen officiel markedskurs pé et ak-
tivt marked, og hvis dagsveerdi ikke kan ma-
les pdlideligt ...Sadanne finansielle aktiver
skal males til kostpris.”

Det fremgéar af IAS 39, afsnit 48A, bl.a. at:

“Den bedste dokumentation for dagsveerdien er officielle
kurser pd et aktivt marked. Hvis markedet for et finansielt
instrument ikke er aktivt, fastscetter virksomheden dags-
veerdien ved anvendelse af en verdianscettelsesmetode.
Formadlet med at anvende en veerdianseettelsesmetode er at
Jastsla, hvad transaktionskursen ville have veret pd ma-
lingstidspunktet ved en udveksling mellem kvalificerede,
villige, indbyrdes uafheengige parter baseret pd almindeli-
ge forretningsmeessige overvejelser. Veerdianscettelsesme-
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toder omfatter brug af nylige transaktioner mellem kvalifi-
cerede, villige, indbyrdes uafhengige parter, hvis disse er
tilgaengelige, henvisning til den aktuelle dagsveerdi for i al
veesentlighed tilsvarende instrumenter, skonnede penge-
stromme og modeller til prisfastsceitelse af optioner. Hvis
der findes en vaerdianscettelsesmetode, som markedsdelta-
gere ofte anvender til prisfastseettelse, og denne metode
har vist sig at give palidelige skon over kurser opnéet i
Jaktiske markedstransaktioner, skal virksomheden anvende
denne metode. Den valgte verdianscettelsesmetode gor
maksimal brug af markedsinput og bygger mindst muligt
pa et virksomhedsspecifikt input. Den indarbejder samtli-
ge faktorer som markedsdeltagere ville tage i betragining
ved prisfastscettelsen, og er i overensstemmelse med ac-
cepterede okonomiske metoder for veerdianscettelse af fi-
nansielle instrumenter. En virksomhed afstemmer med vis-
se mellemrum veerdianscettelsesmetoden og tester dens
gyldighed ved anvendelse af kurser fra observerede aktu-
elle markedstransaktioner med samme instrument (dvs.
uden cendring i form eller sammenscetning) eller baseret
pa tilgeengelige observerede markedsdata.”

11.4 Vurdering
Virksomheden har som anvendt regnskabspraksis anfert, at kapitalande-

le 1 dattervirksomheder i modervirksomhedens balance males til dags-
veerdi. Virksomheden har dog i praksis malt kapitalandelene i datter-
virksomhederne VB Sport A/S og VB Plus A/S til indre veerdi, korrige-
ret for koncernintern avance.

Denne maling er ikke i overensstemmelse med IAS 27, afsnit 37, hvor-
efter kapitalandele i dattervirksomheder skal males til kostpris eller
dagsvaerdi. I det omfang virksomhedens ledelse vurderer, at det ikke i
evrigt er muligt at opgere dagsvaerdien palideligt, skal kapitalandelene i
dattervirksomhederne males til kostpris, jf. IAS 39, afsnit 46.

Virksomheden har oplyst, at den anser indre vaerdi, korrigeret for kon-
cernintern avance, for det bedste udtryk for dagsvardien af kapitalande-
lene i dattervirksomhederne.- Virksomheden har ikke p& nogen made
godtgjort dette synspunkt, herunder i lyset af vaerdianszttelsesmetoder-
ne som beskrevet i IAS 39, afsnit 48A.

Det er derfor Fondsradets vurdering, at kapitalandelene i dattervirk-
somhederne VB Sport A/S og VB Plus A/S skulle have varet malt til
kostpris eller dagsvaerdi.

Vurderingen af, at indre vaerdi korrigeret for koncernintern avance ikke
er det bedste udtryk for dagsveerdien af kapitalandelene i dattervirk-
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somheder, bekrafies af, at der pi stiftelsestidspunktet for VB Sport A/S
var vasentlig forskel mellem dagsvaerdien (19.972 t.kr.) og indre vaerdi
korrigeret for koncernintern avance (10.954 t.kr.), som beskrevet oven-
for under punkt 7. Virksomheden har ikke anfart argumenter for, at for-
holdet skulle have @ndret sig fra stiftelsestidspunktet den 28. november
2007 til statustidspunktet omkring en méaned senere.

12. Goodwill
Virksomheden har under anvendt regnskabspraksis beskrevet og kom-
‘menteret goodwill, uanset at virksomheden ikke har indregnet goodwill

- i balancen.

12.1 Faktiske forhold

Det er pa &rsrapportens side 16 under “skonsmeessig usikkerhed — ledel-
sens vurdering” oplyst, at "for koncernen vil mdlingen af goodwill kun-
ne fa veesentlig indflydelse pa indtjeningen i et enkelt dr” og at “resul-
tatet af nedskrivningstesten viser, at der ikke er behov for nedskrivnin-
ger”. Samtidig fremgdr det af balancen, at der ikke er indregnet good-

will.

12.2 Virksomhedens kommentarer
Virksomheden har i brev af 4. august 2009 bl.a. oplyst:

“Der er ikke indregnet goodwill i balancen.

De anforte beskrivelser pd side 16 i anvendt regnskabs-
praksis er generelle beskrivelser vedrovende anvendt
regnskabspraksis og burde ikke have veeret med heri. Det-
te forhold vil blive endret i drsrapporten 2009.”

12.3 Retligt grundlag
Det fremgér af IAS 1, afsnit 108, at:

“En virksomhed skal i oversigten over veesentlig anvendt
regnskabspraksis oplyse:

a) de(t) ved udarbejdelsen af drsregnskabet
anvendte malingsgrundlag, og

b) anden anvendt regnskabspraksis, som er
relevant for forstdelsen af drsregnska-
bet.”

Det fremgar af IAS 1, afsnit 111, blLa. at:

- "Hver enkelt virksomhed vurderer arten af sin drift og de
- oplysninger om regnskabspraksis, som brugerne af Grs-
regnskabet ville forvente for den givne type virksomhed.
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En virksomhed, der er indkomstskattepligtig, ville eksem-
pelvis forventes at skulle oplyse sin anvendte regnskabs-
praksis for indkomstskatter. ”

12.3 Vurdering
Det er Fondsrédets vurdering, at omtalen af goodwill under anvendt

regnskabspraksis ikke er i overensstemmelse med IAS 1, afsnit 108, da
virksomheden ikke har indregnet goodwill i balancen. Omtalen er der-
for egnet til at skabe uklarhed for regnskabslaseren. Forholdet forstaer-
kes af, at omtalen af anvendt regnskabspraksis vedr. goodwill er supple-
-ret med en oplysning om, at "for koncernen vil mdlingen af goodwill
kunne fa veesentlig indflydelse pd indijeningen i et enkelt dr” og at “re-
sultatet af nedskrivningstesten viser, at der ikke er behov for nedskriv-
ninger”.

Virksomheden skulle derfor ikke have beskrevet og omtalt goodwill un-
der anvendt regnskabspraksis.

13. Nzrtstiende parter
Virksomheden har ikke anset den associerede virksomhed VST I A/S

for en nertstaende part.

13.1 Faktiske forhold

Det fremgar af koncernoversigten pé side 3 1 arsrapporten, at VST I A/S
er en associeret virksomhed. VST I A/S er imidlertid ikke omtalt i note
14 om nzrtstiende parter.

13.2 Virksomhedens kommentarer

~-Virksomheden har som led i besvarelsen af sekretariatets sporgsmal til
belysning af, hvorvidt VST I A/S er en nartstdende part, i brev af 4.
august 2008 bl.a. oplyst, at:

“VB Sport har lejet tre etager i stadiontdrnene. ”

Fondsradet ma forstd oplysningen sadan, at VST I A/S har udlejet tre
etager 1 stadiontarnene til VB Sport A/S,

Virksomheden har i brev af 25. september 2009 bl.a. oplyst, at:
“Ud fra de givne omstendigheder omkring indflydelse var
det bestyrelsens opfattelse, at der ikke skulle gives oplys-
ninger om VST I A/S.

Der vil fremover indgd oplysninger under neertsidende
parter.”
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13.3 Retligt grundiag
Det fremgér af IAS 24, afsnit 9, bl.a. at.

" Nedenstdende udtryk anvendes i denne standard med fol-
gende betydning:

Nerstdende part. En part er neertstdende part til en virk-
somhed, hvis ...

¢) parten er en associeret virksomhed ... "

Det fremgér af IAS 24, afsnit 17, bl.a. at:

“Hvis transaktioner har fundet sted mellem neerstiende
parter, skal virksomheden oplyse om arten af forholdet
mellem de neertsidende parter og give de informationer
som transaktioner, der er nopdvendige for en forstdelse af
Jorholdets mulige pavirkning af arsregnskabet.”

13.4 Vurdering
Det er Fondsridets vurdering, at virksomheden skulle have anset den

associerede virksomhed VST I A/S som en nertstiende part i relation
til IAS 24, afsnit 17, og derfor have givet oplysninger om transaktioner
med VST I A/S —herunder i hvert fald om leje af de tre etager i stadion-

tarnene.




