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Regnskabskontrolsag vedrgrende arsrapporten for regnskabsaret
2009 for Netop Solutions A/S, CVR-nr. 16 22 15 03

Indledning

Fondsradet har gennemfart en regnskabskontrol* af Arsrapporten for
2009 for Netop Solutions A/S og har den 11. oktober 2010 truffet afge-
relse® i sagen.

Koncernregnskabet er aflagt efter IFRS, mens arsregnskabet er aflagt
efter arsregnskabsloven. Arsrapporten er offentliggjort pa Finanstilsy-
nets hjemmeside den 16. marts 2010. Revisionspategningen er udarbej-
det af Deloitte, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab. Pategningen er
uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Afgarelse

Fondsradet treeffer med henvisning til arsregnskabslovens § 159 a, stk.
5 og 6, sammenholdt med § 161, falgende afgerelse vedrgrende arsrap-
porten for 2009 for Netop Solutions A/S:

1. Fondsradet pabyder virksomheden at udarbejde en ledelsespa-
tegning, hvori der henvises til det korrekte regnskabsmaessige
regelgrundlag for arsregnskabet, jf. arsregnskabslovens § 9, stk.
1,nr. 1.

2. Fondsradet pabyder virksomheden

! Fondsrédet skal for udstedere af veerdipapirer, der er optaget til notering eller handel
pa en fondshars eller autoriseret markedsplads, kontrollere, at reglerne for finansiel
information i arsregnskabsloven samt forordningen om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder er overholdt, jf. Europa-parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 og veerdipapirhandelslovens § 83, stk. 2.

2 Jf. veerdipapirhandelslovens § 83, stk. 2, 3. pkt., og &rsregnskabslovens § 159 a, stk. 1.
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a. at udarbejde en korrekt beskrivelse af den anvendte regn-
skabspraksis for arsregnskabet, jf. arsregnskabslovens §
53, stk. 1.

b. at opstille arsregnskabet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens krav, jf. arsregnskabslovens § 23, stk. 1
og lovens bilag 2.

3. Fondsradet pabyder virksomheden:

a. at udarbejde en redeggrelse for virksomhedsledelse, der
er i overensstemmelse med kravene i arsregnskabslovens
8 107b, stk. 1 samt bekendtgerelse nr. 761 af 20. juli
2009°,

b. pa ny at offentliggere den oprindelige redeggrelse om
virksomhedsledelse, der var offentliggjort pa virksomhe-
dens hjemmeside, da virksomhedens revisorer under-
skrev arsrapportens revisionspategning, jf. arsregnskabs-
lovens 8 107D, stk. 4, og § 6, stk. 1, i bekendtgarelse nr.
761 af 20. juli 2009, samt

c. i ledelsesberetningen at henvise til den internetadresse
(URL-adressen), der fagrer brugeren direkte til redeggarel-
sen pa virksomhedens hjemmeside, jf. § 2, stk. 2, i be-
kendtgerelse nr. 761 af 20. juli 2009.

Forholdene 1, 2a, 3a og 3b skal rettes sarskilt ved afgivelse af supple-
rende/korrigerende information. Forholdene 2b og 3c skal alene rettes i
arsrapporten for 2010.

Konkret pabyder Fondsradet med henvisning til arsregnskabslovens §
159 g, stk. 5 og 6, sammenholdt med § 161, virksomheden at:

Udarbejde supplerende/korrigerende information i overens-
stemmelse med de pabud, der er anfert ovenfor anfgrte under
punkterne 1, 2a, 3a og 3b.
Lade den supplerende/korrigerende information revide-
re/gennemga af virksomhedens revisor i det omfang, der er krav
herom, arsregnskabslovens § 135 samt § 3, stk. 4, § 8 0g § 9 i
bekendtgarelse nr. 761 af 20. juli 2009.
Offentliggere den supplerende/korrigerende information hurtigst
muligt og senest den 16. november 2010, herunder
o offentliggere en redegarelse for virksomhedsledelse, der
er i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 107b,
stk. 1, og bekendtgerelse nr. 761. af 20. juli 2009, pa
virksomhedens hjemmeside.
o pa ny at offentligggre den oprindelige redegerelse for
virksomhedsledelse, der fremgik pa virksomhedens

% Bekendtggrelse om offentliggerelse af redegarelse for virksomhedsledelse og redegg-
relse for samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside m.v.



hjemmeside, da revisorerne underskrev revisionspateg-
ningen pa virksomhedens arsrapport. Den oprindelige re-
degerelse skal igen offentliggeres pa virksomhedens
hjemmeside.

e Indsende den del af den supplerende/korrigerende information,
der ikke skal offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside, om-
fattende punkterne 1 og 2a, til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
senest den 16. november 2010.

Virksomheden har i brev af 28. september 2010 oplyst, at den ikke har
yderligere kommentarer til det fremsendte udkast til afgarelse.

Af den supplerende/korrigerende information skal det fremga, at den
tidligere offentliggjorte finansielle information i form af arsrapporten
for 2009 indeholder fejl, og at den supplerende/korrigerende informati-
on offentliggeres efter pabud fra Fondsradet. Den suppleren-
de/korrigerende information til arsrapporten skal udarbejdes og opstilles
pa en klar og overskueligt made.

Virksomheden skal offentliggare den supplerende/korrigerende infor-
mation pa samme made, som arsrapporten for 2009 blev offentliggjort

pa.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vil offentligggre den suppleren-
de/korrigerende information som et bilag til virksomhedens arsrapport
for 2009.

Endvidere pabyder Fondsradet med henvisning til arsregnskabslovens §
159 a, stk. 5 og 6, sammenholdt med 8§ 161, virksomheden at:

e Efterkomme pabuddene i punkterne 2b og 3c ovenfor i forbin-
delse med afleeggelsen af virksomhedens arsrapport for 2010.

Pabuddene for arsrapporten for 2010 er givet under forudsatning af, at
virksomheden anvender arsregnskabsloven ved udarbejdelse af arsregn-
skabet og at redegarelsen for virksomhedsledelse bliver givet pa virk-
somhedens hjemmeside.

Fondsradet skal henlede virksomhedens opmarksomhed pa, at den i hen-
hold til 8 27, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v. er forpligtet til at
offentliggare intern viden, jf. § 34, stk. 2, umiddelbart efter, at de pageel-
dende forhold foreligger, eller den pagaldende begivenhed er indtradt,
selv om forholdet eller begivenheden ikke er formaliseret.

Betydelige @ndringer i allerede offentliggjort intern viden skal ligeledes
offentligggres umiddelbart efter, at disse andringer er indtradt og gen-
nem den samme kanal, som blev anvendt ved offentliggarelsen af den



oprindelige information. Fondsradet skal yderligere oplyse, at en udste-
der i henhold til § 27, stk. 6, kan udsatte offentliggerelsen af intern vi-
den, for ikke at skade sine berettigede interesser. Anvendelsen af denne
bestemmelse forudsaetter, at udsettelsen af informationen ikke vil vildle-
de offentligheden, og at det sikres, at denne viden behandles fortroligt.

Fondsradet ger endvidere opmeerksom pa, at radet har udsendt en vej-
ledning om virkningen af Fondsradets afgerelser om @ndring af regn-
skabsinformation i ars- og delarsrapporter. Vejledningen kan findes pa
Fondsradets hjemmeside, www.fondsraadet.dk.

Vurdering af veesentlighed
Fondsradet har foretaget en vurdering af, om de fravigelser, virksomhe-
den har lavet af reglerne, kan betragtes som uvasentlige.

Vurderingen er lavet efter retningslinjerne i Fondsradets notat om gene-
relle overvejelser og afvejninger ved vurdering af vasentlighed i for-
bindelse med regnskabskontrol af 17. december 2008. Notatet kan fin-
des pa Fondsradets hjemmeside.

Fondsradet er af den opfattelse, at udgangspunktet er, at en virksomhed,
der aflegger arsregnskab efter arsregnskabsloven, skal overholde alle
pligtige krav heri. Et krav kan dog fraviges, hvis fravigelsen er uvee-
sentlig for regnskabsbrugeren, og virksomheden kan sandsynliggere
dette.

Det er Fondsradets opfattelse, at ovenstaende fravigelser, hvorom der er
givet pabud om offentliggerelse af supplerende/korrigerende informati-
on, ikke kan anses som uvasentlige. De indebarer derfor en overtrae-
delse af arsregnskabsloven.

Virksomheden har heller ikke selv direkte anfart, at den anser ovensta-
ende forhold — hverken samlet eller enkeltvis — for at veere uvasentlige
fravigelser fra reglerne.

For sa vidt angar punkterne, hvorom der er givet pabud om at korrigere
forholdene i arsrapporten for 2010, er det Fondsradets opfattelse, at der
er tale om fravigelser af formelle lovkrav, der ikke i den konkrete sag
pa nuveerende tidspunkt vurderes at kunne have betydning for investo-
rernes gkonomiske beslutningstagen. Der er dog tale om lovkrav af en
sadan karakter, at fravigelse herfra ikke fremadrettet kan finde sted.



Begrundelse
Fondsradet har behandlet falgende problemstillinger:

1) Ledelsespategningen i arsrapporten
2) Anvendt regnskabspraksis for arsregnskabet
3) Redegarelse for virksomhedsledelse

Ad 1. Ledelsespategningen i arsrapporten

Punktet vedrgrer fejlagtige oplysninger i ledelsespategningen. Virk-
somheden har saledes i ledelsespategningen fejlagtigt angivet, at ars-
regnskabet er aflagt i overensstemmelse med IFRS. Arsregnskabet er —
som det korrekt er anfgrt i revisionspategningen — aflagt efter arsregn-
skabsloven. Uklarheden om det korrekte regelgrundlag understattes af
oplysningerne i anvendt regnskabspraksis, jf. pkt. 2.

Ad 2. Anvendt regnskabspraksis for arsregnskabet

Punktet vedrgrer dels modstridende og fejlagtige oplysninger i anvendt
regnskabspraksis, dels medtagelse af elementer fra IFRS i opstillingen
af arsregnskabet.

Virksomheden har i anvendt regnskabspraksis for arsregnskabet korrekt
angivet, at dette er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven, men anfgrer samtidig fejlagtigt, at den @ndrede 1AS 27 er imple-
menteret. Det er endvidere oplyst, at regnskabspraksis er uendret i for-
hold til 2008, hvilket ikke er korrekt (idet arsregnskabet for 2008 var
aflagt efter IFRS), ligesom den beskrevne anvendte regnskabspraksis
for kapitalandele i dattervirksomheder efter Fondsradets opfattelse ikke
er sammenhangende.

Usikkerheden om den anvendte regnskabspraksis understgttes af, at
selve opstillingen af arsregnskabet visse steder indeholder elementer,
der stammer fra IFRS.

Ad 3. Redeggrelse for virksomhedsledelse

Punktet vedrgrer virksomhedens redeggrelse for virksomhedsledelse,
der er offentliggjort pa virksomhedens hjemmeside i forbindelse med
offentliggarelsen af arsrapporten.

Redegerelsen er efter Fondsradets opfattelse mangelfuld, idet den ikke
lever op til en reekke af kravene i arsregnskabslovens § 107b samt i be-
stemmelserne i bekendtgarelse nr. 761 af 20. juli 2009. Hertil kommer,
at redegarelsen er aflagt pa engelsk i stedet for dansk som kravet i ars-
regnskabslovens § 138, stk. 4.

Virksomheden har efterfglgende offentliggjort en ny redegerelse for
virksomhedsledelse. Den nye redeggrelse lever dog ikke fuldt ud op til
kravene i arsregnskabsloven.



For en konkret og udbygget begrundelse for og vurdering af punkt 1-3
henvises til sagsfremstillingen i vedlagte bilag.

Klagevejledning

Pabudene kan indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1,
Postboks 2000, 1780 Kgbenhavn V, senest 4 uger efter, at afgarelsen er
meddelt virksomheden.*

Afggrelsen er sendt med bade almindelig og med anbefalet post, lige-
som en kopi er sendt til virksomhedens revisor.

Med venlig hilsen
Pa Fondsradets vegne

Allan Vestergaard
Specialkonsulent

TIf. direkte 3330 7574
Email ave@eogs.dk

Bilag:
1. Sagsfremstilling

4 Jf. &rsregnskabslovens § 163, stk. 3, jf. vardipapirhandelslovens § 88, stk. 1.



Sagsfremstilling

Sagsforlgb

16. marts 2010 Offentliggarelse af arsrapporten for 2009 for
Netop Solutions A/S pa Finanstilsynets hjem-
meside

23. april 2010 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender hgrings-
brev til Netop Solutions A/S samt virksomhe-
dens revisorer

6. maj 2010 Virksomhedens revisorer sender svar pa Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens brev af 23. april
2010

7. maj 2010 Netop Solutions A/S sender svar pa Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens brev af 23. april 2010

11. juni 2010 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender nyt hg-
ringsbrev til Netop Solutions A/S

22. juni 2010 Netop Solutions A/S sender svar pa Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens brev af 11. juni 2010

10. september 2010 | Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender udkast
til afgarelse i haring hos Netop Solutions A/S

28. september 2010 | Netop Solutions A/S sender svar pa Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens brev af 10. september
2010

Gennemgang af afggrelsens punkter
Nedenfor er fglgende punkter gennemgaet:

1) Ledelsespategningen i arsrapporten
2) Anvendt regnskabspraksis for arsregnskabet
3) Redeggarelse for virksomhedsledelse

For overskuelighedens skyld er punkterne behandlet efter falgende op-
bygning:

Faktiske forhold
Virksomhedens kommentarer
Retligt grundlag

Vurdering

Cow>

Ad 1) Ledelsespategningen i arsrapporten

1.A. Faktiske forhold

Der er ikke overensstemmelse mellem oplysningerne i ledelsesberetnin-
gen og i revisionspategningen om, hvilket regelgrundlag (hvilken regn-
skabsmaessig begrebsramme) arsregnskabet er aflagt efter.



Det oplyses saledes i ledelsespategningen, at:

"Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med Internati-
onal Financial Reporting Standards godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bars-
noterede selskaber. ”

Revisorerne skriver fglgende i revisionspategningens indledning:

“Koncernregnskabet udarbejdes efter International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU, og arsregn-
skabet for moderselskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

’

ven...

1.B. Virksomhedens kommentarer

Virksomheden beklager i brev af 7. maj 2010, at ledelsespategningen
fejlagtigt oplyser, at arsregnskabet er aflagt efter IFRS, selvom arsregn-
skabet er aflagt efter arsregnskabsloven. Forholdet blev overset fra virk-
somhedens side.

1.C. Retligt grundlag

Det fremgar af arsregnskabslovens § 9, stk. 1, nr. 1, at nar arsrapporten er
udarbejdet, skal alle medlemmer af de ansvarlige ledelsesorganer under-
skrive den og datere underskriften. De skal give deres underskrift i til-
knytning til en ledelsespategning, hvori de erklearer, hvorvidt arsrappor-
ten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle krav i
vedteagter eller aftale.

1.D. Fondsradets vurdering

Det er Fondsradets vurdering, at arsrapportens ledelsespategning ikke er
afgivet i overensstemmelse med arsregnskabsloven, idet der i ledelsespa-
tegningen fejlagtigt henvises til den forkerte regnskabsmaessige begrebs-
ramme for arsregnskabet, jf. arsregnskabslovens § 9, stk. 1, nr. 1.

Ad 2) Anvendt regnskabspraksis for arsregnskabet

2.A. Faktiske forhold

Det fremgar af note 1 (anvendt regnskabspraksis) til arsregnskabet, at
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser.

Det oplyses endvidere, at den anvendte regnskabspraksis er ugndret i
forhold til sidste ar.

Det fremgar dog samtidig af anvendt regnskabspraksis, at modervirk-
somheden med virkning fra 1. januar 2009 har implementeret den &ndre-



de IAS 27 ”Koncernregnskaber og separate arsregnskaber”. Det fremgar
endvidere, at endringen medfarer, at udbytter fra dattervirksomheder
altid skal indregnes i resultatopgarelsen i moderselskabet og ikke i kost-
prisen. Modervirksomheden har i 2009 ikke modtaget sadanne udbytter,
og @ndringen har derfor ingen effekt pa hverken resultatet eller egenka-
pitalen.

Det fremgar ligeledes af note 1 til arsregnskabet, at kapitalandele i dat-
tervirksomhederne males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Det fremgar ligeledes af note 1 til arsregnskabet, at:

"Ved kob af dattervirksomheder opgores pa tidspunktet for
anskaffelsen forskellen mellem anskaffelsessum og den
regnskabsmaessige indre veerdi i den kabte virksomhed — ef-
ter aktiver og forpligtelser er omvurderet til dagsveerdi
(overtagelsesmetoden). Hvis forskelsbelgbet er positivt
medregnes posten under “Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder”. 1 resultatopgorelsen indregnes den forholds-
maessige andel af resultat efter skat for aret med fradrag af
afskrivning af goodwill under postering “Resultat af kapi-
talandele i tilknyttede virksomheder efter skat”.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er malt til 48.403 t.kr. under
Aktiver i arsregnskabet. Note 9 til arsregnskabet viser anlagsnoten for
kapitalandelene i tilknyttede virksomheder (2009-tallene fremgar neden-
for):

Kostpris 1. januar 77.818 t.kr.
Kab af dattervirksomhed 869 t.kr.
Kapitalforhgjelse 32.212 t.kr.
Afgang - 2.258 t.kr.
Kostpris 31. december 108.641 t.kr.
Nedskrivninger 1. januar - 25.334 t.kr.
Nedskrivninger - 34.904 t.kr.
Nedskrivninger 31. december - 60.238 t.kr.
Regnskabsmassig veerdi 31. december 48.403 t.kr.

Det fremgar tillige af note 9, at arets nedskrivning vedrarer kapitalande-
len i Genevalogic Holding AG. Kapitalandelen i dattervirksomheden er
nedskrevet til kapitalveerdien 13.391 t.kr.

Praesentationsmeessige forhold
| arsregnskabet er der i tilknytning til resultatopgerelsen i arsregnskabet
medtaget en totalindkomstopgerelse for regnskabsaret. Der er ligeledes
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indsat en regnskabslinje i egenkapitalopgarelsen til arsregnskabet, hvor
Arets Totalindkomst er opgjort.

Aktiverne i balancen er opdelt i henholdsvis Langfristede aktiver og
Kortfristede aktiver, og forpligtelserne under Passiver er opdelt i hen-
holdsvis Langfristede forpligtelser og Kortfristede forpligtelser. De hen-
satte forpligtelser er saledes opdelt i henholdsvis kortfristede og langfri-
stede hensatte forpligtelser i balancen.

/ndring af regnskabspraksis

Virksomheden og dens revisorer bekrefter i breve af 6. maj 2010 og 7.
maj 2010, at arsregnskabet for 2009 er aflagt efter arsregnskabsloven.
Samtidig oplyses det, at arsregnskabet for 2008 er aflagt efter IFRS. Mo-
dervirksomheden har derved andret regnskabspraksis med virkning for
regnskabsaret 2009 og er gaet fra at aflegge arsregnskabet efter IFRS til
at afleegge arsregnskabet efter arsregnskabsloven.

2.B. Virksomhedens kommentarer

Virksomheden beklager i brev af 22. juni 2010, at dens opstilling af ars-
regnskabet, anvendt terminologi og beskrivelse af anvendt regnskabs-
praksis for modervirksomheden har varet inkonsistent og med rette har
efterladt regnskabslaeser i tvivl om, hvilket regelseet modervirksomhe-
dens arsregnskab er aflagt efter.

Det oplyses ligeledes i brevet, at &ndringen fra anvendelsen af IFRS til
arsregnskabsloven ikke har medfgrt @ndringer i den faktiske anvendte
regnskabspraksis, ej heller belgbsmaessige &ndringer.

Virksomheden oplyser desuden i brevet, at kapitalandele i dattervirksom-
heder indregnes og males til kostpris pa kebstidspunktet med fradrag af
eventuelle efterfalgende nedskrivninger, jf. arsregnskabslovens § 36 og §
42, stk. 1. Andet underafsnit i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis
(der er angivet ovenfor under faktiske forhold) burde ikke have veeret
medtaget.

Virksomheden oplyser i brev af 7. maj 2010, at den ikke har veeret til-
streekkelig opmaerksom pa, at arsregnskabet blev aflagt efter arsregn-
skabsloven, og at den anvendte terminologi saledes naturligt ber veere
konsistent med denne, herunder ved at undlade at anvende “totalind-
komstopgerelse”.

2.C. Retligt grundlag

Forhold vedrgrende anvendt regnskabspraksis

Det fremgar af arsregnskabslovens § 12, stk. 3, at arsrapporten skal udar-
bejdes saledes, at den oplyser om forhold, der normalt er relevant for
regnskabsbrugerne, jf. arsregnskabslovens § 12, stk. 2. Oplysningerne
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skal desuden vare palidelige i forhold til, hvad regnskabsbrugene nor-
malt forventer.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 13, stk. 2, at opstilling og klassifika-
tion ikke ma andres fra ar til ar. Z£ndring kan dog ske, hvis der derved
bedre opnas et retvisende billede, eller, hvis @ndringen er ngdvendig for
at overholde nye regler ved overgang til ny regnskabsklasse, ved lovaen-
dring, ved nye forskrifter i henhold til lov eller ved nye standarder efter
arsregnskabsloven.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 13, stk. 3, at bestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 13, stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan fraviges i serlige til-
feelde. | sa fald finder arsregnskabslovens § 11, stk. 3, 2. pkt. anvendelse.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 51, stk. 1, at &ndrer virksomheden
metoder for indregning eller grundlag for maling, skal de poster i ars-
regnskabet, der bergres heraf, a&ndres i overensstemmelse med de nye
metoder henholdsvis grundlag ved indregning direkte pa egenkapitalen
primo. Herunder skal sammenligningstal &ndres i overensstemmelse med
de nye metoder.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 36, 1. pkt., at aktiver skal males til
kostpris pa tidspunktet for farste indregning.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 43a, stk. 1, at virksomheder kan
indregne kapitalandele i dattervirksomheder til navnte virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi. Virksomheden skal i sa fald anvende
indre veerdi pa alle dattervirksomheder.

Praesentationsmaessige forhold

Det fremgar af arsregnskabslovens § 23, stk. 1, at balance og resultatop-
garelse skal opstilles i skematisk form i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bilag 2, skema 1 eller 2 og skema 3 eller 4.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 79, at resultatopgarelsen for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse C og D skal opstilles i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bilag 2, skema 5 eller 6.

Af arsregnskabslovens bilag 2, skema 1 og 2 fremgar, at hensatte forplig-
telser skal fremga samlet under regnskabsposten “Hensatte Forpligtel-
ser”.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 87a, at virksomheden skal udarbej-
de en fuldsteendig egenkapitalopgerelse i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens § 56, stk. 4, jf. stk. 1, nr. 2.
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2.D. Fondsradets vurdering

Forhold vedrgrende anvendt regnskabspraksis

Det er Fondsradets vurdering, at virksomheden har overtradt arsregn-
skabslovens 8§ 12, stk. 3, 2. pkt., idet den beskrevne anvendte regnskabs-
praksis for arsregnskabet for 2009 ikke er i overensstemmelse med den
faktisk anvendte regnskabspraksis.

Af den anvendte regnskabspraksis fremgar, at arsregnskabet er aflagt
efter arsregnskabslovens bestemmelser, men samtidig oplyses det i den
anvendte regnskabspraksis, at moderselskabet med virkning fra 1. januar
2009 har implementeret den @ndrede IAS 27 “Koncernregnskaber og
separate drsregnskaber”. Det fremgar imidlertid af virksomhedens hg-
ringssvar, at virksomheden ikke havde anvendt den &ndrede IAS 27 ved
afleeggelsen af arsregnskabet.

Den beskrevne regnskabspraksis skaber saledes usikkerhed hos regn-
skabsbrugeren, idet det ikke klart fremgar, hvorvidt arsregnskabet er af-
lagt efter arsregnskabsloven eller efter IFRS.

Ligeledes fremgar det beskrevne regnskabspraksis, at virksomheden ikke
har andret regnskabspraksis med virkning for regnskabsaret 2009, hvil-
ket er i modstrid med de faktiske forhold, idet virksomheden &ndrede
regnskabspraksis ved at afleegge arsregnskabet efter arsregnskabsloven i
stedet for - som ved tidligere regnskabsar - at aflaegge arsregnskabet efter
IFRS.

Det er desuden Fondsradets vurdering, at den beskrevne anvendte regn-
skabspraksis vedrgrende kapitalandele i dattervirksomheder indeholder
modsetninger, der dels indikerer at kapitalandelene males til kostpris,
dels at de males efter indre vardis metode.

Séledes fremgar det, at kapitalandele i dattervirksomheder indregnes til
kostpris, jf. arsregnskabslovens § 36, stk. 1, men det oplyses samtidig, at
pa anskaffelsestidspunktet opgares forskellen mellem anskaffelsessum og
den regnskabsmaessige indre veerdi, og et eventuelt positivt forskelsbelgb
medregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”. Be-
skrivelsen af den anvendte regnskabspraksis indikerer saledes, at virk-
somheden indregner kapitalandelene i dattervirksomheder efter indre
veerdis metode, jf. arsregnskabslovens § 43a, selv om det samtidig oply-
ses, at de males til kostpris.

Praesentationsmaessige forhold

Det er Fondsradets vurdering, at opdelingen af balancens hensatte for-
pligtelser i henholdsvis kort- og langfristede forpligtelser ikke er i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven, jf. arsregnskabslovens § 23, stk. 1,
som henviser til lovens opstillingsskemaer.
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Det er endvidere Fondsradets vurdering, at arsregnskabets egenkapital-
opgerelse ikke er i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 87a, jf.
arsregnskabslovens § 56, stk. 4, idet arsregnskabet indeholder en total-
indkomstopgearelse.

Det er saledes ogsa Fondsradets vurdering, at arsregnskabets resultatop-
garelser ikke er i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 23, stk. 1,
og arsregnskabslovens § 79. Saledes har ledelsen i tilknytning til resul-
tatopgerelsen indsat en totalindkomstopgerelse, hvilket er i strid med
arsregnskabsloven.

Opdelingen af balancens hensatte forpligtelser i kort- og langfristede for-
pligtelser, indseettelse af en totalindkomstopgerelse i egenkapitalopgerel-
sen og indseettelse af en totalindkomstopgerelse i tilknytning til resultat-
opgarelsen berer prag af, at virksomheden har opstillet arsregnskabet i
overensstemmelse med IFRS. Virksomheden har saledes overtradt ars-
regnskabsloven ved at lade arsregnskabet opstille efter IFRS og ikke
fuldt ud efter arsregnskabslovens bestemmelser.

Ad 3) Redeggrelse for virksomhedsledelse

3.A. Faktiske forhold

Det fremgar af side 19 i arsrapporten, at virksomheden har valgt at of-
fentliggere redegarelsen for virksomhedsledelse pa hjemmesiden i stedet
for i arsrapporten.

| arsrapporten er der henvist til falgende URL-adresse pa virksomhedens
hjemmeside: www.netop.com/investors. Med URL-adressen menes den
internetadresse, der skal benyttes for at komme direkte til redegarelsen.

Hvis man anvender den URL-adresse, som er gengivet i arsrapporten,
kommer man ikke direkte ind pa den side, hvor redegarelsen er placeret.
Man kommer derimod ind pa en side, hvorfra man kan komme videre til
en reekke oplysninger, som er relevante for investorer.

Den korrekte URL-adresse er i stedet:
http://www.netop.com/investors/corporate-governance.htm

Den redeggrelse om virksomhedsledelse, der var offentliggjort pa hjem-
mesiden, indtil styrelsen kontaktede virksomheden (herefter benavnt
den oprindelige redegorelse™), var affattet pa engelsk.

Virksomheden har imidlertid efter styrelsens brev af 23. april 2010 fjer-
net den oprindelige tekst pa sin hjemmeside og erstattet den med en ny
tekst, der er affattet pa dansk (herefter benavnt ”den nye redegorelse”).
Den nye redeggarelse er indsat pa samme URL-adresse som den tidligere
redegerelse.


http://www.netop.com/investors
http://www.netop.com/investors/corporate-governance.htm
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Af virksomhedens oprindeligt offentliggjorte redegerelse pa hjemmesi-
den fremgik, at:

"NASDAQ OMX Copenhagen has drawn up corporate
governance recommendations and Netop Solutions
generally complies with these recommendations”.

Da virksomheden “generelt” overholdt kodeksen, ma det formodes, at
den ikke overholdt alle krav i kodeksen. Det fremgar dog ikke tydeligt af
redeggrelsen, hvilke krav der blev fraveget.

Den oprindelige redegerelse indeholdt ingen oplysning om, hvor den
kodeks for virksomhedsledelse, virksomheden er omfattet af, er offentlig
tilgeengelig.

Den oprindelige redegarelse var ikke offentliggjort under betegnelsen
“Lovpligtig redegarelse for virksomhedsledelse, jf. arsregnskabslovens §
107”.

Den oprindelige redegarelse indeholdt ingen oplysninger om, at den ud-
gjorde en bestanddel af ledelsesberetningen i den aflagte arsrapport. Des-
uden fremgik den regnskabsperiode, som redeggrelsen omfattede, ikke af
redegarelsen.

3.B. Virksomhedens kommentarer

Virksomheden beklager i brev af 7. maj 2010, at man ikke har veret til-
strekkelig opmarksom pa bekendtgerelse nr. 761 af 20. juli 2009, som
indeholder den naermere regulering af offentliggarelse af redegerelse for
virksomhedsledelse.

Virksomheden beklager ligeledes, at

a. Der i ledelsesberetningen ikke er henvist til den specifikke
URL-adresse, hvor redegarelsen er offentliggjort,

b. den oprindeligt offentliggjorte redegarelse ikke anvendte
den korrekte betegnelse “Lovpligtig redegerelse for virk-
somhedsledelse, jf. rsregnskabslovens § 107b”,

c. den oprindeligt offentliggjorte redegarelse ikke anforte, at
den udgjorde en bestanddel af ledelsesberetningen, og den
regnskabsperiode, som redegerelsen omfattede, samt

d. den oprindeligt offentliggjorte redegarelse ikke henviste
til det sted, hvor den kodeks for virksomhedsledelse, virk-
somheden er omfattet af, er offentlig tilgeengelig.

Virksomheden tager til efterretning, at den offentliggjorte redegerelse
skal affattes pa dansk.
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Det oplyses samtidig, at virksomheden senest den 21. maj 2010 vil bringe
ovenstaende forhold i orden og affatte redegarelsen pa dansk.

Virksomheden oplyser i sin redegarelse, at den ikke efterlever kodeksens
anbefaling, for sa vidt angar revisionsudvalg, aldersgreense og evaluering
af arbejdet i det gverste ledelsesorgan og i direktionen.

3.C. Retligt grundlag

Det fremgar af arsregnskabslovens § 107 b, stk. 1, nr. 2, at en virksom-
hed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegarelse for virksomhedsledelse, der
indeholder en oplysning om, hvor den kodeks for virksomhedsledelse,
virksomheden er omfattet af, er offentlig tilgeengelig.

Det fremgar af arsregnskabslovens § 107b, stk. 1, nr. 3, at en virksom-
hed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegarelse for virksomhedsledelse, der
omfatter en angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks
virksomheden fraviger, og grundene hertil, hvis virksomheden har beslut-
tet at fravige dele af kodeksen.

Det fremgar af lovbemaerkningerne til arsregnskabslovens § 107b, stk. 1,
nr. 3, L 100 fremsat den 12. marts 2008, at fglger virksomheden ikke alle
anbefalingerne i den kodeks, virksomheden er omfattet af, skal virksom-
heden oplyse, hvilke anbefalinger virksomheden har fravalgt eller frave-
get, med angivelse af en begrundelse herfor.

| henhold til arsregnskabslovens § 138, stk. 4, skal arsrapporter, som ind-
sendes til styrelsen, veere affattet pa dansk (de undtagelser, der findes i
indsendelseshekendtgarelsen og som bygger pa arsregnskabslovens §
157, stk. 2, vurderes at ikke veere relevante i denne sag). Da redegarelsen
pa hjemmesiden traeder i stedet for oplysningerne i arsrapporten, skal
oplysningerne pa hjemmesiden affattes pa dansk.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har med hjemmel i bl.a. arsregnskabslo-
ven 8 107b, udstedt bekendtgarelse nr. 761 af 20. juli 2009 om offentlig-
gorelse af redegarelse for virksomhedsledelse og redeggrelse for sam-
fundsansvar pd virksomhedens hjemmeside m.v. (herefter benavnt “’be-
kendtgerelsen”). Af bekendtgerelsen folger at:

- URL-adressen, hvor redegerelsen er offentliggjort, skal oplyses i
tilknytning til ledelsesberetning i den aflagte arsrapport. Med
URL-adressen menes den internetadresse, der skal benyttes for at
komme direkte til redegerelsen — jf. § 2, stk. 2

- Redeggrelsen skal offentliggeres under betegnelsen "Lovpligtig
redeggrelse for virksomhedsledelse, jf. arsregnskabslovens §
107b" —jf. § 3, stk. 1
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- Det skal oplyses i redegarelsen, at denne udger en bestanddel af
ledelsesberetningen i virksomhedens arsrapport. Desuden skal
regnskabsperioden for den pagaldende arsrapport angives - jf. §
3, stk. 3

- Den offentliggjorte lovpligtige redegarelse for virksomhedsledel-
se skal veere tilgeengelig pa virksomhedens hjemmeside i sin hel-
hed i uendret form i mindst fem ar pa den URL-adresse, som er
anfart i ledelsesberetningen i den arsrapport, redegarelsen knytter
sig til, jf. bekendtggrelsens § 2 — jf. 8§ 6, stk. 1

3.D. Fondsradets vurdering
Det er Fondsradets vurdering, at den oprindeligt offentliggjorte redege-
relse:

- Ikke var i overensstemmelse med arsregnskabslovens 107b, stk.
1, nr. 2, idet redegerelsen ikke indeholdt en korrekt angivelse af,
hvor kodeksen, redegerelsen var omfattet af, var offentlig tilgeen-

gelig.

- Ikke var i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 138, stk.
4, idet redegarelsen ikke var affattet pa dansk.

- lkke var i overensstemmelse med bekendtgerelsens § 3, stk. 1,
idet redegarelsen ikke blev offentliggjort pa hjemmesiden under
betegnelsen “Lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse, jf.
arsregnskabslovens § 107b”.

- lkke var i overensstemmelse med 8 3, stk. 3, i bekendtgerelse nr.
761 af 20. juli 2009, idet det ikke fremgik af redeggrelsen, at den
var en bestanddel af ledelsesberetningen i den offentliggjorte ars-
rapport, samt at den ikke oplyste den regnskabsperiode, redege-
relsen vedrarte.

Det er desuden Fondsradets vurdering, at virksomheden ikke har over-
holdt arsregnskabslovens § 107b, stk. 1, nr. 3, idet den oprindeligt of-
fentliggjorte redeggrelse ikke indeholder en angivelse af de dele af ko-
deksen, som redeggrelsen er omfattet af, er fraveget.

| den oprindeligt offentliggjorte redegerelse fremgar det, at virksomhe-
dens gverste ledelse ikke har oprettet et revisionsudvalg, fastsat en al-
dersgraense for ledelsesmedlemmerne eller foretaget en evaluering af
arbejdet i det gverste ledelsesorgan og i direktionen.

I henhold til den anvendte kodeks anbefales det, at virksomhedens
gverste ledelse nedsetter et revisionsudvalg, fastsetter en aldersgraense
for ledelsesmedlemmerne og fastleegger en evaluering af arbejdet i det
gverste ledelsesorgan og i direktionen. Det fremgar dog ikke klart og
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tydeligt i den offentliggjorte redegarelse, at virksomheden har valgt at
fravige kodeksen pa disse omrader.

Det er herudover Fondsradets vurdering, at virksomheden ikke har over-
holdt bekendtgerelsens 8§ 2, stk. 2, idet der ikke er angivet en korrekt
henvisning til den URL-adresse i arsrapporten, hvor regnskabsbrugeren
kan laese redegerelsen. Dette gaelder savel den oprindelige redegarelse
som den nye redegarelse.

Det er endelig Fondsradets vurdering, at virksomheden ikke har over-
holdt bekendtgarelsens 8§ 6, stk. 1, idet virksomheden efterfalgende har
fjernet den oprindelige redegarelse for virksomhedsledelse, jf. arsregn-
skabslovens § 107b, der blev offentliggjort sammen med virksomhedens
arsrapport for 2009.

Fondsradet har i gvrigt ved gennemgangen af den nye offentliggjorte
redegarelse for virksomhedsledelse konstateret, at virksomheden fortsat
ikke har oplyst de dele af kodeksen, som virksomheden har fraveget.
Fondsradet har noteret sig, at den nye offentliggjorte redegerelse ikke
ses at vaere gennemgaet af selskabets revisor, jf. arsregnskabslovens §
135 samt bekendtgarelsens 8 3, stk. 4, 8 8 og § 9.

Det skal i den forbindelse bemarkes, at der ikke er pligt til at lade hele
redegerelsens oplysninger omfatte af revisors gennemgang, safremt
redeggrelsen offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside. Hvis rede-
garelsen offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside, kan er dens op-
lysninger om kodeks for virksomhedsledelse, jf. arsregnskabslovens
107b, stk. 1, nr. 1-5, som udgangspunkt fritaget fra revisors gennem-
gang, jf. bekendtgerelsens § 3, stk. 4.



