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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt &ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages | anvendelse. I medfer af fovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2014

Forsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspasdagoger

Overskrift
Forsikringsselskabet anglver en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Omtegning af alderspensionister pr. 1. januar 2015

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der glver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Pr. 1. januar 2015 indfgrer PBU et nyt beregningsgrundiag i markedsrente, G13 3,5 %.

Alle alderspensionister med ugaranteret gennemsnitsrente p8 gamle regulativer, der ikke samtidig er
alderspensionist pd regulativ 0 (Pensionsregulativet), fiyttes pr. 1. januar 2015 til markedsrente pd
Pensionsregulativet og omtegnes samtidig til grundlaget G13 3,5 %.

Pensionskassen foretager yderligere en sammenleegning af investeringsgrupperne for gennemsnitsrente
og indferer aldersbestemt afkast | markedsrente. I bonusregulativet foretages en raekke &ndringer som
konsekvens heraf.

Derudover foretages enkelte preeciserende andringer | beregningsgrundlaget.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/bivllke nr, | § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer,

Nr. 1) de forsikringsformer som selskabet agter at anvende

Nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekabsveerdier og fripolicer

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraadelse
Dato for ikrafttrazdelse angives.

1. januar 2015
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fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvllken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophzzver eller 22ndrer.

Anmeldelsen =ndrer anmeldelser af beregningsgrundlaget og bonusregulativet af 20. december 2013,

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsseiskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vadrerer, Jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 2,

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og III.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmsidelsens indhold med analyser, beregninger m.v. p& en sd klar og preecls form, at de uden viders kan danne basls for en kyndlg
akiuars kontrolberegninger, if. bekendtgarelsens § 2 stk. 3.

Nedenfor anfares sendringerne i beregningsgrundlaget og bonusregulativet. Ny tekst er angivet med
kursiv.

AEndringer i beregningsgrundlaget

I kapitel 1. Gruppering endres der i beskrivelsen af de omfattede medlemmer i gruppe I, II, III og VI,
som felge af omtegningen af alderspensionisterne i gennemsnitsrente.

Anvendelsen af gruppe I — P66 zndres, idet alderspensionister flyttes til markedsrente.

‘Alie ordninger for medlemmer, der var pensionsmodtagere 1. januar 1996, jf. regulativ 6.
Alderspensionister, som ikke var alderspensionister pd regulativ 0 den 31. december 2013, er overflyt-
tet tif gruppe VI.”

Anvendelsen af gruppe II -~ G82 zndres, idet alderspensionister flyttes til markedsrente.
‘Pensionsmodtagere pr. 1. juni 2011, som havde hvilende pensioner eller selvbetalerordning pr. 1.
januar 1996. Alderspensionister, som ikke var alderspensionister p3 regulativ 0 den 31. december 2013,
er overflyttet til gruppe VI.

Ydelserne er 1. januar 1996 omregnet fra et P&6-grundiag.’

Anvendelsen af gruppe III - G96 andres, idet alderspensionister flyttes til markedsrente.
‘Pensionsmodtagere pr. 31. december 2013, for ydelser pa regulativ 1 tegnet for indbetalinger fra 1.
januar 1996 til 31. december 2006 og med hvilende pension | gruppe II og indbetalinger for medlem-
mer optaget fra og med 1. januar 1996 til 31. december 2002 pé regulativ 1 samt for indbetalinger fra
1. januar 1996 for medlemmer p8 regulativ 2-5 optaget far 1. januar 1996. Hertil kommer medlemmer,
der pr. 1. juni 2011 blev overflyttet til dette grundiag fra gruppe 1I, og som senest 31. december 2013
er pensionsmodtagere.

Alderspensionister, som ikke var alderspensionister pd regulativ 0 den 31. december 2013, er overflyt-
tet til gruppe VI.’

Anvendelsen af gruppe VI — G13 zndres til at omfatte de omtegnede alderspensionister.

‘Ordninger for medlemmer, der ikke er pensionsmodtagere pr. 1. januar 2014, og opsparingsdelen pd
gruppeinvalidepensionister, begge dele for medlemmer, som er fgdt 31. december 1963 eller tidligere
og er optaget i ordningen fer 1. januar 2014.

Alle alderspensionister, der ikke var alderspensionist p8 regulativ 0 den 31. december 2013."

I kapitel 3. Renteparametre er tilfgjet den nye rente pa G13.
'Markedsrente-grundl
i = 3,00% p.a. for G13, for ordninger omtegnet til G13 den 1. januar 2014
i = 3,00% p.a. for G14, for ordninger tegnet fra og med 1. januar 2014 samt ordninger om-
tegnet til G14 den 1. januar 2014.
i = 3,50 % p.a. for G13, for alderspensionister omtegnet til G13 den 1. januar 2015 ’

1 kapitel 8. Anvendte grundformer er grundform 185 rettet til grundform 175:

‘P& regulativ 0 (G13 og G14) er al risikodazkning tegnet som gruppeordninger, jf. afsnit 9. De anvendte
opsparingsgrundformer er:

Kzn(x, 55-)(), Kizs5(x, 65-x), K;;s(x, 65, g), Kaea(x, 65-x, g).'




Kapitel 11. Garantier og betingelser er afkortet, idet en del af indholdet er dazkket af grupperingerne
i kapitel 1. Kapitlet sendres til falgende:

‘Medlemmerne er ikke omfattet af nogen garanti. Pensionister p8 regulativ 0, der er pensioneret senest
den 1. juni 2011, er dog omfattet af en ydelsesgaranti.’

Fndringer i bonusregulativet
Der foretages andringer som falge af omtegningen af alderspensionister samt af sammenlagning af in-
vesteringsarupperne A, B og D og indfprelse af aldersbestemt afkast i markedsrente.

I § 2 Investeringsgrupper zndres fplgende:
'‘Pensionskassen er investeringsmazssigt opdelt i afdelinger, som udgares af falgende bonusgrupper:

= afdeling ABD: Bonusgruppe 1, 2 09 4
+ afdeling C: Bonusgrupperne 3 0g 5

Afdelingerne udggr sarskilte investeringsgrupper, der har hver deres tilknyttede aktiver.’
Som konsekvens heraf &ndres ‘afdelingerne A, B og D' til ‘afdeling ABD’ generelt | bonusregulativet.

I § 4 Anvendelse af bonus under stk. 1 tilfgjes mulighed for, at bestyrelsen kan suspendere den arli-
ge regulering af ydelserne for pensionisterne.

‘Stk, 1, Bonus for individuelle ordninger anvendes til op- eller nedskrivning af ydelserne. Positiv tilskriv-
ning sker pd det til enhver tid gzeldende nettonytegningsgrundlag.

For pensionister omfatter tilskrivningen sdvel aktuelle som eventuelle ydelser, idet forholdet mellem de
aktuelle og de eventuelle ydelser pd pensioneringstidspunktet fastholdes.

Tilskrivningen sker for ikke-pensionerede medlemmer manedligt, mens tilskrivningen for pensionister
sker en gang 3rligt pr. 1. januar. Bestyrelsen kan beslutte at undlade at regulering af ydelserne for pen-
sionisterne, s8ledes at tilskrivningen alene sker p& depotet.’

§ 6 Bonusberegning under stk. 1, litra a) &ndres til :
‘Stk. 1. Bonustilskrivning for individuelle ordninger foretages gennem en 3rlig kontofremfering beregnet
manedsvis - jeevnfor teknisk grundlag - hvori Indgér:

a) Forrentningsfaktorer. For afdeling ABD fastlaegger bestyrelsen en samlet &rlig forrentningssats - r.
Bestyrelsen kan - efter narmere fastlagte retningslinjer, der anmeldes til Finanstilsynet - gore for-
rentningssatsen afhzengig af den tekniske rente.

For afdeling C fastszettes forrentningsfaktorerne baseret pd det konstaterede afkast af afdelingens
aktiver med fradrag af investeringsomkostninger og risikoforrentningen. Bestyrelsen kan gore for-
rentningsfaktorerne afhaengige af medlemmets alder, idet der for hver aldersgruppe fastiz=gges en
fordeling af aktiverne p8 forskellige aktivtyper.

Rente og afkast reduceres med PAL. Der beregnes ikke PAL af den de! af depotet der var opsparet
pr. 1. januar 1983’

Folgende tekst er fjernet fra stk. 1, litra a), da den ikke lngere er relevant:
"Efter overgang til invalide-, alders-, eller barmepensionering fastsaettes bonus efter samme principper
som geelder for afdelingeme A, B og D.”

Og stk. 3 zandres til:
'Stk. 3. Bonusfonden, der er knyttet til gruppeforsikringerne, forrentes med afkastet af aktiverne med
fradrag af investeringsomkostninger | den afdeling, gruppeforsikringen tilhgrer, jf. dette regulativs § 2.”




Tilforsel af midler fra egenkapitalen

I forbindelse med flytningen af alderspensionister fra ugaranteret gennemsnitsrente til markedsrente
omtegnes ordningerne til grundlaget G13 3,5 %. I forbindelse hermed tilferes depotet fra egenkapitalen
dels et tilskud svarende til den hidtil geeldende ‘omvalgsbonus’ pd 6 % af depotet, hvis medlemmet ikke
tidligere har fiet dette, og dels et generelt tilskud pd 10 % af depotet. Herudover tilferes om ngdven-
digt et yderligere szerligt tilskud fra egenkapitalen, sledes at ydelserne opretholdes ved omtegningen.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsakvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter forsik-
ringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der Ingen konsekvenser, skal forsikringsseiskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet de beskrevne 2ndringer ligger indenfor de aftalemszessige
rammer, og pensionerne generelt er ugaranterede, Arbejdsmarkedets parter har i pensionsregulativerne
vid adgang til at beslutte andringer til pensionsordningen, ogsa vedrgrende eksisterende rettigheder.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringssalskabet skal redeggre for de akonomiske konsekvenser for de enkeite forsikringstagere og andre berettigede efter
forstkringsaftaleme, if. bekendtgprelsens § 2, stk. 6. Er der Ingen konsekvenser, skal llvsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegorelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Pensionskassens alderspensionister i ugaranteret gennemsnitsrente er i starten af 2012 blevet varslet
om, at pensionerne ville kunne blive nedsat Isbende med op til 3%2 % om 3ret som falge af forleenget
levetid. I slutningen af bdde 2012 og 2013 er alderspensionisterne meddelt, at pensionen i det falgende
&r ville blive fastholdt, idet en model for h&ndtering af den forla2ngede levetid var under udarbejdelse.

Alderspensionisterne, der flyttes fra ugaranteret gennemsnitsrente til markedsrente pr. 1.1.2015, om-
tegnes til grundiaget G13, hvor den langere levetid er indregnet, med en beregningsrente pa 3,5 %.
Sterrelsen af pensionerne opretholdes ved omtegningen dels som folge af generelle tilskud til depotet
og dels ved saerlige tilskud, hvor dette matte vaere nedvendigt. Umiddelbart har omtegningen siledes
ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Fremadrettet vil pensionerne blive reguleret arligt ud fra det realiserede afkast, levetid og omkostnin-
ger, hvorved pensionerne vil kunne blive reguleret savel op som ned.

Grundlaget G13 anvender en dgdelighed svarende til pensionskassens modeldedelighed for en 50-3rig
med forventet levetidsforbedring, men uden yderligere sikkerhedstilleeg. Ved den faktiske fremregning
af ordningerne anvendes for alle medlemmer samme aldersafhangige anden ordens dgdeligheder sva-
rende til pensionskassens aktuelle modeldadelighed. For pensionisterne forventes der siledes overskud
pé levetid i fremregningen.

Andringen til markedsrente frigiver solvenskapital og giver mulighed for en mere fri investeringspolitik,
som forventes at give et forbedret afkast. Samtidigt indferes aldersbestemt afkast i markedsrente, som
giver mulighed for en lgbende tilpasning af risikoprofilen for det enkelte medlem. Med det anvendte be-
regningsgrundlag og den fastlagte investeringspolitik eges muligheden for opretholdelse af pensionerne
i forhold til den varslede lgbende nedskrivning i ugaranteret gennemsnitsrente, Omtegningen er sdledes
samlet set til skonomisk fordel for forsikringstagerne.

Det vurderes sdledes, at de anmeldte forhold er rimelige og betryggende.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtgsrelsens § 2, stk. 7. Er der In-
gen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redegare herfor. Redegoreisen kan altarnativt anfores | "Redeg@reise | henhold til § 6 stk.
1., if. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet de beskrevne zendringer ligger indenfor de aftalemaessige
rammer, og pensionemne generelt er ugaranterede. Arbejdsmarkedets parter har i pensionsregulativerne
vid adgang til at beslutte ndringer til pensionsordningen, ogs& vedrgrende eksisterende rettigheder.




Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Uvsforsikringsselskabet skal redegare for de okonomiske og aktuarmazssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, if. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 6. Er der Ingen kensekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegpre herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggraisen kan alternativt anfores | "Redegareise | henhold til § &, stic. 1., jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Flytningen af alderspensionister til markedsrente har positiv gkonomisk effekt for pensionskassen, idet
ordningerne i ugaranteret gennemsnitsrente hidtil er behandlet regnskabsmaessigt, som om de var ga-
ranterede.

Ved flytningen frigives sdledes regnskabsmaessige styrkelser pd knap 1,6 mia. kr., som tilbagefgres til

egenkapitalen ved nedskrivning af skyggekontoen. Samtidigt sker der ved omtegningen en tilfersel fra
egenkapitalen til depoterne pa omkring 0,7 mia. kr. i form af dels generelle tilskud og dels det szerlige

tilskud til opretholdelse af pensionerne. Samlet set gges pensionskassens egenkapital med 0,9 mia.kr.,
hvilket forer til en solvensdzekning pa8 omkring 240 pct. i forhold til det individuelle solvensbehov,
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Anglvelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato o9 underskrift
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