Finanstilsynet 19. december 2014
Arhusgade 110 Ref..  ahe/fce
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold
opfylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
19. december 2014

Forsikringsselskabets navn
Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspaedagoger

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pé anmeldelsen.

Markedsveerdiparametre

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes andrede dgdeligheds- og omkostningsparametre, der indgar i opggrelsen af
pensionshensaettelser til markedsvaerdi.

Lovgrundlaget

Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

Ikrafttreedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.

31. december 2014

fEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuveerende anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelse af 27. juni 2014 vedrgrende markedsveerdiparametre

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og III.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. p& en sa klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Der henvises til det vedlagte Bilag til PBU markedsveaerdiparametre 2015, hvor andringerne til de
anmeldte forhold er markeret med en streg i margen.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeerkninger.
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Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er
der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i
henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne af de andrede skgn for pensionshensaettelserne til markedsveerdi
for forsikringsklasse I, regnet p& medlemsbestanden pr. 01.10.2014 og Finanstilsynets
diskonteringsrentekurve pr. 30.09.2014.

Mio. kr. Samlet GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 10.548,6 0,1 29,0
Efter sendring af niveau i dgdelighed 10.675,0 0,1 28,9
Efter eendring af omkostninger 10.658,0 0,1 29,4
/Endringen i hensaettelserne er som fglger:
Mio. kr. AEndring GY FEndring BP FEndring BF
Ved a&ndring af niveau i dgdelighed 126,4 0,0 -0,1
Ved a&ndring af omkostninger -17,0 0,0 0,5

I beregningerne er det valgt at aendre pa parametrene i fglgende raekkefglge:
1. niveauet i dgdeligheden
2. omkostningerne

I BF er indregnet a&ndringen i den kapitaliserede administrationsgevinst.

Det fremgar af oversigten, at pensionshensattelserne samlet set eendres med 109,8 mio. kr.
/Endringen i omkostningsparametrene medfgrer et fald i den kapitaliserede administrationsgevinst
for klasse III forsikringerne. Den kapitaliserede administrationsgevinst udgjorde i udgangspunktet

58,1 mio. kr. og udggr efter sendring af omkostningsparametrene 34,4 mio. kr.

PBU anvender ikke-aldersafhaengige kgnskvoter, da aendringen i kgnskvoter som funktion af alder
er begraenset, jf. nedenstdende tabel over kgnsfordelingen pr. 31.10.2014:

Andel

Aldersgruppe | Kvinde Mand Ialt Kvinde Mand

10 - 19 &r 9 10 19| 47,4% | 52,6%
20 - 29 &r 5.248 1.649 6.897| 76,1% | 23,9%
30 - 39 &r 18.140 4.592 22.732|  79,8%| 20,2%
40 - 49 ar 22.989 5.079 28.068| 81,9%| 18,1%
50 - 59 ar 23.887 4.463 28.350| 84,3%| 15,7%
60 - 69 ar 14.788 3.213 18.001| 82,2%| 17,8%
70 - 79 &r 2.846 463 3.309| 86,0% | 14,0%
80 - 89 ar 380 59 439| 86,6% | 13,4%
90 - 99 ar 22 4 26| 84,6%| 15,4%
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Det fremgar heraf, at den faktiske kvindeandel kun i enkelte aldersintervaller overstiger de 85 %,
som anvendes i hensaettelsesgrundlaget. Det er saledes vurderingen, at anvendelse af en
aldersuafhaengig kvindeandel pd 85 % i henseettelsesgrundlaget samlet set er pa den sikre side i
forhold til levetidsrisikoen, henset til det lave antal medlemmer, der er i aldersintervallerne, hvor
kvindeandelen overstiger 85 %.

/Endringen i parametrene for dgdeligheden for aktive medlemmer bringer henszettelsesgrundlaget i
overensstemmelse med den seneste analyse af pensionskassens modeldgdelighed i forhold til
Finanstilsynets benchmark.

PBU fastholder parametrene i dgdeligheden for invalidepensionister, da der ikke er observeret
a&ndringer siden estimeringen i juni 2014.

/Endringen i omkostningsparametrene bringer henseettelsesgrundlaget i overensstemmelse med
den anvendte omkostningsfordeling anvendt ved fastsaettelse af anden ordens omkostningssatser.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelsaet for opggrelse af pensionshenszettelser
til markedsveerdi er retvisende.

Navn
Angivelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato og underskrift

19. d(?mb‘ r 2014

Navn /
Angivelse af navn

Frank Cederbye

Dato og underskrift

19. december 2014

[l (e
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5. Markedsvardiparametre

Dodsintensitet for ikke invalide:

For bade meand og kvinder modelleres dedeligheden primo 2015 for aktive i hele aldre x for ken k
ved Finanstilsynets dedelighedsmodel som:

t-N
/«llﬁ,t = H’;,N * (1 - RI;,N)
.ulag,N = 0,5 * exp (.3{(7”1(95 — 1D+ Bkr(x -1+ BErs(x — 1))ﬂ’9§~1,N
+0,5 * exp (Bl () + BEma(0) + Blra(x) ) il

hvor R,’C‘, v betegner Finanstilsynets senest opgjorte levetidsforbedringer, p1 ., betegner
Finanstilsynets centrale benchmark dedeligheder, N er seneste opgerelsestidspunkt for
Finanstilsynets centrale benchmark og basisfunktionerne 7, (x)er givet som

1 x < Xi—1
ri(x) = §(x; —x)/20 Xig <X <X
0 X = X;

fori=123og x,=20*(2+i)
Her er 3, 3, og f3, parametre, der er estimeret ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

De centrale benchmark dodeligheder og levetidsforbedringerne er senest offentliggjort af
Finanstilsynet i efteraret 2014.

Parameterestimaterne f3,, 3, og f3, er baseret pa data for perioden 2009-2013.

Resultatet af den statistiske analyse viste folgende veerdier for S, 5, og S :

Kvinder Mand
B 0,25619230  0,00000000
B, -0,32990320  0,00000000
B 0,00000000  0,00000000

For kvinder anvendes modeldodelighed indtil alder 80, og Finanstilsynets benchmark inkl.
Finanstilsynets forventede fremtidige levetidsforbedringer efter alder 80. For mand anvendes
Finanstilsynets benchmark inkl. Finanstilsynets forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Pensionskassen benytter i sine hensattelsesberegninger et unisex grundlag som for dedeligheden
modelleres som:
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_ K M
Uxt = Q1 Uxr T Ao " Uy

Hvor
a, =85%
a, =15%

Deodeligheden reduceres med et risikotilleeg €. Risikotillegget € udgor 2 %.

Dgadsintensitet for invalide:

For invalidepensionister anvendes en Gompertz-Makeham dedelighed med folgende parametre:

Kvinder og maend

A B C
0,0007 5,6 0,0395
Invalideintensitet:

For bide mand og kvinder sattes invalideintensiteten til GA82K.

Kvinder og maend

A B C
0,0006 4,71609 0,06000000
Administration:

Afd. A, B, CogD:
gebyr” 480 kr.

a®™ 0,33 %
B 0,33 %
m 0 %

Fhvnl og udtreed 20 %

gebyr® 480 kr.

oe® 0,46 %
B* 0,46 %
7® 0%

Kollektive elementer:

Ved beregning af kollektive grundformer anvendes G82 parametre. Dog regnes egtefelledeekninger
altid med kvindelig forsikret.

Giftermalssandsynligheden/Samleversandsynligheden og kollektive agtefellepassiver
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Samleversandsynligheden er givet pa formen:

1 for x <55
1-z-f
I- -(x-55) for 55<x <64
h, = z-f for65<x <70
1(2)
7 5. ff for 70 < x
)
70-d

hvor d er aldersforskellen og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er

g =h_/f

Parametrene er givet ved:

Maend:

=1,1865

Agtefellen/samleveren betragtes altid som 3 ar yngre end medlemmet, s& aldersforskel = 3
7z=0,75238

Kvinder:

=1,117

/Egtefellen/samleveren betragtes altid som 5 ar @ldre end medlemmet, sa aldersforskel = -5
7=0,603003

I beregning af kollektive agtefellepassiver regnes der med den faste aldersforskel.

Passivet for 811: Livsvarig kollektiv egtefaellepension er:

120—x 120—(x+0-d) 1y
x+6 X—d+0+t | ,0+1
Z lLt,\'+9g,\'+9 I Iy vg+f dtdg
0 X 0 x—d+0

Passivet for 812: 10 arig kollektiv egtefellepension er:

120 107y
’ ot [ Ly 0
I '\;9 ,Ux+eg_ia_[ } yd+6+l VQ::’ dido
0 x 0 “x—-d+6

Passivet for 814: Opherende (ved efterladtes alder r) kollektiv agtefaellepension er:

rexsd g 120-(x+6~d) 7y

X+0 x—d+6+t 0+t
l lux+9gx+9 J‘ ¥y v9+1dtd0

0 X 0 x—d+0




