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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes il Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvitksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

“"‘Grﬁ..ﬁd-légsrenteﬁ i :nv.ést'el"i‘ndéﬁ;'éﬁrl 'Mégét hélj risiko” aendres fra -10 % til -5 % pr. den 1.
april 2014 med tilbagevirkende kraft pr. den 1. januar 2014,

Den maksimale arlige &ndring af pensionen styres af grundlagsrenten. De enkelte investe-
ringsproﬂlers belastning af egenkapitalen skal vaere forholdsmaessige rimelige, hvilket er
arsagen til, at grundlagsrenten i investeringsprofil “Meget hgj risiko” aandres. Konsekvensen
af aendringen af grundlagsrenten bliver, at investeringsprofilen kommer pa linje med de gv-

me investeringsprofiler mht, deres forventede belastning af egenkagltalen
R = :

Anmeldelse af 30 april ‘:-2013, "Beregningsgrundlag for tre nye investeringsprofiler og aen-
dringer i beregningsgrundlag som falge af lov om unisex og overgang fra livsvarig til ophg-
rende invaliderente”

Anmeidelse gaidende for forsikringsklasse 1.

o 3 n
.
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“ }Endrmgeri déf tekniéke grundlag
Som falge af aendringen af grundlagsrenten i investeringsprofil "Meget hgj risiko” er der zn-
dret i det tekniske grundlag. Disse aendringer er angivet nedenfor.

Andringerne vedrgrer afsnittet "BP04” under afsnit "0.1 Regler for indplacering” samt afsnit

»2.2 Regler gzeldende for BP04". Under begge afsnit andres grundlagsrenten pa -10 % til
-5 % for investeringsprofil “Meget hgj risiko” i tabellen.

Det bemaerkes, at der ikke vedlaegges et nyt sammenskrevet teknisk grundlag til denne an-
meldelse, men at andringerne tages med i nyt sammenskrevet teknisk grundlag iflg. be-

kendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed af
4, juli 2013.

Der erllngen ]urld[ske konsekvenser for medlemmerne, c[a andrmgen af grundlagsrenten
dels er en forbedring af aftalen, og_ dels da &ndringen omfatter et omrdde, som pensions-
kassen har mullghed far at aendre pa.

._A.tmgruhdla.gsreﬁtén éél"lddres.ﬁ:a 10% ti.l : %, glver en Iempeise for medlemmerne i denne
invest rmgsprof‘i da deres pen ioner fa!der mindre I tilfaelde af negativt 4afka t
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Der er lngen _]UI'IdISke konsekvenser for mediemmerne, da andringen af grundlagsrenten
deis er en forbedring af aftalen, og_ dels da ndringen omfatter et omrade, som pensions-

kassen har muilghed for at aandre Ea.

Investermgsprof“l "Meget hgj risiko” har veeret galdende siden den 1. maj 2013. De erfarin-
ger, som vi nu har fiet med investeringsprofilen, har givet anledning til sendring af grund-
lagsrenten fra -10 % til - 5 %.

Arsagen til dette er, at investeringsprofilen “Meget hgj risiko” ikke er pd linje med de andre
investeringsprofiler med hensyn til belastning af egenkapitalen, da den | forhold til de gvrige
investeringsprofiler belaster egenkapitalen i mindre grad. Belastningen optraeder i de situati-
oner, hvor der har vaeret negative afkast, der er lavere end grundlagsrenten.
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Nedenfor opstilles ét eksempel, der viser forholdet for med en grundlagsrente pd -10 % samt
det nuvaerende forhold med en grundlagsrente pa -5 %. I eksemplet belyses hvad grundlaget
for pensioner udggr i forhold til depotet tilskrevet det faktiske afkast over hhv, 3 0g 5 ar. Der
tages udgangspunkt i en 97,5 % nedre fraktil for det akkumulerede afkast. Grundlaget for
pensionerne er beregnet ved at tilskrive den arlige grundlagsrente | hhv. 3 og 5 ar.

Investeringsprofil Grl. 897,5% Pensions- | Forhold imel- | Forhold imellern
rente | fraktil for grundlag | lem pensi- pensions-
akkumuleret | efter 3 8r | ons-grundlag | grundlag og
afkast efter og depot depot efter 5 8
34r efter 3 &r
Meget hgj risiko for -10 % 725 % 72,9 % 100 % 83 %
Meget hgj risiko efter -5 % 72,5 % 85,7 % 118 % 109 %
Hgj risiko -2 % 81,4 % 94,1 % 116 % 110 %
Mellem risiko 0% 86,3 % 100 % 116 % 114 %
Lav ristko 1% 89,7 % 103 % 115 % 116 %
Megel lav risiko 1% 90,5 % 103 % 114 % 116 %
Mellem risiko - passiv 0% 82,3 % 100 % 121 % 123 %

Ved at zendre grund!agsrenten i investeringsprofilen “Meget hgj r|5|ko” fra -10 % til
-5 % zendres belastningen pd egenkapitalen fra 83 % til 109 % pa en 5-arig periode.

Dette bringer investeringsprofilens belastning af egenkapitalen op pa niveau med de andre
fem investeringsprofiler.

Beregningsforudsastningerne for 97,5 % fraktilen for afkastet er de nuvaerende investerings-
forudseetninger.

Nie!s-()mfe Ravn
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25, 'marts 2014

Carsten Anker Nielsen

25. marts 2014
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