Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i fov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-

nansiel virksomhed.

Brevdato

29, august 2014
Livsforsikringsselskabets navn
Arbejdstagernes pensionskasse SISA

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preacis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af satser for omkostninger for 2014

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

De anmeldte satser for omkostninger i teknisk grundlag afsnit 5 er usendrede, men den gko-
nomiske og aktuarmaessige redeggrelse er udvidet med en redegorelse for, at de ikke med-
ferer omfordeling i betydeligt omfang.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer §20, stk. 1 nr. 2 og 3 i anordning om ikrafttreeden for Grgniand af lov
om finansiel virksomhed.

Ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

31. december 2013

ZEndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller &endrer.

Anmeldelse af 20. december 2013

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2. '

Anmeldelse galdende for forsikringsklasse 1.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Afsnit 5 i teknisk grundlag er uzndret:

i
Finanstiesyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn & — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 558200



5. Fradrag for omkostninger og solvensopbygning: .
Omkostningsfradraget udger 10% af bruttopremien + 8,33 kr. pr. méned for bidragsbetalende

medlemmer.

Der er intet omkostningsfradrag for hvilende medlemmer eller pensionister

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager

‘og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Ingen.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.
Ingen
"Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, Jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgorel-
sens § 6, stk. 1.

Ingen

Redegearelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de pkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, Jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-

selskabet redegere herfor.
Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Da det tekniske grundlag er uandret, er der ikke vedlagt et nyt 10-ars budget idet der hen-
vises til det budget, som blev vedlagt i den forrige anmeldelse af satser.

Anmeldelsen er en f;algoe af Finanstilsynets pabud i forbindelse med inspektionen i 2013, hvor
pensionskassen blev palagt at genanmelde satserne for omkostningsfradrag samt at redegg-
re for, at disse ikke fgrer til skonomisk omfordeling af betydning.

I SISA’s tekniske grundlag fastszettes det fradrag, medlemmerne betaler over deres depot til
deekning af adgnintstrationsomkostninger og solvensopbygning til 10% af bruttopraemien +
8,33 kr. pr. maned for bidragsbetalende medlemmer.

Dette fradrag er indregnet | de pensionstilsagn SISA oplyser medlemmerne. Samtidig fra-
traekkes det manedlig i depotet. Dvs. at satserne anvendes bade i 1. og 2. ordens grundla-
get.

Disse satser har vaeret gzeldende i hele den periode, hvor SISA har eksisteret, og er forment-
lig oprindeligt begrundet i, at de ligger op ad G82 grundlaget, som normalt har kunnet ligge
til grund for en koncessionsansggning.

I forhold hertil har de fieste pensionsinstitutter indfart et manedligt gebyr til at daekke faste
administrationsomkostninger begrundet i krav og information til medlemmerne.

FinansTisyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 - 2100 Kebenhavn @ - Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 35 82 00



SISA har af velbegrundede hensyn undladt dette elen‘;lent. Det begrundes herunder, at der
ikke sker omfordeling af betydeligt omfang af denne arsag.

Omfordeling vil kunne ske i to tilfelde,

1) hvis et medlem betaler vasentligt mindre end de marginale omkostninger medlemmet
giver anledning til

2) hvis medlemmet betaler vaesentligt mere end de gennemsnitlige omkaostninger med-
lemmet med rimelighed skal vaere med til at deekke. Som vaesentlighedskriterie an-
vendes 2% af depotet, hvilket bygger pa tidligere afggrelser fra Finanstilsynet, samt

en bagatelgraense pa 1.000 kr.

1. Baggrund
En gang om aret tager bestyrelsen stilling til, om disse omkostningsfradrag er tilstreekkelige

og rimelige ud fra udviklingen i de samlede administrationsomkostninger sammenholdt med
den forventede indtaegt fra disse fradrag. Ved den seneste vurdering i november 2013 var
der nogenlunde daekning. Af opggrelsen for 2013 fremgik det:

Omkostningerne til administration steg fra 10,7 mio. kr. i 2012 til 11,4 mio. kr. i 2013. Disse
omkostninger daekkes rigeligt af de opkraevede bidrag fra medlemmerne som udgjorde 18,1
mio. kr. Heraf anvendes 4,5% af indbetalingerne indirekte til medlemmernes garantikapital.
Derfor kan der opstilles folgende resultat:

Opkraavede omkostningsfradrag 18,1 mio. kr.
Faktiske administrationsomkostninger -11,4 mio. kr.
Indirekte anvendt til garantikapital -7, 7 mio. kr.
Netto omkostningsresultat -1,0 mio. kr.

Denne opgarelse er forbedret i forhold til ret fer, hvor det var -2,4 mio. kr. Omkostningsre-
sultatet er forbedret fordi bidragene er vokset mere end administrationsomkostningerne.

Det s8ledes beregnede omkostningsresultatet udger -0,7% af bidraget i 2013.

Opdeling af omkostningsfradraget i bidrag til opbygning af medlemmernes qarantikapital og

bidrag til deekning af administrationsomkostninger,

Denne opdeling fremgar ikke direkte af det tekniske grundlag, men kan udledes indirekte.

Medlemmernes garantikapita! udger 5% af henszettelserne. Ud over det faste omkostnings-
fradrag p& 8,33 kr. pr. maned vil en ekstra indbetalt krone til SISA umiddelbart forgge hen-
seettelserne med 0,90 kr. fgr henleggelse til garantikapitalen. Garantikapitalen pa 5% af
0,90 kr. vil derfor veere 0,045 kr.

Det indbetalte bidrag kan dermed opdeles i fglgende:

Faste omkostningsfradrag til bidragshandtering

4,5% af resten til opbygning af medlemmernes garantikapital
5,5% af resten til gvrige administrationsomkostninger

90% af resten anvendt til forsikringsdaekninger og pensioner

Administrationsomkostninger.

Administrationsomkostningerne er sammensat af nogle faste omkostninger i SISA direktgr,
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aktuar, sekretariat og omkostninger til regnskabsudarbejdelse, risikostyring m.m. samt en
betaling til AP Pension for outsourcing af medlemssystemet. En del af disse omkostninger
overfores til investeringsvirksomhed, idet de kan henfgres til investeringsaktiviteten. Det sker
efter en fremgangsmﬁde som er parallel til den metode andre pensionsinstitutter anvender,
Investeringsomkostningerne indgar i afkastnggletallet, som en reduktion af investeringsafka-
stet, og de betales dermed indirekte af mediemmerne i forhold til stgrrelsen af deres depot.
Denne de! udggr i 2013 33% af SISA’s omkostninger. Da de faste omkostninger ved at for-
valte investeringerne har det formal, at undga tab som ville resultere i lavere afkast for hele
formuen, er det rimeligt, at disse omkostninger fordeles ligeligt pd formuen.

Herefter resterer i 2013 som vist ovenfor 11,4 mio. kr. i administrationsomkostninger, hvoraf
ca. halvdelen er betaling til AP Pension for administration af medlemssystemet.

Disse er som naevnt ovenfor finansieret med 10,4 mio. kr. i opkraevede administrationsbi-
drag, hvoraf 1,5 mio. kr. er betalt af de faste manedlige fradrag pa 8,33 kr. pr. betalende
medlem, og 5,5% af restbidragene, samt i 2013 et omkostningsunderskud pa 0,7% af bidra-
gene. Summen af de finansierede omkostninger og omkostningsunderskuddet udger saledes

6,2% af restbidragene.

2. Finansiering af omkostningsunderskud
Det kollektive bonuspotentiale er i al vaesentlighed opbygget af forskel imellem Investerings-
afkast og depotrente. Underskuddet, som daekkes af det kollektive bonuspotentiale kan be-
tragtes som en ekstra rentemarginal af investeringsafkastet pa linje med de investeringsom-
kostninger som i forvejen daekkes. Forskellen imellem at opkrzeve administrationsomkostnin-
ger som en rentemarginal | afkastet og som en procent af indbetalingerne er ikke saerlig stor
i en pensionskasse med livsvarige pensioner. Det skyldes at depotets stgrrelse er proportio-
nal med indbetalingerne, og at bindingsperioden som aktuel kan forventes at vaere ens. Dvs.
at kun det kun er bindingsperioden som eventuel, der varierer. Den maksimale forskel imel-
lem en person, som indbetaler hovedparten af sit bidrag i en ung alder, og et sent indtrae-
dende medlem med arlige indbetalinger vil hgjest vaere en faktor 2-3. Da SISA desuden til-
straeber at daekke alle omkostninger direkte i de anmeldte omkostningsbidrag, anses den
forskelsbehandling, der kan ligge i omkostningsunderskud dakkes som rentemarginal at veae-
re ubetydelig i forhold til de omkostninger, der opkrzeves proportionalt med bidraget.

3. Omkostningernes sammensatning
Ca. halvdelen af omkostningerne anvendes til medlemsadministration igennem en outsour-
cingaftale med AP Pension. Der betales herfor fast 1,2 mio. kr. + 7 kr. pr. manedlig indbeta-
ling + 1,5% af indbetalinger og 1,5% af udbetalinger.

De marginale omkostninger til medlemsadministration laegger sdledes beslag pa det faste
omkostningsfradrag og halvdelen af de gvrige omkostninger.

P4 den baggrund ligger det vaesentligste ansvar for SISA med hensyn til at undgd systema-
tisk omfordeling i at sikre, at de marginale omkostninger ud over omkostninger til admini-
stration af indbetalinger ikke ma vaere mere end 2% ud over 5,5%+0,7%=6,2% af bidraget,
samt at en rimelig andel af de gennemsnitlige omkostninger ikke ma vare mere end 2%
mindre end 6,2% af bidraget.

4. Begrundelse for rimelighed overfor store bidrag
Denne rimelighed har SISA sikret ved at indgd en administrationsaftale med AP Pension, hvor
afregningen er delvist proportional med indbetalingerne. Dvs. at ca. halvdelen af omkostnin-
gerne er proportionale med indbetalingerne svarende til at de 3,1% af bidraget marginalt
betales til AP Pension, mens de resterende 3,1% skal dazkke gvrige omkostninger. Da man
naeppe kan retfeerdigggre at en pensionsordning skal bidrage med mindre end 1% af bidraget
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til dackning af faste omkostninger, vil en betaling pg 3,1% ikke komme i modstrid med reglen
om, at urimelig omfordeling forst kan siges at vaere til stede, hvis man betaler mere end 2%
for meget i forhold til en rimelig fordeling af gennemsnitsomkostningerne.

Dvs. at SISA kan modtage pensionsindbetalinger af ubegraenset stgrrelse med den nuvaeren-
de omkostningsstruktur i det tekniske grundlag uden at nogen medlemmer kan siges at beta-

le mere end rimeligt til fallesskabet.

5. Begrundelse for rimelighed overfor smé bidrag
De resterende omkostninger ud over betalingen til AP Pension er overvejende faste omkost-
ninger, dog er der udgifter til rlige udsendelser, som pr. medlem ligger i stgrrelsesordenen
20-30 kr. Endelig er der udbetalingsomkostninger, der ogsa vil ligge | stgrrelsesordenen 100-
200 kr. pr. police arligt, efter pensionering. Sma pensioner - dvs. med depoter under 70-
100.000 kr. pd pensioneringstidspunktet udbetales pa én gang.

Der sondres nedenfor imellem pensionsordninger, som ender med en Igbende pensionsudbe-
taling, og pensionsordninger som kapitaliseres.

En pension, som udbetales Igbende efter en 25 &rig opsparingsperiode vil med det aktuelle
udgiftsniveau marginalt give anledning til mellem 1.800 kr. og 3.350 kr. safremt dette belgb
skal szettes i forhold til en omkostningsdaskning pa 3,1% er det deekket ind med en indbeta-
ling pa 56.000 - 105.000 kr. Det kan derfor konkluderes, at pensionsordninger med lgbende
udbetalinger selv har daekket de marginale omkostninger.

En pension, som udbetales pa én gang efter 25 arig opsparingsperiode vil med det aktuelle
udgiftsniveau marginalt give anledning il omkostninger mellem 600 kr. og 950 kr. Séfremt
dette belgb skal seettes i forhold til en omkostningsdaekning pa 3,2% er det daekket ind med
en indbetaling p& 19.000 - 30.000 kr. Dvs. at indbetalinger under 20.000 kr. kan komme i
risiko for at betale for lidt. Den manglende omkostningsdaekning kan dog ikke overstige
1.000 kr. hvorfor helier ikke kan betragtes som omfordeling af betydning.

6. @vrige hensyn
Det er en vaesentlig forudsaetning for SISA’s gkonomiske planlzgning, at der er en outsour-
cingsaftale med AP Pension, hvor omkostningsstrukturen er som nu. Det er blandt andet ba-
ret oppe af, at AP Pensions system er fuldt afskrevet og relativt gammelt saledes at enheds-
omkostningerne er taet pa 0. Der vil til gengzeld veere betydelige udviklingsomkostninger,
hvis der skal implementeres en andring, som palaegger mindre medlemskaber en stgrre an-
del af omkostningerne uden at gdelaegge det gkonomiske incitament i pensionsopsparingen
for disse medlemmer. De omkostninger vil hurtigt opveje indteegterne.

SISA har vaigt en forretningsstrategi, hvor alle indbetalinger modtages, og hvor de bliver
st3ende i pensionskassen til pensionering. Ved en fgrtidig udbetaling ville de af det grgnland-
ske skattesystem blive strafbeskattet | varierende omfang. Samtidig har SISA 75% af ar-
bejdsstyrken som mediemmer, og alle hvilende medlemskaber vil med en relativ stor sand-
synlighed p2 et senere tidspunkt blive betalere igen. Man kan derfor forvente, at et hvilende
medlemsskab, hvor der er indbetalt under 20.000 kr. inden pensionering bliver mindst for-
doblet. Kun i de tilfaelde, hvor medlemmet er teet pa pensioneringsalderen vil denne sandsyn-
lighed vaere sa lille, at det ikke kan forventes at ske. P& det tidspunkt vil de marginale om-
kostninger ved at opretholde mediemskabet i eksempelvis 5 ar frem til pensionsalderen kun
vaere ubetydelige maélt i absolutte kr. mens medlemmets tab som falge af beskatning ved en
fartidig ophaevelse af aftalen kan veere betydeligt. Den nuvaerende lempelige omkostningsbe-
taling for sma policer, er derfor velbegrundet i forhold til SISA’s image som serigs pensions-
udbyder i Grgnland.
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