Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at
grundlaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieseiskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Beegningsgrund[ag for tre nye investeringsprofiler og ndringer i beregningsgrundlag som fglge

af lov om unisex og overgang fra livsvarig til ophgrende invaliderente.
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De tre nye investeringsprofiler med nummer 5, 6 og 7 betegnes hhv. "meget lav risika”, "mellem
risiko passiv investering (indeksbaseret med fa handler og dermed lave handelsomkostninger)”
og "meget hgj risiko”. Der anmeldes grundlagsrenter hhv. 1%, 0% og ~10% i afsnit 2.2 "Regler
geeldende for BPD4” i pensionskassens tekniske grundlag.

Lov om unisex bergrer pensionskassen, idet en del af medlemmerne helt eller delvist har deres
pensioner beregnet pa et kensopdelt grundiag. De af lovgivningen afledte sendringer vedrarer
primeert afsnit 0.1 "Regler for indplacering” og 5 “Anvendt grundformer” i pensionskassens
tekniske grundiag.

Pensionskassen har pa generalforsamling den 29. november 2012 vedtaget et nyt regulativ,
hvorved den nuvarende aktivopsatte livrente og livsvarige invaliderente erstattes af tilsvarende
ophgrende dakninger. Endvidere indfgres preemiefritagelse generelt, Herved aendres nogle af
grundformerne i afsnit 5 "Anvendte grundformer” i pensionskassens tekniske grundlag.

Denne anmeldelsendrer anmedels "Itegrertng af de seneste anmeldelser i et nyt samlet
teknisk grundlag med tilhgrende satsbilag samt praecisering vedrprende sikkerhedstillaeg af 26.




september 2011” samt senere anmeldelser.
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Anmeldelsen vedrgrer Forsikringsklasse 1.
Tidligere formulering i afsnit 0.1 regler for indplacering

P& nuvaesrende tidspunkt anvendes grundlagene BP03, BPO4 og BP12. BPO3 er oprindeligt
anmeldt den 1.1.2003, mens BP04 oprindeligt er anmeldt den 1.10.2004. BP12 er anmeldt i
december 2011, gaeldende pr. den 1.1.2012.

BPD3

BPO3 er et kneekgrundlag, s8ledes at alle pensionister, herunder bdde alders-, segtefaelle- og
bornepensionister, automatisk overfores til 3 % grundlagsrente. Ikke-pensionerede
mediemmer, der er optaget efter den 1.7.1999, er pd 1 % grundlag fra den 1. april 2011. Dog
er der givet to dispensationer, s8ledes at nogle medlemmer i forbindelse med overgang fra
GB82 til BPO3 har f3et et 3 % element, ligesom medlemmer overfprt fra firmapensionskassen
Varde Bank i 2006. Det skal dog bemaerkes, at kneekgrundlaget er suspenderet fra den
1.1.2011 for nye alderspensionister. BPO3 er et garanteret grundlag, og medlemmer |
investeringsprofil 1 tithorer dette grundlag.

BpPO4

Medlemmer, der er optaget fra og med den 1.10.2004 opgeres p& BP04, som er et betinget
garanteret grundlag. Medlemmer, som gnsker deres pensionsopsparing overfart fra 2, 3 eller
4, opgeres pd det nuveerende grundiag og tiltreeder dermed en aftale om en ugaranteret
omskrivning til BPO4. Medlemmer fra investeringsprofil 2, 3 eller 4 p8 BPO4, som er blevet
invalide samt agtefzelle- og bornepensionister efter medlemmer pd BP04 overfores til
investeringsprofil 1 og opggres dermed p8 BPO3. Dog har disse medlemmer fra den 1.1.2011
mulighed for at vaelge tilbage i den oprindelige investeringsprofil, hvis de pnsker dette, hvilket
dog indebaerer en mulighed for, at den fremtidige ydelse ogs8 kan reguleres ned.

Grundlagsrenten i investeringsprofil 2, 3 og 4 er hhv. 0 %, 1 % og -2 % pr. den 1. april 2011,
Det er muligt at vaelge imellem investeringsprofil 2, 3 og 4 én gang om méneden og altid pr.
den forste | naeste m8ned. Hvis et mediem vealger sig ud af investeringsprofil 1, kan
mediemmet ikke komme tilbage fraset efter invaliditet og dedsfald (for eventuelle agtefeeller
og bprn).

BP12

P& grundiaget BP12 opgpres de mediemmer, som er overdraget fra PALP ti Bankpension, og
som ved overdragelsen gnskede at beholde deres oprindelige produkter. BP12 er et garanteret
grundlag med en grundlagsrente p8 1 %. Dog er der overdraget ydelser pd hhv. 2 % og 3 %.
De mediemmer, der tilhorer dette grundlag er i investeringsprofil 5.

Beregningsgrundfagenes risiko- og omkostningselementer er ens, men BP04 er et betinget
grundlag, og medlemmer p8 dette grundiag er gjort bekendt med, at &ndringer i dodelighed
m.m. kan indebzere en nedsaettelse af pensionen.

P§ investeringsprofil 2, 3, 4 og 5 viderefares et eventuelt negativt bonusbelpb til modregning i
efterfolgende 8r, mens denne mulighed ikke er gjort geeldende for investeringsprofil 1.

I afsnit 5, "Anvendte grundformer” angivet (m/k) ved de ydelser, der udelukkende regnes pé
kensopdelt grundlag. For mediemmer optaget efter den 1. juli 1999 er alle obligatoriske




ydelser samt al alderspension regnet pd unisexgrundlag, og alle tilvalgsydelser er regnet p
kensopdelt grundlag.

Nedenst8ende skema illustrerer denne opdeling for indplacering.

Optaget for Optaget i Optaget fra og vB PALP
1.7.1999 perioden med 1.10.2004 | medlemmer medlemmer
1,7.1999- samt omvalg *%) *xox)
31.12.2002
Tilvalgsydelser BPO3- BPO3- BFQ4- BPO3- Kan ikke til
excl. MTEY konsopdelt kensopdelt konsopdeit konsopdeit veelges
MTE BPG4 BPO4 BPO4 BPO3- Kan ikke til
kensopdelt veelges
Obligatoriske BPo3- BPO3-unisex BPO4-unisex BPO3- BP12
ydelser kensopdelt kensopdelt

1) MTE er forkortelsen for "Midlertidigt tab af erhvervsevne”,

*) Ved overtagelse af et veldefineret pensionstilsagn til markedsvaerdi indplaceres medlemmet pd samme
mide, som medlemmer der er optaget i perioden 1.1.2003-1.10.2004.

+x) VB medlemmer er mediemmer, der er optaget i forbindelse med oplosningen af
pensionsafviklingskassen for tidligere funktionzerer i Varde Bank.

*xxx) pAl P medlemmer er medlemmer, der ved bestandsoverdragelsen valgte at beholde deres
oprindelige produkter.

Ny formulering i afsnit 0.1 regler for indplacering

P38 nuveerende tidspunkt anvendes beregningsgrundiagene BP0O3, BP0O4 og BP12. BPO3 er
oprindeligt anmeldt den 1. januar 2003, mens BP04 oprindeligt er anmeldt den 1. oktober
2004. BP12 er anmeldt i december 2011, gazldende pr. den 1. januar 2012, men er forelgbigt
kun gaeldende for de medlemmer overfgrt fra PALP (Pensionskassen for Arbejdernes
Landsbanks Personale), som valgte at beholde deres gamile tilsagn.

Over for medlemmerne kommunikeres valgmuligheder i form af forsikringsdaekninger og
investeringsprofiler. De bagvedllggende beregningsgrundlag er mdlrekte styret af valget af
investeringsprofil. Medlemmer pa BPO3 betegnes som medlemmer pé investeringsprofil 1, idet
aktiverne placeres ens for alle. Medlemmer pa investeringsprofil 1 underopdeles i
rentekontributionsgrupper i henhold til kontributionsreglerne, jf. afsnit 15.1.

BPO3
Grundlaget er et garanteret grundlag, som dakker medlemmer optaget for 1. oktober 2004,
som ikke er overfart fra PALP og som ikke efterfgigende er overgaet til BP0O4,

Medlemmer pa BP03 betegnes som medlemmer pa investeringsprofil 1. Hvis et medlem vlger
sig ud af investeringsprofil 1, kan medlemmet ikke komme tiibage fraset efter invaliditet og
dgdsfald (for eventuelie zegtefeeller og barn).

BPO4
Pensionerne til medlemmer, der er optaget fra og med den 1. oktober 2004, beregnes pa
BP04, som er et betinget garanteret grundiag.

Medlemmer pa dette grundiag kan vazlge mellem falgende investeringsprofiler med fglgende
grundiagsrenter:




Investeringsprofil Grundlagsrente
2 ~ Mellem risika 0%
3 - Lav risiko 1%
4 — Hgj risiko ~2%
5 — Meget lav risiko 1%
6 ~ Mellem risiko — Passiv investering* 0%
7 — Meget hgj risiko ~-10%

*Y Indeksbaseret med fa handler og dermed lave handelsomkostninger

Det er muligt at veelge imellem investeringsprofilerne én gang om méaneden og altid pr. den
fgrste i naeste maned.

Medlemmer, som gnsker deres pensionsopsparing averfgrt fra BPO3 til BP04, opggres pa dette
grundlag og tiltraeder dermed en aftale om en ugaranteret omskrivning til dette grundiag.

Medlemmer pa dette grundlag, som er blevet invalide samt aegtefzelie- og bgrnepensionister
efter medlemmer pa dette grundlag kan overfgres til investeringsprofil 1 og dermed beregnes
pa BPO3, safremt de valger det.

BP12

Pa grundlaget BP12 opggres de medlemmer, som er overdraget fra PALP tili Bankpension og
som ved overdragelsen gnskede at beholde deres oprindelige produkter. BP12 er et garanteret
grundlag. De medlemmer, der tilhgrer dette grundlag betegnes som vaerende i
investeringsprofil 1.a.

Indplacering m.v.

Beregningsgrundlagenes risiko- og omkostningselementer er ens, men BP04 er et betinget
grundlag, og medlemmer pa dette grundlag er gjort bekendt med, at aendringer i dgdelighed
m.m. kan indebaere en nedsasttelse af pensionen.

P3 BPO4 viderefgres et eventuelt negativt bonusbelgb til modregning i efterfalgende ar, mens
denne mulighed ikke er gjort geeldende for BPO3 og BP12,

For medlemmer optaget efter den 1. juli 1999 er alle obligatoriske ydelser samt al
alderspension regnet pa unisexgrundlag.

Tilvalgsydelser vaigt far 1. maj 2013 er regnet pa kgnsopdelt grundlag, bortset fra Midlertidigt
tab af erhvervsevne (MTE), som defineres ud fra de forsikringselementer, den knytter sig til.

Tilvaigsydelser valgt fra 1. maj 2013 er regnet pd unisex grundlag.

Nedenstaende skema illustrerer denne opdeling for indplacering.

Optaget fer | Optaget i Optaget fra vB PALP
1.7.1999 perioden og med medlemmer | medlemmer
1.7.1999- 1.10.2004 *%) Hokok)
1.10.2004" | samt omvalg
Tilvalgsydelser | BP03- BPO3- BPO4- BPO3- Kan ikke
excl. MTEY ke@nsopdelt | kensopdelt kensopdelt kensopdelt | tilvaelges
valgt for
01-05-2013
MTE valgt fer | BPO4- BPO4 BPO4 BPG3- Kan ikke
01-05-2013 kapnsopdelt kgnsopdelt | tilvaelges
Tilvalgsydelser | BP0O3-unisex | BPO3-unisex |BPD4-unisex |BPO3-unisex | Kan ikke
axcl. MTEY tilveelges




valgt fra

01-05-2013

MTE valgt fra | BPO4-unisex | BPO4-unisex |BPO4-unisex |BP03- Kan ikke

01-05-2013 unisex tilveelges

Obligatoriske | BPO3- BPO3-unisex |BP04-unisex |BPO3- BP12-

ydelser kensopdelt kensopdelt | kensopdelt
0g unisex

Y MTE er forkortelsen for "Midlertidigt tab af erhvervsevne”.

*)DVed overtagelse af et veldefineret pensionstilsagn til markedsveerdi indplaceres madlemmet p& samme
made som medlemmer, der er optaget | perioden 1. januar 2003 til 1. oktober 2004.

*x} VB medlemmer er medlemmer, der er optaget i forbindelse med opigsningen af
pensionsafviklingskassen for tidligere funktionaerer | Varde Bank.

**x) pal P medlemmer er medlemmer, der ved bestandsoverdragelsen valgte at beholde deres
oprindelige produkter.

I afsnit 2.2 Regler geeldende for BP0O4"” a&ndres fglgende formuleringer:
Fplgende saetning:
For investeringsprofil 2, 3 og 4 er grundlagsrenten hhv. 0 %, 1 % og -2 % pr. 1. april 2011.

fEndres til:
Medlemmer pd dette grundlag kan valge mellem fgigende investeringsprofiler med fglgende
grundlagsrenter:

Investeringsprofil Grundlagsrente
2 - Mellem risiko 0%
3 - Lav risiko 1%
4 - Hgj risiko -2%
5 — Meget lav risiko 1%
6 - Mellem risiko - Passiv investering* 0%
7 — Meget hgj risiko -10%

*) Indeksbaseret med 2 handler og dermed lave handelsomkostninger

Fglgende sa=tning
Grundlagsrenten i investeringsprofil 2 og 4 kan nedsattes med et sikkerhedstilleg, der er
beskrevet nedenfor, og som er defineret p8 folgende méde:

FEndres til:
Grundlagsrenten i investeringsprofil 2, 4 og 6 kan nedsaettes med et sikkerhedstilleg, der er
beskrevet nadenfor.

I afsnit 5 Anvendte grundformer tilfgjes

175 Livsbetinget kapitalforsikring i rater

Med passivet:

175 Livsbetinget kapitalforsikring i rater

S:+e =0, Sl =E§i ' Sﬁi& = Kizs(x,n)




Kizs(x,n) = Kizs(x,n) v*° Eﬂ

Til gengzeld udgdr

212 Opsat livrente til aktiv

414 Livsvarig invaliderente med ophgrende risiko

417 Livsvarig invaliderente med ophgrende risiko med MTE

Alle m,k angivelser i formlerne som angav ad daekningen ikke fandtes pad unisex.
Passivet for grundform 813 og 817 aendres fra aktivbetinget til livsbetinget opsat

Tidligere formel

813 Opsat livsvarig kollektiv =gtefallepension (m/k)
n — oo, 84, =0
i -~ 0

x+

Da
Kais(x,u) = “““"g's"Kglz(65)
Da

X

Grf. 813

Dezekker fra alder 65, hvis medlemmet er i live og aktiv. Bruges
kun ved aldre mindre end 65, idet grundformen overgadr til en
grf. 812 ved alder 65. "Laener” sig op ad alderspensionen.

817 10-drig kollektiv segtefaellepension (m/k)

n—yoo, §¢ =gl al0,

ail
Sx+8 "" KSi’I

D
Ky (0 =] St glal0, dt

X

= N,-N
hvor al0, = jf(n|x+9)—'-’———--ﬂ-dn

D,

1 forx<65
g for x > 65 hvor g, er agteskabshyppigheden fra G82.

[
og gl, =1
[855

Grf. 817

Daekker livsvarigt, men med en udbetalingsperiode p& 10 dr.
Tegnes ikke, men anvendes alene ved udsattelser efter alder 65
(aflgser grf, 818).




Ny formel

813 Opsat livsvarig koliektiv a22gtefallepension
n-— oo, Sx+8 =
x+6 =0

D
K313(X,U) = D—65K512(65)

x

Grf. 813

Dezekker fra alder 65, hvis medlemmet er | live. Bruges

kun ved aldre mindre end 65, idet grundformen overgar til en
grf. 812 ved alder 65. "L=ner" sig op ad alderspensionen.

817 10-3rig koliektiv =gtefaellepension
n-—yoo, §¢ =gl alld,
Sfie Ky

TD
Kﬂl?(x) = J"b—r—urglralor dt

X

r N -N
hvor al0, = [ f(njx+6)——"=dn

D,
[1 forx<65
og gl, ={8&:x for x> 65 hvor g, er agteskabshyppigheden fra GB2.
| 86s

Grf. 817
Daekker livsvarigt, men med en udbetalingsperiode pa 10 &r.
Tegnes ikke, men anvendes alene ved udszettelser efter alder 65

{aflgser grf. 818).

Endelig tilfagjes falgende i afsnit 5

Praamiefritagelse pa bidrag til ratepensmn
Ved tilkendelse af preemiefritagelse pa bidrag til ratepension anvendes reservespringet til

etablering af grundform 175 | stedet for 185. Samtidig opsaettes grundform 165 som en frem
til alder 65 lineaert voksende depotsikring af depotet pa grundform 175.




Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

O

it

De gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne er sma og det er vurderet, at
pensionskassens generalforsamling kunne traeffe beslutning om @@ndringen. Ultimativt svarer
det til at medlemmerne omskriver deres medlemskab til en hvilende pensionsordning med
invalidepension af samme stgrrelse som alderspensionen og placerer bidraget pa en ny
pensionsordning med preemiefritagelse.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Der har veeret lukket for
forhgjelser fra slutningen af december pa de pensionsordninger, hvor betingelserne omkring
unisex ikke var opfyldt.
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De tre nye nvesteringsprofiler med nummer 5, 6 og 7 betegnes hhv. "mege lav risika”,
“mellem risiko passiv (indeksbaseret med fa handler og dermed iave handelsomkostninger)”
og "meget hgj risiko”.

Meget lav risiko placeres 100% i obligationer, hvoraf dog 25% er kreditobligationer.
Meget hgj risiko placeres 100% i aktier og andre reale aktiver. Mellem risiko passiv placeres
50% i obligationer og 50% i aktier og andre reale aktiver.

De to ferstnaevnte investeringsprofiler svarer nogenlunde til de nuvarende investeringsprofiler
3 og 2 betegnet "Lav risiko” og “Mellem risiko”, og har tilsvarende samme grundlagsrente.

Investeringsprofil 7 "meget hgj risiko” tildeles en lav grundlagsrente, som bevirker, at negative
afkast meget hurtigt overvaeltes i pensionerne. Pensionskassen Igber derfor ikke nogen stgrre
risiko herved i forhold til de nuvaerende investeringsprofiler.
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