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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt sndringer heri
anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundiaget m.v. tages i anvendeise. |
denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskas-
ser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov
om finansiel virksomhed.

Brevdat_o ; : ' _ _ i |
20. december 2012

Forsikringsseiskabets navn _ G ' ]

Danske civil- 09 akademnngenmrers Penssonskasse

[_Overskrrﬁ
Fomlhingsselskabet angiver en praecis og sigende fitel nﬁ anmeideaisen, !

Anmeldelse af formler for opgerelse til markedsvaardl mv.
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rResume
I Resumeéet skal give et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

En nedre graense for kursvaern fiernes.

Underafsnittet "12.7 Fordeling af éret resultat” under afsnit "12 Bonusregulativ’ slettes, da reglerne for for-
deling af de realiserede resultater i kontributionsgrupperne allerede er beskrevet i afsnit "74 Fordefing af

realiseret resultat”.

Formlerne for beregning af hensaettelserne til markedsveerdi er blevet praeciseret og opdateret pa felgende
omrader:

e Nye intensiteter for ded i markedsveerdigrundlaget

« Nye intensiteter for invaliditet i markedsvaerdigrundiaget

e« Formlerne for henszettelse til administration pa markedswlkar o

{ Lovgrundlaget

Detiangives, hvilkethwilke nr. 1 §.20, stk. 1,.anmeldelsen vedrarer,

Anmeldelsen vedrarer § 20stk. 1nr. 2, 30986.

Pkrafttraede‘lse :
Dato for ikrafttrasdelse angives. £t |

De anmeldte forhold trader i kraft pr. 31. december 2012.
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Andrer falgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsseiskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuveerende anmeldelse ophaever eller andrer.

Anmeldelsen sndrer kapitel 12 og 15 i det tekniske grundlag som anmeldt i "Anmeldelse af et samlet tek-
nisk grundlag” af 29. november 2011 og @ndringen til denne som anmeldt i * Anmeldelse af markedspa-
rametre for 2011" af 22. december 2011.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig
aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer.

Det anmeldte vedrarer forsikringsklasse |.

| afsnit 9.2 fiernes falgende tekst:
Udtraedelsesgodtgerelsen kan dog ikke vaere mindre end

UDTR, = (1-1,5%)- RES, - GEBYR,,,,

hvor GEBYR.,,, = 1.368 reguleres hvert &r pr. 1. januar i takt med gendringen i forbrugerprisindekset for
juli kvartal.

Andringen er foretaget for at kunne indfere et kursvaern, der svarer til et evt. 1an af bonuspotentiale p3
fripoliceydelser jaavnfer afsnit 14.

Underafsnittet "12.7 Fordeling af aret resultat” under afsnit * 12 Bonusregufativ’ slettes, da reglerne for for-
deling af de realiserede resultater i kontributionsgrupperne allerede er beskrevet i afsnit "14 Fordeling af
realiseret resultat”.

| afsnit 12.5 aendres saetningen
Det kan veelges at nufstifle negativ ydelsesgrundlagsbonus.
til
Det kan vaeiges at nulstille eller udligne negafiv ydelsesgrundlagsbonus.

| afsnit 12.8 "Endring af bonusreguiativet” endres teksten fra:
Dette bonusregulativ kan af bestyrelsen sendres pa felgende punkter
- Made at fordele arets resultal pa
Maden at beregne bonus pa
- Maden at anvende bonus pa
til
Dette bonusregulativ kan af bestyrelsen aendres pa felgende punkter:
- Maden at beregne bonus pa
- Méden at anvende bonus pa

Afsnitsnummeringen i kapital 12 konsekvensrettes.

Indholdet i afsnit 14.1.1 sendres fra
Realiseret resultatfi] = Bogfort afkast fordelt pa Rentegruppefi]
- /Endring i akkumuleret veerdiregulering for Rentegruppe(i]
- /Endring i bonuspolentiale pa fripoliceydelser for Rentegruppe/i]
- 1. ordens rentetiskrivning for Rentegruppefi]
+ Reguleninger i henhold tif regnskabsbekendtgerelsen for Rentegruppefi}
- Andre reguleringer for Rentegruppefi] der ikke knytter sig fil risiko-eller
omkostningselementet

Bogfert afkast justeres forst for forrentning af kolfektiv bonus titherende risiko- og omkostningsgrupperne, derefter fordeles
de bogfarte afkast ud fra de pensionsmagssige hensasttelser i all

Reguleringer i henhold tif regnskabsbekendigerelsen fordeles efter samme negle som bogfert afkast
Til
Realiseret resultatfi} = Bogfort afkast fordelt p& Rentegruppefi]
- /Endring i akkumuleret vaerdiregulering for Renfegruppefi]




- /AEndring | bonuspotentiale pa fripoliceydelser for Rentegruppe [i] forelaget i
henhold til kontributionsbekendigorelsen (opskrivning efller nedskrivning
som regnskabsmaessig disposition)

- 1. ordens rentetilskrivning for Rentegruppefi]

+ Reguleringer i henfiold il regnskabsbekendtgereisen for Rentegruppefi]

- Andre reguleringer for Rentegruppelfi] der ikke knytter sig il risiko- eller
omkostningselementet

Bogfoert afkast justeres farst for forrentning af koflektiv bonus titherende risiko- og omkostningsgrupperne, derefter fordeles
de bogforte afkast ud fra de pensionsmaessige hensaettelser i alf primo &ret tillagt halvdelen af drets ind- og udbetalinger.

Reguleringer i henhold til regnskabsbekendigarelsen fordeles efter samme negle som bogfort afkast.

Indholdet i afsnit 14.2 aandres fra:

til

14.2 Negativt realiseret resultat efter bonus
Hvis omkostningsgruppen eller en risikogruppe har negalivt realiseret resultat efter bonus, og defte ikke kan indeholdes i
gruppens kollektive bonuspotentiale, daekkes underskuddet af egenkapitalen

Hvis en rentegruppe har negalivt realiseret resultat efter bonus, og dette ikke kan indeholde i gruppens kollektive bonuspo-
lentiale, deekkes tabet forst via lan 1 gruppens bonuspotentiale pa fripoficeydelser, og derefter daskkes underskuddet af
egenkapitalen.

Tab, som egenkapitalen mé dzekke, skrives pé en skyggekonto for den pagzeldende gruppe

14.2 Fordeling af realiseret resuftat efter bonus
Hvis omkostningsgruppen efler en risikogruppe har negativt realiseret resultat efier bonus, og dette ikke kan indeholdes i
gruppens kollektive bonuspotentiale, dakkes underskuddet af egenkapitalen.

Hvis en rentegruppe har negativt realiseret resultat efter bonus, og dette ikke kan indeholde i gruppens kollekiive bonuspo-
tentiale, deekkes tabel forst via fan i gruppens bonuspotentiale pé fripoliceydelser (kurn for rentegrupper), og derefter daekkes
underskuddet af egenkapitalen.

Tab, som egenkapitalen mé deekke, skrives pa en skyggekonlo for den pageeldende gruppe. Skyggekontoen forrentes lige
som egenkapitalen og skal alvikles hurtigt muligt. Bestyrelsen kan dog i de enkelte &r undfade at nedbringe skyggekontoen.

Positive resultater, som ikke benyttes til at nedbringe skyggekonioen, benyttes til at nedbringe evt. 1an af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser og derefter placeres resten i gruppens kollektive bonuspotentiale.

Bestyrelsen kan vazige at tilfere andele af egenkapitalen til en kontributionsgruppe.

Indholdet i kapitel 15 &ndres til:

15.

15.1

15.1.1

15.1.2

15.1.21

Opgorelse til markedsvaerdi

Risikoelementer

Medmindre andet specifikt er angivet, anvendes falgende betegnelser:
X  betegner alderen for en mand (forsarger eller forsarget)

y  betegner alderen for en kvinde (forserger eller forsarget)

Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter forsergerens fedselsdag.
For ydelser under udbetaling regnes alderen som fyldt alder pr. den 1. i maneden efter
den enkelte ydelsesberettigedes fedselsdag.

Dedelighed

For maend anvendes dedelighedstavien MDM
For kvinder anvendes dedelighedstavien MDK

MDM
H = exp(Byr (%) + Bors (x) + B () A,

hvor Hes angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed 2011 for meend med levetidsfor-




15.1.2.2

15.1.3

16.1.3.1

15.1.4

15.1.5

15.2

15.3

15.4

bedring og B, = -0,26460, 8, = 0,05391 og B8; = -0,38994

MDK

”_r.: = exp(ﬂi‘r‘; (y) + ﬁz"z (y) + ﬁ.\r?- (y));fu

hvor #v angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed 2011 for kvinder med levetids-
forbedringog B1=B.=H3=0

Invaliditet
For maend og kvinder anvendes invaliditetstavien MI.

u" betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
4™ betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.
4" betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

el i

p' = u" = p
Mi
‘ugi =0+ 105,68933—10+0,02717-x

Kollektiv agtefaellepension
f (y%x] og g, for mandlige forsergere henholdsvis f {.1']_!;} og g, for kvindelige forsar-

gere beregnes efter de formler, der geelder ifelge afsnit Fejl! Henvisningskilde ikke
fundet..

Kollektiv bernerente
Forsgrgerskabsintensiteten beregnes efter de for beregningsgrundlaget G82 gasldende
formler for faderskabsintensitet for mandlige forsergere og moderskabsintensitet for
kvindelige forsprgere.

Opgorelsesrente
Opggerelsesrenten fastsaettes som Finanstilsynet dagligt udmeldte lgbetidsafhaengige
diskonteringssatser.

Risikotillaeg
Nar der i de efterfelgende afsnit angives, at passiver og aktiver er beregnet med risikotil-
laeg, sker det ved at foretage felgende justeringer:

¢ Den nuveerende dedelighed beskrevet i afsnit 15.1.2.1 og 15.1.2.2 reduceres
med 6 %.
Levetidsforbedringerne beskrevet i afsnit 15.1.2.1 og 15.1.2.2 foreges med 6 %.
Invaliditeten beskrevet i afsnit 15.1.3.1 foreges med 25 %.

Omkostningsbelastning
Omkostningsbelastningen udger dels en procentandel af det manedlige pensionsbidrag

(Omk"™ ), dels et fast gebyr pr. maned for henholdsvis pensionister ( Gebyr,' ), betalende
medlemmer { Gebyr,' ) og evrige medlemmer (Gebyr,)' ), der antager folgende vaerdier:




15.5

15.8

15.6.1

15.6.2

Oomk* Gebyr)! Gebyr,' Gebyr,'

01.01.2002 - 31.12.2002: 4% 10 kr. 10 kr. 10 kr.
01.01.2003 - 31.12.2003: 4% 10 kr. 10 kr. 10 kr.
01.01.2004 - 3.5% 10 kr. 10 kr. 10 kr.

Samlet sandsynlighed for at kontrakten tilbagekebes inden udlgb
genkebSS antager felgende veerdier:

genkgbSs
01.01.2002 - 0

Beregning af hensattelser for forsikringsklasse 1

Definitioner

Nedestaende betegnelser benyttes med toptegn M og G, hvor toptegn M markerer ster-
relser gaeldende for eller opgjort pa markedsvaerdigrundlaget, mens toptegn G markerer
storrelser gaeldende for eller opgjort pa tegningsgrundlaget:

Y Den gaeldende arlige pension eller det gzeldende arlige pensionstil-
sagn.
y Bonus Den gaeldende arlige pension eller det gzeldende arlige pensionstil-

sagn efter opsparet positiv bonus er tilskrevet. Positiv bonus tilskri-

ves for alle medlemmer ultimo kalenderaret, sa i det tilfeelde gaeider
yBonus — y

FriyBonus Den gaeldende arlige pension eller det gaeldende arlige pensionstil-
sagn efter opsparet positiv bonus er tilskrevet og omskrivning til
hvilende medlemskab.

B Det gzeldende arlige bidrag.

Omk Omkostningsprocent vedr. bidrag.

Pass Det samlede passiv, der svarer til den eller de grundformer, der
indgar i pensionen henholdsvis pensionstilsagnet.

Aktiv Den aktuelle preemiebetalingsrente.

Bonus Opsparet bonus der endnu ikke er tilskrevet kontrakten.

BFYlan Forsikringskontraktens andel af 1an af bonuspotentiale pa hvilende
pensioner opstadet som beskrevet i afsnit Fejl! Henvisningskilde
ikke fundet..

1genken Indikatorfunktion for om medlemmet kan genkgbe.

Vardien af fremtidig administration pa markedsvilkar pr. forsikringskontrakt

MvAdm angiver det bedst mulige sken over de omkostninger, som kontrakten forventes
at kunne administreres for og beregnes saledes:
MvAdm = (B - Omk™ + Gebyr{{ ;) - Aktiv™ + Pass™ - Gebyr}!

Sterrelsen Gebyrj!, er enten Gebyrg' eller Gebyrf{ alt efter, om medlemmet er hvilende




15.6.3

15.6.4

15.6.5

15.6.6

15.6.7

15.6.8

15.6.9

15.6.10

eller ej. For pensionister er Aktiv = 0.

MvAdmHwil angiver det bedst mulige sken over de omkostninger, som konirakten for-
ventes at kunne administreres for efter eventuel omskrivning til hvilende mediemskab og
beregnes saledes:

MvAdmHvil = Gebyr} - Aktiv™ + Pass™ - GebyrM

Det gaelder altsa for pensionister og hvilende medlemmer at MvAdmHvil = MvAdm.
Veardien af den retrospektive henszettelse pr. forsikringskontrakt

Dette svarer til vaerdien af den prospektive hensasttelse pa 1. ordensgrundlaget tillagt
opsparet bonus og fradraget andelen af lan af bonuspotentiale pa hvilende pensioner:

RHensat =Y - Pass® — B - (1 — omk®) - Aktiv® + Bonus — BFYlin

= Hens=t'°"%" 4 Bonus — BFYlin

For medlemmer med flere grundlag summeres der over disse.

Vardien af den garanterede genkebsvzaerdi pr. forsikringskontrakt
For eventuelle medlemmer der kan udtraede efter reglerne defineret i afsnit Fejl! Hen-

visningskilde ikke fundet. og Fejl! Henvisningskilde ikke fundet.:
Genkgb = (1 — RV)- (Hensaetl"’rde“ + maks(0, Bonus)) — GEBYRgenkob

Vardien af garanterede ydelser pr. forsikringskontrakt
GY = YBonus. pagsM — B Aktiv¥ + MvAdm

Aktiverne og passiverne er regnet med risikotillzeg.

Vaerdien af garanterede fripoliceydelse pr. forsikringskontrakt
GFY = maks(GY, FriYBon¥s . pagsM + MvAdmHvil)

Passiverne er regnet med risikotillaeg.

Bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag pr. forsikringskontrakt
BP = GFY — GY

Bonuspotentiale pa hvilende pensioner pr. forsikringskontrakt efter evt. lan
BFY = maks(RHenszt — GFY, 0)

Livsforsikringshensaettelse pr. forsikringskontrakt
LFH = maks(GFY, RHens=t)

Regnskabsposter

Garanterede ydelser:




GY = IBNR + Z (GY; + maks(Genkpb; — LFH;, 0) - 1yeniap - genkobSs)
feDIP

Bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag:

BP=  BP,
iebDIP

Bonuspotentiale pa hvilende pensioner

BFY = Z BFY;
iEDIP

15.7 Beregning af hensattelser for forsikringsklasse 3 og 6
Markedsveerdihensaettelsen for forsikringsklasse 3 og 6 produkter er lig den retrospektive reser-
ve.

De anmeldte satser for dedeligheden i afsnit 15.1.2.1 og 15.1.2.2. baserer sig pa data indsamlet for pensi-
onskassens bestand af medlemmer i perioden 2007-2011. Satserne svarer til pensionskassens modeldo-
delighed i forhold til Finanstilsynets benchmark for dedelighed og levetidsforbedringer. Analysen er foreta-
get i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinjer og indberettes d.d. til Finanstilsynet.

De anmeldte satser for invaliditeten i afsnit 15.1.3.1 baserer sig pa data indsamlet for pensionskassens

bestand af medlemmer i perioden 2002-2011. | nedestaende figur vises de faktiske observationer, den
tidligere anmeldte intensitet og den anmeldte intensitet:

Invalideintensitet
1,0%

0.1%

Intensitet

0.0% - T : . v . . ———
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65
Alder

* Data 2002-2011 == Tegningsgrundlag Ny Mv Gl My = == Ny Mv incl risikotillzeg

Formlerne for administration i afsnit 15.6.2 er i forhold til den tidligere anmeldelse andret, sa der nu for
eventuelle ogsa indregnes vaerdi af administration for den periode, hvor de er aktuelle.

Risikotilleegget der skal tage hajde for risikoen for udsving i sterrelsen af og betalingstidspunkierne for de
garanterede ydelser er flyttet fra renten og bliver nu indarbejdet i dedeligheden og invaliditeten. Satserne
vedrerende dedeligheden svarer til de satser, der er foreslaet til at daekke den systematiske risiko i analy-




sen "Solvency 2: Longevily Stress and the Danish Longevity Benchmark” udarbejdet af Den Danske Aktu-
arforening.

De ovrige rettelser i afsnit 15 er blot praecisering af formlerne i det tidligere anmeldte grundlag.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstageme. Er der ingen konsekvenser, anferes dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne i
Forsikringssefskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstageme. Er der ingen konsekvenser, anfares dette. Hvis |
anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 1 — 5, i fov om finansiel viksomhed skal der endvidere redegeres for at de anmeldte forhold er

belryggende og rimelige. Redegerelsen-skal endvidere overholde kravene i § 3. L

Dedeligheden styrkes i forhold til de tidligere parametre, hvilket alt andet lige vil sge veerdien af de garan-
terede ydelser indenfor hver kontributionsgruppe for rente. Dette ferer til nedszettelse af bonuspotentialer-
ne for rentegruppen, hvilket indebaarer lavere bonusforventninger.

Invalideintensiteten saettes ned i forhold til de tidligere parametre, hvilket alt andet lige vil nedsaette veerdi-
en af de garanterede ydelser indenfor hver kontributionsgruppe for rente. Delte farer til sterre bonuspoten-
tialer for rentegruppen, hvilket indebaerer en hgjere bonusforventninger.

/Endringen vedrarende risikotillaegget eger ogsa vaerdien af de garanterede ydelser indenfor hver kontribu-
tionsgruppe for rente. Men forventningen er her, at denne ekstra henszettelse vil blive frigivet efterhanden
som best estimate realiseres.

Andringen af formlerne for administration i afsnit 15.6.2 vil sge pensionshenseettelsen indenfor hver kon-
tributionsgruppe for rente, da der i modsaetning til far nu henseettes til administration i den aktuelle periode,
for medlemmer der endnu ikke er pensioneret, Dette ferer til, at veerdien af de garanterede ydelser inden-
for hver kontributionsgruppe for rente ages, hvilket indebzaarer lavere bonusforventninger.

De avrige aendringer i grundlaget er blot praciseringer og har ikke konsekvenser for forsikringstagerne.

De primaere aendringer er derfor opdateringer af best estimate forudsaetninger og er derfor betryggende og
rimelige.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfores dette. Kan alter-
nativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4."

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsseiskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
anferes dette. Kan altemativt anferes i "Redegerelse i henhold tit § 4 stk. 4."

Daedeligheden styrkes i forhold til de tidligere parametr;, hvilket alt andet lige vil #ge vaerdien af de garan-
terede ydelser indenfor hver kontributionsgruppe for rente. Dette farer til nedsaettelse af bonuspotentialer-
ne for rentegruppen, hvilket vil age egenkapitalens risiko.

Invalideintensiteten saettes ned i forhold til de tidligere parametre, hvilket alt andet lige vil nedsaette veerdi-
en af de garanterede ydelser indenfor hver kontributionsgruppe for rente. Dette farer til starre bonuspoten-
tialer for rentegruppen, hvilket vil nedszette egenkapitalens risiko.

Zndringen vedrerende risikotillaegget oger ogsa veerdien af de garanterede ydelser indenfor hver kontribu-
tionsgruppe for rente. Men forventningen er her, at denne ekstra hensasttelse vil blive frigivet efterhanden
som best estimate realiseres. Da henseettelserne gges, vil det dog pa den korte bane oage egenkapitalens
risiko.

Andringen af formlerne for administration i afsnit 15.6.2 vil age pensionshensasttelse indenfor hver kontri-




butionsgruppe for rente, da der i modsaetning til fer nu henszsttes til administration i den aktuelle periode,
for medlemmer der endnu ikke er pensioneret. Dette farer til, at veerdien af de garanterede ydelser inden-
for hver kontributionsgruppe for rente ages, hvilket vil age egenkapitalens risiko.
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