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2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

T'henhold til § 20, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
a@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tv@rgaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

20.12.2012
[Forsikringsselskabetsnayn. .0

Ark:tekternes Pensnonskasse

A.n.rnellci‘elﬁen |nd‘éhold“er eﬁ o.pd.a;t-e.rihg af de paramétre, som efter det bedste skgn benyttes til
markedsvardlopgmreiserne fra og med arsafslutmngen for 2012

Dato for: }krﬁfttr&deise':anglve i o |
1 01 2013 og anvendes pa opgwrelser offentllggjort herefter, herunder arsafsiutnmgen for 2012

Anmeldelsen vedrmrer for5|knngsklasse i (samtl:ge penssonskassens fors:krmger)

Jf. teknisk grundlag fastseettes markedsvaerdiparametrene til:
e rente: rentekurven fra tilsynet
o dgdelighed: my(x,t) = my' (x)f(x)', hvor t er kalendertid siden 30.06.2011 og
my’(x) = FT11u(x) og f(x) = 1- FT11uingevity{X)
e invaliditet: myai(x) = 24% (0,0004+10*°*19"%%*} = 24% af 1. ordens grundlag




o kollektivt grundlag: tegningsgrundlag
* administration: a=1,63%
e udtraedelsessandsynlighed og fripolicesandsynlighed = 0%

Renten reduceres med PAL-skatten, pt. 15,3%. Idet renten anses for relativt pracist fastlagt,
anvendes et sikkerhedsfradrag pa 1%.

For dgdeligheden er tilsynets benchmark FT11 anvendt med en kvindeandel pd 40%. |
testhieraktiet godkendes modellen med at bestandsdgdeligheden afviger fra
benchmarkdgdeligheden i alder 0-80 ar:

pix,t) = exp(0,0064r;(x) — 0,4394r5(x) + Or3(x))FT11u

Invaliditeten og administrationen er fastlagt ud fra et gennemsnit over de seneste 5 ar og
sikkerhedsmargenen er fastsat til 5% for administrationen og 10% for invaliditeten for at afspejle
den relative volatilitet pd disse parametre (gennemsnit og standardafvigelse males over rullende
5 ars perioder):

Administration 2011 2010 2009 2008 2007
Driftsomk. {tkr.) 7.481 8.491 7.445 6.293 5.436
Pensionstilsagn (tkr.} 477.660 436.974 418.061 506.279 441.478
adm/tilsagn 1,57% 1,94% 1,78% 1,24% 1,23%
Gennemsnit (rul. 5 ar) 1,55% 1,51% 1,38% 1,37%
Std. Afvigelse (rul. 5 ar) 0,32% 0,33% 0,23% 0,22%
Std.avg/gennemsnit 20,46% 21,92% 16,71% 16,10%
Incl. usikkerhedstilleg 5% 1,58%  1,45%  1,44%
Invaliditet 2011 2010 2009 2008 2007
risikoprm (tkr.) 18.135 17.281 16.963 18032 16.757
faktisk (tkr.) 8.296 5.120 4532 267 937
Skadesgrad 46% 30% 27% 1% 6%
Gennemsnit (rul. 5 ar) 21,83% 18,58% 21,14% 17,94%
Std. Afvigelse (rul. 5 &r) 18,26% 13,85% 17,19% 17,38%
Std.avg/gennemsnit 83,66% 74,58% 81,34% 96,91%

incl. usikkerhedstillzzg  10% 24% 20% 23% 20%

Det kollektive grundlag svarer til nytegningsgrundlaget, da pensionskassen er for lille til at lave
analyser pa dette grundlags sikkerhedsmargener. Sterrelsen af de kollektive parametre betyder
endvidere mindre for de samlede hensattelser p.g.a. pensionskassens ydelsessammensaat-
ninger.

Udtraedelses- og fripolicesandsynlighederne fastsattes uandret til 0%, idet pensionskassen er en
obligatorisk arbejdsmarkedspension med indbetalingspligt for overenskomstdaekkede mediemmer
og begransninger pa genkgb. Historisk har der veeret malt meget fa genkgb jf. aktuarens
beretninger.




détte. Kan alternativt anfores 1 "R "’egmlsm henhold fil § 45tk 40
Der er mgen jundlske konsekvenser for pensmnskassen

For hensaettelserne betyder det fglgende &ndrmger malt 31.10. 2012

(mio. kr.) APmv1l APmv12 Forskel Relativt
Gar.ydelser 1.932,5 1.836,2 -96,3 -4,98%
Bonuspot. bidrag 1.708,2 1.733,2 +25,0 +1,46%
Bonuspot. hvilende 1.021,4 1.090,9 +69,5 +6,80%
| alt 4.662,1 4.660,3 -1,8 -0,04%

Zndringen skyldes primert, at realisationsrisikoen ikke lzengere indgar i dgdelighedsestimatet,
men i ISB

Nava 0
Angivdsaaf_ VI

Cristina Lage |
|Dato og Underslmft

Ase Kogsba}ll
| Dato’ og uniderskrifty




