DIP

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, ot
grundlaget m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaerg&ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

30. december 2009

Der anmeldes bonussatser i henhold til pensionskassens bonusregulativ, herunder
administrations-, rente- og risikosatser.

Anmeldelsen bestar af to dele. En del der vedrarer tegningsgrundlagene, og en del der
vedrarer ydelsesgrundlaget for tegningsgrundlagene DIPO6 og DIP0O9. Ydelsesgrundlaget
(defineret som beregningsgrundlaget i bonusregulativet anmeldt til Finanstilsynet d. 23.
december 2008) er et grundlag, der benyttes til omregning of tegningsgrundlagets ydelser til
bl.a. en hgjere beregningsrente. Ydelser p& dette grundlag er ugaranterede og sterrelsen af
disse fastseettes for et &r ad gangen.

Ved udbetaling af pension fé&r pensionsmodtageren ydelsen regnet p& ydelsesgrundlaget, hvis
denne overstiger ydelsen regnet p& tegningsgrundlaget. Forskellen mellem den omregnede
ydelse og ydelsen regnet p8 tegningsgrundlaget betragtes som udbetaling af bonus, og
bonusparametrene tilknyttet ydelsesgrundlaget bestemmer derfor implicit starrelsen af denne
bonus og anmeldes derfor ogsé her

Anmeldelsen vedrerer FIL § 20 stk. 1 nr. 3

'De anmeldte forhold traeder i kraft 1. januar 2010.
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For bonusgrundlaget tilknyttet pensionskassens tegningsgrundlag fastseettes bonusparametrene

for 2010 indtil videre til:

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.

og engangsindbetalinger

€guic
Depotrente for skat 3,5% 53%
Ombkostningstilleeg of bidrag | 2,0 % 2,0%

Ombkostningsgebyr

30 kr. pr. m&ned

30 kr. pr. méned

Gruppeforsikringspraemie

105 kr. pr. m&ned

105 kr. pr. m8ned

Risikopreemie invalid

65 % af 1. orden

65 % af 1. orden

Risikopraemie ded

80 % af 1. orden

100 % of 1. orden

For bonusgrundlaget tilknyttet pensionskassens ydelsesgrundlag pé& tegningsgrundlagene

DIPO6 og DIPO9 fastsaettes bonusparametrene for 2010 indtil videre til:

Depotrente for skat

5,3 %

Ombkostningstilleeg of bidrag
og engangsindbetalinger

2,0 %

Ombkostningsgebyr

30 kr. pr. mé&ned

Gruppeforsikringspraemie

105 kr. pr. m&ned

Risikopraemie invalid

65 % af 1. orden

Risikopreemie ded

100 % of 1. orden

Ydermere udger beregningsrenten defineret i de tekniske grundlag DIPO6 og DIPO9 afsnit
11.2 indtil videre fortsat 4,5 % i 2010




DIP

Satserne er eférige, og derfor er der ikke foretaget konsekvensberegninger for &r 2-5.

Som anmeldt i bonusregulativet modregnes udbetalte tillegspensioner (forskellen mellem
pensionen beregnet pé ydelsesgrundlaget og pensionen beregnet pé tegningsgrundlaget) og
preemie til gruppelivsforsikring i det enkelte medlems bonus. 1 2010 budgetteres med
fillaegspensioner p& 230 mio. kr. og gruppelivspraemier pd 12 mio. kr.

Rente:

Der er ikke som i tidligere &r anmeldt depotrentesatser effer skat. Denne aendring skyldes
ikrafttreedelse af reglerne om individuel pensionsafkastbeskatning. Disse regler medferer, at
skatten betales fra det enkelte medlems konto, efter renten far skat er filskrevet. Det giver
dermed ikke leengere mening at tale om en depotrente effer skat.

Renten fer skat er dog fastsat, s der for et medlem uden friholdte vaerdier og med fuld
skattepligt gives en depotrente efter skat p& henholdsvis cirka 4,5 % p& regulativ 3 og cirka
3,0 % pé regulativ 1 og 2. Det er disse renter efter skat, der refereres til i nedenst&ende afsnit.

Der er i budgettet for 2010 forudsat et afkast p& 4,9 % far skat, hvilket giver et afkast p&
1.115 mio. kr. efter skat. Med de anmeldte satser bliver renteudgiften 858 mio. kr. (heraf 576
mio. kr. i rentebonus) hvilket giver et forventet renteresultat p& 257 mio. kr. i 2010.

Regulativ 3

95 % af pensionskassens retrospektive hensaettelser befinder sig p& regulativ 3.
Grundlagsrenten er 1,5 % og tegningsgrundlaget er betinget, saledes at pensionstilsagnene
kan nedsaettes, hvis visse betingelser i regulativet er opfyldt.

Depotrenten er fastsat til 4,5 % efter skat, og ydelserne vil derfor blive opskrevet med
rentebonus p& 3,0 %. Beregningsrenten pd ydelsesgrundlaget er i 2010 fastholdt pd 4,5 %, da
det fortsat er forventningen, at det fremtidige afkast kan honorere dette. Bonusrenten pé
beregningsgrundlaget svarer il 4,5 % efter skat i 2010, hvilket ikke vil generere rentebonus og
derfor ikke medvirke til en stigning i pensionerne regnet p& dette grundlag. Derimod vil
depotrenten pd 4,5 % pd tegningsgrundlaget opskrive pensionerne p& dette grundlag og
mindske forskellen mellem pensionen beregnet p& de to grundlag.

Regulativ 1 og 2

5 % af pensionskassens retrospektive hensaettelser befinder sig p& regulativ 1 og 2. Den
gennemsnitlige grundlagsrente i denne delbestand er 4,0 %, og tegningsgrundlaget er
ubetinget.

Depotrenten er fastsat fil 3 % og ligger dermed under den hajeste grundlagsrente p& 4,5 % i
gruppen af ordninger. For ordninger, der genererer negativ rentebonus, vil denne ikke blive
modregnet, men kollektivet vil tilfare bonus, s& den samlede bonus bliver nul. Eventuel negativ
bonus fremfares italge bonusregulativet til modregning i senere positiv bonus.

Differentieringen af depotrenter mellem regulativerne er begrundet i, at den finansielle krise i
2008/2009 viste en ubalance i forholdet mellem bestanden af regulativ 3 ordninger pé& en
side og regulativ 1 og 2 p& den anden.
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Pensionskassen tilbed i 2006 alle medlemmer at veelge sig om pé regulativ 3, hvor
grundlagsrenten var lavere end p& de evrige regulativer. Omvalget blev en succes og over 90
% af medlemmerne valgte sig over pé regulativ 3 og tog 95 % af de retrospektive hensaettelser
med sig. Omvalget frigjorde pr. 1. januar 2007 midler som tidligere var bundet i styrkelser of
de retrospektive hensaettelser, og dette foragede det kollektive bonuspotentiale med ca. 2,5
mia. kr. Der blev ikke p& dette tidspunkt foretaget en opdeling af det kollektive
bonuspotentiale i den del, der tilharte medlemmerne p& regulativ 3 og den del, der tilharte
medlemmerne, der valgte at blive p& de gamle regulativer. Bestanden af medlemmer pé& de to
gamle regulativer blev vurderet til at udgere sé lille en andel of pensionskassens samlede
forretning, at veerdien af en sédan opdeling var forsvindende.

Det kollektive bonuspotentiale faldt i lebet af 2008 fra 3,9 mia. kr. primo &ret til 0,5 mia. kr.
ultimo &ret som felge af den finansielle krise. Dermed er den lille andel af kollektiv bonus der
forholdsmaessigt vedrerer regulativ 1 og 2 ordninger brugt op.

Alligevel blev bestanden af medlemmer p8 regulativ 1 og 2 tilskrevet samme depotrente som
medlemmer pé regulativ 3 i b&dde 2008 og 2009. Forskellen i depotrenter i 2010 sager at
rette op p& denne ubalance. | de kommende &r vil der blive holdt saerskilt aje med udviklingen
i bestanden af medlemmer henholdsvis p& regulativ 1 og 2 samt regulativ 3. Formélet er at
overvage, om der sker omfordeling of vaesentlig akonomisk starrelse fra bestanden af
medlemmer pé regulativ 3 til de avrige medlemmer.

| 2009 er udviklingen p& de finansielle markeder dog vendt og kollektiv bonus er under
genopbygning.

Den lavere depotrente er s8ledes fastsat, s& ordninger med haje gennemsnitlige
grundlagsrenter ikke modtager rentebonus, der forager pensionskassens forpligtelser overfor
denne gruppe, der allerede belaster fsellesskabet. Depotrenten er dog fastsat s& de enkelte
ordninger, der har lave gennemsnitlige grundlagsrenter og derfor ikke bidrager vaesentligt til
den akkumulerede veerdiregulering, modtager en vis rentebonus.

Risiko:
Risikobonussatsen pé invaliditet fastholdes fra 2009 med det formél at nedbringe overskuddet
p& invaliditet, der er set i tidligere ér.

Risikobonussatsen for ded er differentieret mellem pensionskassens regulativer. Dette skyldes,
at der forsat ses et underskud p& dedeligheden, idet pensionskassens medlemmer lever
lzengere end forudsat i de tekniske grundlag. Der er p& regulativ 3 anmeldt et nyt
nytegningsgrundlag gaeldende pr. 1. juli 2009 med en lavere fastsat dodelighed. Dette
tegningsgrundlag geelder endvidere fra og med 1. januar 2010 som nyeste grundlag for
medlemmer optaget far 1. juli 2009. Fer bonus gives pé dette grundlag, skal resultatet af den
styrkede dedelighed observeres i en periode.

Risikobonussatsen for ded pé regulativ 1 og 2 er usendret fra 2009. Satsen p& 80 % of 1.
ordensgrundlagets risikopreemier vil for starstedelen af regulativ 1 og 2’s ordninger generere
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negativ risikobonus, i det risikopraemierne er negative, og dette vil hjzelpe til at refte op p& det
negative risikoresultat for ded.

Administration:

Administrationssatserne er fastsat ud fra @nsket om et resultat tast p& nul. Endvidere er der fra
tidligere &r sket den sendring, at pensionerede medlemmer skal betale samme
administrationsomkostning som et hvilende medlem. Med en forventning om 18.500
medlemmer og indbetalinger p& 675 mio. kr. vil administrationsindtaegten for 2010 blive ca.
20 mio. Den forventede udgift er ca. 21 mio. kr., og der forventes derfor et mindre underskud
pé& 1 mio. kr. Administrationsresultatet har dog vaeret positivt i en &rraekke, s& et mindre
underskud udjsevner blot dette forlab.

Gruppelivsprasmien forventes at deekke omkostningerne fil gruppelivsordningen i form af
skaderne med tilleeg af administrationsomkostninger m.v. og fradrag af renteindtaegter samt
nedbringelse af udligningskontoen i FG.

De anmeldte satser farer ikke til omfordeling af vaesentlig skonomisk starrelse udover hvad der
folger af forsikringernes risikodaekninger.

De anmeldte regler er

e

betryggend
T

S

Det forvenes, at der i 2010 tilskrives bonus til pensionskassens medlemmer pé& i alt ca. 352

mio. kr., hvoraf 12 mio. kr. anvendes til daekning af praemien til gruppeforsikringen.
T

Seren Kolbye Sarensen

30. december 2009

Per Thomsen

T

30. december 2009
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