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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grund-
laget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Satser for Bonsregulativ og regulativ for MedlemsKapital .
Markedsvardiparametre til opgorelse af livsforsikringshenszttelser til markedsvaerdi.

lesteo
Pensionskassen anmgl er satser gzldende fra 1. januar 2009 i Bonusregulativ og regulativ
for MedlemsKapital . -

Med virkning fra 31. december 2008 anmeldes de markedsverdiparametre, der indgér i opgerel-
sen af livsforsikringshensattelser til markedsveardi, jf. § 66, stk. 4 i bekendtgorelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvergiende pensionskasser af 26. oktobe 2007

e

)3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne,

0g

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser sivel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

1. januar 2009 for bonussatserne
31. december 2008 for markesvaerdip rametrene

Anmeldelsen ophaver anmeldelse 20. december 200vdr0ree satser for bonusrgulatlv og

regulativ for MedlemsKapital” samt markedsvzrdiparametze til opgerelse af livsforsikringshen-
sattelser til markedsvardi.

Pensionskassernes Tuborg Boulevard 3 Tif. 39 45 45 45 Giro 9 74 3529
Administration A/S 2900 Hellerup Fax 39 4545 46 CVR-nr. 16 26 58 45
www .pka.dk e-mail: pka@pka.dk
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Anmeldelsen er opdelt i to dele. Forste del vedrerer @ndringer af satser til Bonusregulativ og re-

oulativ for MedlemsKapital®_ for 2009 og anden del vedrorer markedsverdiparametre.

Bonusregulativ og regulativ for MedlemsKapital®

Dads- og invalideintensiteter:

Dads- og invalideintensiteterne er pA Gompertz-Makeham form.

Dadsintensiteter:

A 0,0005

B 49288

C 0,0456
Invalideintensiteter:

A 0,00075

B 4813

C 0,06
Kontorente:

Kontorentener 2,75 %

Renten pa negativ bonus er lig med kontorenten.

Ekstrarente til friholdt reserve:

Ekstrarente 0 %

Stykgebyr for hvilende medlemmer og pensionister:

460 kr., dog hojst 0,25 % af hensettelsen pa tegningsgrundlaget.

Administration:

Alm ordninger 1,50 %

Udtredelser:

Alle grundlag: 5 % af hensettelsen samt stykgebyr pa 1.700 kr.
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MedlemsKapital:

Satsen til MedlemsKapital er 5 %.

Datagrundlaget er baseret pa pensionskassens budget for 2009.

Markedsvaerdiparametre

Dadsintensitet:
Kvinder Meaend
Alder A B C A B C
0-64 0 47812717 0,045459 0 49631077 0,045459
65-80 0 3,7568867 0,061138 0 3,9403007 0,061138
81- 0 46679197 0,04975 0 47674197 0,04975

Dadsintensitet for invalide:

Dgdsintensiteten for invalide er uzndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2007.

Kvinder Mznd
A 0,001 0,001
B 6,02903 6,18103
C 0,038 0,038

Invalideintensitet:

Invalideintensiteten er uendret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2007.

Kvinder = Mand

A 0,0006

B 4,71609

C 0,06
Rentestruktur:

Finanstilsynets rentestruktur anvendes til opgorelse af markedsveerdihensattelserne.

Administration:

Stykgebyr 70 kr.

A 1,30 %
B 130 %
r 0,012 %
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Giftermélssandsynlighed:
Samleversandsynligheden er givet pd formen:

-

1 : for x <55
1_1'g65'f_.(x-55) for 55<x <65
h = 10
“T g f for65 < x <70
15(23aldexsforskel f for70< x
g65 . 1(2) forskel , or
70 aldersforskel

og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er g, =h, /f.

Parametrene er givet ved:
Meand:
f=1,05

Zgtefzllen/samleveren betragtes altid som 3 &r yngre end medlemmet, sa aldersforskel =-3

~

g =0,75238

Kvinder:
f=1,117
gtefzllen/samleveren betragtes altid som 2 ar @ldre end medlemmet, s aldersforskel =2

g, =0,63474

Bearnesandsynligheder:

Faderskabsintensitet
—(x-28)°
¢, =40,15-10"") forx > 15
0 forx <15
Moderskabsintensitet
¢, =10,13:10 0" fory >12
0 fory<12

I fastsettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensionskassens forventnin-
ger til administrationsudgifterne i 2009.

I de ovenstiende satser for dedelighed for ikke invalide er der - ud over bedste sken - indregnet
selskabets forventning til den fremtidige forbedring i levetiden og et risikotilleg pa usikkerheden
af estimatet af savel den observerede dedelighed som den forventede levetidsforbedring.

Bedste skon for levetiden for kvinder er 83,7 ar for en 30-drig og 86,0 r for en 70-arig. Til sam-
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menligning er levetiden, opgjort pa baggrund af 2-ars tavlerne fra Danmarks statistik, 81,1 for en
30-arig og 85,2 for en 70-rig.

Levetidsforbedringen er indregnet som en procentvis nedsattelse af dedeligheden af det bedste
sken over dadeligheden med 2 %.

Risikotillegget er indregnet som en procentvis nedsxttelse af det bedste skon inkl. levetidsforbed-
ring. Nedszttelsen er modelleret som en parallelforskydning af dedelighedskurven. Dette er ud fra
den betragtning, at for de unge aldre er datagrundlaget bedre end for de heje aldre, til gengald
skal levetidsforbedringen estimeres over en lengere tidshorisont for de unge aldre end for de hoje
aldre. Risikotillegget er 5 %.

Den samlede levetid indregnet i opgerelsen af livsforsikringshenszttelserne er 84,3 ér for en 30-
4rig kvinde og 86,5 for en 70-4rig kvinde.
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Datagrundiag for kvinder: OE rater 25-60

OE-rater alle kasser 1994 - 2007 -~ Anmeldte markedsvaerdieil

Datagrundlag for kvinder: OE rater 60 - 99
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0,400
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0,200

OE-rater alle kasser 1994 - 2007 ~

- Anmeldte markedsvaerdierJ
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Datagrundlag for meend: OE rater for 25 - 60
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Datagrundlag for meend: OE rater for 60 - 99
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Bonusregulativ og regulativ for MedlemsKapital

Det er pensionskassens vurdéring, at de anmeldte satser er betryggende og rimelige.

Det vurderes, at de anmeldte satser i sammenhzng med pensionskassen politik for bonusanven-
delse ikke forer til omfordeling af vasentlig skonomisk sterrelse mellem medlemmerne udover,
hvad der folger af risikodzkningerne.

Ingen bemarkninger.

Bonusregulativ og regulati“' for MedlemsKapital®

Som en konsekvens af udvikiingen pé de finansielle markeder og aftalen mellem Jkonomi- 0g
Erhvervsministeriet og Forsikring & Pension om finansiel stabilitet udviser pensionskassen tilba-
geholdenhed med bonus i 2009.

Det forventede rente-, risiko- og omkostningsresultat for det naste ar for pensionskassen fremgar
af nedenstiende oversigt:

(mio kr.) 2009

Renteresultat 22 ;
Risikoresultat 0 !
Omk.resultat 9 |

Det skal bemarkes, at pensibnskassen ikke udarbejder prognoser til medlemmerne og har derfor
ikke angivet de forventede resultater for rente, risiko og omkostninger i perioden 2010-2013.

I pensionskassens budget foﬁ 2009 regnes der under forudsztninger om, at aktierne giver 0 % i af-
kast, at der ikke sker kurs@ndringer pa renteberende aktiver og at der kun indregnes faste rente-
indtegter pa rentebzrende aktiver.

Som det fremgér af oversigten, er der balance i det forventede risikoresultat og omkostningsresul-
tat. Der forventes derimod ejt lille underskud pa renteresultatet, hvilket h&nger sammen med oven-
navnte konservative forventninger til afkastet.

. ! . .
De belobsmassige omkostningssatser er reguleret med satsen i § 20 i personskatteloven.

Markedsvaerdiparametre |

Levetiden er oget. Dette betjyder en stigning i hensattelsen til de garanterede ydelser, et fald i bo-
nuspotentiale pa fremtidige preemier og et fald i bonuspotentiale p4 hvilende pensioner.
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Invalideintensiteten og dedelighedsintensiteten for invalidepensionister er uzndret i forhold til
2008.

Princippeme for den anvendte rentestruktur er ndret. Risikotillegget pa rentestrukturen til opge-
relse af livsforsikringshenszttelserne udgér, som en konsekvens af ”Aftalen mellem Jkonomi —
og Ethvervsministeriet og Forsikring & Pension om finansiel stabilitet pa pensionsomradet”. Det
betyder, at selskabet fremover anvender den af Finanstilsynets offentliggjorte rentestruktur i alle
tilfelde.

Zndringen betyder, at vardien af de garanterede ydelser falder, at bonuspotentialet pa de fremti-
dige premier stiger og bonuspotentialet pa hvilende pensioner stiger.”

Administrationssatsemne er fastsat ud fra pensionskassens budget, sa det i alt kommer til at passe
med, at der betales 490 kr. pr. medlem for administrationen i PKA A/S.

Markedsverdiparametrene for de kollektive grundformer er uzndrede.

Peter Damgaard Jensen
administrerende direktor

Al

Peter Melchior
direktor
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