Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt @ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

19. december 2014

Livsforsikringsselskabets navn
Skandia Livsforsikring A A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgerelse af livsforsikringshensasttelser til markedsveerdi ultimo 2014

Resumeé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder &endring af forudsaetninger for opgerelse af livforsikringshensaettelserne til mar-
kedsveerdi. Forudsaetningerne omfatter biometriske risici og omkostninger som vil blive taget i brug
31. december 2014. Endvidere anmeldes mindre aendringer og preeciseringer af principperne i det
tekniske grundlag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen finder anvendelse i § 20, stk. 1, nr. 6, grundlaget for beregning af livsforsikringshensaet-
telser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Det anmeldte treeder i kraft pr. 31. december 2014

Zndrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller aendrer.

Det anmeldte zendrer markedsvaerdisatser anmeldt 20. december 2013 samt markedsveerdigrundla-
| get senest anmeldt d. 20. december 2010

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.
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Selskabet skal, jf. § 66, stk. 4, nr. 1 og 2 i regnskabsbekendtgerelsen, anvende de bedst mulige sken
over de involverede forsikringsrisici, herunder dedelighed og invaliditetshyppighed m.v. samt de
bedst mulige skan over de omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt forventes at kunne admi-
nistreres for under de vilkar, der er geeldende pa markedet.

| det efterfelgende opdateres de naevnte starrelser.

Degdelighed
Selskabet har, jf. brev fra finanstilsynet d. 19. maj 2011, udfert det statistiske test til fastszettelse af

modeldadeligheden ved brug af benchmarkdedeligheden for 2013. Resultatet af det statistiske test
anvendes til bedste sken for den nuvaerende dedelighed for selskabet. Herefter justeres dedelighe-
den med benchmark for levetidsforbedringer for 2013.

Det statistiske test er en analyse af selskabets O/E-rater overfor den centrale benchmarkdgdelighed
de seneste fem kalenderar (2009-2013).

Da begge dadeligheder i testet er medio alder, har selskabet ogsa regnet regressorerne i testet me-
dio alder. Bade benchmarkdgdeligheden og selskabets O/E-rater antages at veere medio ar.

Modellen, der anvendes til afgerelse af, om bestandsdedeligheden afviger signifikant fra bench-
markdedeligheden, er falgende:

Ky (x L R (
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hvor x er alder, t er tid. k er kennet, #x.t er selskabets O/E-rater, ¥zt er den centrale benchmarkdgo-

delighed, {87, 3%, B} er konstanter og {r; (x),7, (x),73 (x)] er de af Finanstilsynet oplyste regres-
sorer.

Aldrene og tiderne brugt i testet er centrale og er derfor x=(0.5,1.5,..,99.5,100.5) og
t=(2009.5,...,2013.5).

Nedenfor fremgar resultatet af det statistiske test og aendringen til det tekniske grundlag afsnit 6.5.1,
der herefter navngives dadelighed:

Modeldodeligheden er fastsat ved brug af data for den samlede bestand.
Modeldodeligheden har folgende form:

e = ik, OB (1 — 1B Y- R
hvor k er konnet, [i£, er modeldodeligheden, fff.,rner benchmarkdodeligheden, LFx’frB benchmark
for levetidsforbedringerne og R er risikotillegget.
Tudforelsen af det statistiske test i 2014 er ty=2013.5.

Estimaterne, {fi%, G5, B%}, er givet ved:

SR Sk Ak
1 B2 Ba
Mend | -0,0215 | 0,29427 | -0,39005
Kvinder | 0 0 0
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Risikotilleg
R4 2,8%

Yderligere opdateres tabellen, hvor dedelighed og levetidsforbedringerne fremgar.

Invaliditet

I analysen for 2014 er der brugt seks ars data fra 1/1/2007 - 1/1/2013. Der tages endvidere hgjde for
at den biometriske model til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne ikke indeholder muligheden
for reaktivering.

Det nye bedste sken pa invalideintensiteten er derfor en vaegtning imellem den faktiske intensitet af
invalidehaendelser og den faktiske intensitet, hvis det kun var muligt at blive varig invalid.

Vaegtningen er udarbejdet saledes, at invalideintensiteten giver anledning til det bedste bud pa livs-
forsikringshenseettelserne.

Invalideintensiteterne er fastsat som stykkevis konstante GM-intensiteter.

Nedenfor fremgar de resulterende invalideintensiteter og andringen til afsnit 6.5.1.2 i det tekniske
grundlag (der fremadrettet er afsnit 6.5.2):

Som invalideintensitet benyites folgende intensiteter justeret med faktor for ikke erhvervstarife-
ret/erhverviariferet invaliditet og risikotillceg.

Formlen for invalideintensiteten er:
p2 =D -(A+ 1051Cx~10). (4 4 piy

Hvor {A,B,C,D} fremgar af folgende tabel
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Meend A B C D

1-355 0,001849 6,018721 0,034075 0,72
55-56 0,008878 0 0 0,83
56-57 0,008167 0 0 0,83
57-38 0,007456 0 0 0,83
38-59 0,006745 0 0 0,83
59-60 0,006034 0 0 0,83
60-61 0,005323 0 0 0,83
61-62 0,004612 0 0 0,83
62-999 0,003901 0 0 0,83
Kvinder A B C D

1-58 0,006601 1,282551 0,107853 0,69
58-39 0,009464 0 0 0,69
59-60 0,008664 0 0 0,69
60-61 0,007864 0 0 0,69
61-62 0,007064 0 0 0,69
62-63 0,006264 0 0 0,69
63-64 0,005464 0 0 0,69
64-999 0,004664 0 0 0,69




Forste kolonne indikerer aldersintervallet, for hvilket de i kolonne 2-5 anforte konstanter er geeldende.

Herefler justeres ovenstaende intensiteter ved at multiplicere med

Faktor for erhvervstari- | 0,9 * erhvervsfaktor, jf.
feret invaliditet appendiks afsnit 8. 1.
Faktor for ikke erhvervs- | 1,2
tariferet invaliditet
Risikotilleeg
| R | 5,0%

Omkostninger
Omkostningssatserne er fastsat med udgangspunkt i en analyse af selskabets historiske omkost-

ningsniveauer samt selskabets langsigtede budget og mal for 2015-2019.
Detaljer fremgar i Redegerelse efter §6, stk1.

Nedenfor fremgar de resulterende omkostningssatser og sendringen til afsnit 6.5.2 i det tekniske
grundlag (fremadrettet 6.5.3):

8, = 900 kr. arligt (basis omkostning)

8, = 0 kr. arligt ~ (supplement for preemiebetalte policer)
5= 900 kr. arligt (fripolice sats til anvendelse i GF'Y)
8= 0% (andel af bruttopremie)

AEndringer i det tekniske grundlag, kapitel 6
1. 1 afsnit 6.2.2. sendres definitionen af k(t) fra "k(t) = - MIN(PRR(t0,t),0) / 3 D,(t)" til "K(t) = 0".
AEndringen er af begreenset betydning da bonuspotentialet pa fripoliceydelser er taet pa 0
2. |afsnit 6.2.5. omskrives udtrykket for de garanterede ydelser for hver forsikring fra ”
G()=P)-A()=AR.()"ti1"G (1)=P.(t)- p.(t)a (t)+ou (1)". AEndringen er alene

redaktionel
3. Afsnit 6.3.beskriver de faktorer, der udtrykker afgangen i administrationsresultatet som feige
af genkgb og overgang til fripolice. Hele dette afsnit (dog ikke underafsnit 6.3.1-7) bortfalder
4. Afsnit 6.3.2 og afsnit 6.3.4 fiernes, da storrelserne ikke lzengere anvendes i beregningerne.
5. Afsnit 6.3.6. Administrationsresultat uden afgang aendres fra

"AR (t)=o0i (t)—ou (1), og hvis AR(t) > 0 szettes denne til 0, saledes at selskabet ikke
tager en forventning om fremtidigt overskud pa administrationen til indteegt.”
til
" AR (1) =o0i (1) —ou,(r)". £ndringen skyldes at vi gnsker at regne administrationsresulta-
tet fer afgang med fortegn.

6. Afsnit 6.3.7. Administrationsresultat med afgang sendres fra
"AR.(t) = oi.(t) — ou_(t), og hvis AR*(t) > 0 sasttes denne til 0, saledes at selskabet ikke
tager en forventning om fremtidigt overskud pa administrationen til indteegt.”
til " AR (r) = 0 ". /Endringen skyldes at det er antagelsen at administrationsresultatet efter af-

gang forventes at balancere, som felge af stort fokus pa omkostninger i selskabet.

Som felge af, at der er delafsnit, der fjernes, er flere afsnitsnumre zendret.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

#Endringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke pavirker kun-
dens depot eller ydelser.

De anmeldte satser er rimelige og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da satserne er
fastsat ud fra bedste sken som angivet i paragraf §3, stk. 6. Zndringen forer ikke til omfordeling af
vaesentlig skonomisk sterrelse mellem forsikringstagerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , If. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

AEndringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til de vedlagte redegerelser i henhold til § 6 stk. 1 samt redegerelse om levetid.
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