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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfor af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

10. marts 2014

Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift .
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Overskudspolitik.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen fastlaegger PensionDanmarks overskudspolitik geeldende fra og med regnskabséret
2013.

Principperne er uzendrede, dog fares belgb fra manglende risikoforrentning ikke laengere pa skygge-
konto. Satserne for risikoforrentning sendres.

Der er i overskudspolitikkens afsnit 3 "Resultat til fordeling” tilfgjet, at det tidligere pensionisttillaeg
bortfalder pr. 1. januar 2014, samt at der fremover indgar solvensbidrag fra forsikringsklasse Ill i re-
sultatet vedrgrende egenkapitalen.

Som bilag vedleegges dokumentet "PensionDanmarks overskudspolitik”, som er vedtaget af selska-
bets bestyrelse den 26. februar 2014.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldeisen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer lov om finansiel virksomhed §20, stk. 1, nr. 3) regler for beregning og fordeling
af realiseret resultat til forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

Anmeldelsen geelder fra d.d. og med anvendelse for regnskabsaret 2013.

fEndrer falgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 28. februar 2013 "Anmeldelse af overskudspolitik”.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtga-
relsens § 2, stk. 2.

e T T —
FinansTiLsyNET  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kgbenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

PensionDanmarks overskudspolitik fastsaetter principper for fordeling af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapital og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har i 2010 besluttet, at det reali-
serede resultat fordeles som defineret i selskabets overskudspolitik.

Overskudspolitikken gzelder for tre af PensionDanmarks fem investeringsgrupper, nemlig:
> Investeringsgruppe 1 som er knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 som er knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og barnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 tilgaet fra
selskabets gruppelivsgrundlag

> Investeringsgruppe 3 som er knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrnerenter,
aktuelle aegtefzellepensioner, samt eventuelle segtefzellepensioner tilknyttet invalide- og alders-
pensionerne alle med start af udbetaling for 31. december 1999

Principperne i overskudspolitikken er usendrede, dog feres belgb fra manglende risikoforrentning
ikke laengere pa skyggekonto, og satserne for risikoforrentning er aendret, saledes, at

e Investeringsgruppe 1 betaler fremover 0,95 pct. af de retrospektive hensasttelser mod tidlige-
re 0,75 pct. af de retrospektive henseettelser.

o Investeringsgruppe 2 betaler fremover 0,25 pct. af de retrospektive henszettelser mod tidlige-
re 0,35 pct. af de retrospektive henseettelser

« Investeringsgruppe 3 betaler fortsat 0,40 pct. af de retrospektive henseettelser

Der er i overskudspolitikkens afsnit 3 "Resultat til fordeling” tilfgjet, at det tidligere pensionisttillaeg
bortfalder pr. 1. januar 2014 samt, at der fremover indgér solvensbidrag fra forsikringsklasse Il i re-
sultatet vedrgrende egenkapitalen. Begge forhold er anmeldt i hhv. anmeldelsen "Satser forsikrings-
klasse III” af 19. december 2013 samt anmeldelsen "Bonussatser for forsikringsklasse I” af 19. de-
cember 2013.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da det i aftalegrundiaget er
bestemt, at sendringer i det tekniske grundlag, herunder overskudpolitikken, umiddelbart har virkning
for forsikringstagerne. Der kan henvises til § 25 i forsikringsbetingelserne for pensionsordninger i
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

/Endringeme i satserne betyder, at medlemmerne af investeringsgruppe 1 skal betale 2,2 mio. kr.
mere i risikoforrentning end hidtil, mens medlemmerne af investeringsgruppe 2 betaler 2,3 mio. kr.
mindre i risikoforrentning ultimo 2013.

Princippet om, at manglende risikoforrentning ikke fores p& skyggekonto betyder, at mediemmeme i
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de ar, hvor risikoforrentningen ikke kan indeholdes i det realiserede resultat far en lettelse i kollektiv
bonuspotentiale, som med satserne geeldende ultimo 2013 udger 10,6 mio. kr. for investeringsgrup-
pe 1, 5,8 mio. kr. for investeringsgruppe 2 og 1,6 mio. kr. for investeringsgruppe 3.

Da alle tre investeringsgrupper 1, 2 og 3 har negativt realiseret resultat pr. 31. december 2013 er den
gkonomiske konsekvens for forsikringstagerne, at der ikke overfgres risikoforrentning fra det kollekti-
ve bonuspotentiale til egenkapitalen.

AEndringerne er rimelige og betryggende overfor forsikringstagerne, idet stigningen i satsen for inve-
steringsgruppe 1 begrundes med, at gruppen potentielt udger en starre risiko for egenkapitalen
fremover, idet gruppens kollektive bonuspotentiale pr. 31. december udger O kr. Andringen i satsen
for investeringsgruppe 2 betyder, at gruppen vurderes at udgere samme risiko for egenkapitalen som
i perioden frem til 2012, og at stigningen i 2012 ikke vurderes at vaere gaeldende fremover.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtigerel-
sens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for PensionDanmark. Det skyldes, at de omhandlede
aendringer sker indenfor rammerne af de geeldende forsikringsbetingelser. ZEndringerne far derfor
fuld effekt direkte pa medlemsniveau. Der henvises til redegorelse om de juridiske konsekvenser for
forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

De gkonomiske konsekvenser for PensionDanmark i forbindelse med aendring af satserne er ultimo
2013, at investeringsgruppe 1 potentielt forager betalingen til egenkapitalen med 2,2 mio. kr., og at
investeringsgruppe 2 potentielt mindsker betalingen til egenkapitalen med 2,3 mio. kr.

Princippet om, at manglende risikoforrentning til egenkapitalen ikke fares pa skyggekonto betyder
ultimo 2013, at egenkapitalen giver afkald pa en potentiel indteegt i efterfelgende ar med positivt rea-
liseret resultat pa 18,0 mio. kr.

Fremtidig risikoforrentning, som i henhold til anmeldelsen ikke bliver fort pa skyggekonto, vurderes at
udgere maksimalt 18,0 mio. kr., da satsen tages af de retrospektive henseettelser, som for alle tre
investeringsgrupper er aftagende, idet de er lukket for tilgang og under afvikling.

De anmeldte forhold vurderes at vaere rimelige og betryggende, idet PensionDanmarks egenkapital
pr. 31. december 2013 udger 3.452 mio. kr., og selskabets gkonomiske situation pévirkes saledes
ikke af en manglende indtaegt pa 18,0 mio. kr.

De aktuarmaessige konsekvenser af zendringen i risikoforrentningen begraenser sig til eendring i for-
deling af det realiserede resultat mellem egenkapital og medlemmer. Zndringen er udelukkende af
marginal gkonomisk betydning, og den ansvarshavende aktuar har kontrolleret, at endringen er an-
vendt i forbindelse med arsregnskabet for 2013.

Datagrundlaget lagt til grund for anmeldelsen er arsregnskab pr. 31. december 2013 samt budget for
2014 for PensionDanmarks klasse | forsikringer, som er de forsikringer, hvortil der afsaettes livsforsik-
ringshensaettelser.
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Navn
Angivelse af navn

Torben Moéger Pedersen

Dato og underskrift

10. marts 2014
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Navn
Angivelse af navn

Anders Bruun

Dato og underskrift

10. marts 2014
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Navn

Angivelse af navn
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Bilag 10

Dagsordenens punkt 1

PensionDanmark
Bestyrelsesmgde 1/14

PensionDanmarks overskudspolitik

1

Formal

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapitalen og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pa mgde den 9. no-
vember 2010 besluttet, at det realiserede resultat fordeles som defineret i denne overskudspo-
litik og ikke som defineret i bekendtggrelse 358 af 6. april 2010 om kontributionsprincippet.
Principperne gaelder indtil ny anmeldelse foretages.

Naervaerende overskudspolitik_treeder i kraft pr. 31. december 2013 og er senest godkendt af
bestyrelsen den 27. februar 201338—mai26+2.

Definitioner
Der anvendes fglgende definitioner.

Kontributionsbekendtggrelsen: Bekendtggrelse nr. 358 af 6. april 2010 om kontributionsprin-
cippet.

Skyggekonti: Konti, der tjener til opsamling af andele af 3rets realiserede resultat, som egen-
kapitalen i henhold til overskudspolitikkens overordnede principper er berettiget til, men som
ikke overfgres til denne, fordi arets realiserede resultat ikke har en stgrrelse, som muligger en
overfgrsel. P& separat skyggekonto for hver investeringsgruppe fores desuden egenkapitalens
udlaeg til medlemmerne, som fglge af, at kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale p& fri-
policer ikke er i stand til at daekke et negativt resultat. Skyggekontoen reduceres i efterfglgen-
de &r, hvor det realiserede resultat har en tilstraekkelig stgrrelse, i det der fgrst reduceres for
den del der skyldes egenkapitalens udlzeg. Skyggekonti forrentes med samme afkastsats som
egenkapitalen.

Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik geelder for de
tre:

> Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og bgrnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 til-
gaet fra selskabets gruppelivsgrundlag.

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrne-
renter, aktuelle aegtefaellepensioner, samt eventuelle aegtefaellepensioner tilknyttet invalide-
og alderspensionerne alle med start af udbetaling fgr 31. december 1999.

Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de tre investerings-
grupper.

Henseettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark
(PKAD) investeres separat. PKAD er ikke bonusberettiget.



Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

1 Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

2 Pensionsafkastskat vedrgrende egenkapitalens investeringsaktiver

3 Risikoforrentning

4 Udligning af skyggekonti inkl. rente

5 Omkostningsresultatet for forsikringsklasse III

6 Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt

7 Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling

8 Resultatandele indregnet direkte pd egenkapitalen, jf. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser

9 Ugaranteret tilleeg ydet fra egenkapitalen til pensionisttillaeg, jf. afsnit 9.1.1 og bonusregu-
lativ for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct., for-
sikringsklasse I. Pensionisttillaegget bortfalder pr. 1. januar 2014.

910 Solvensbidrag for forsikringsklasse III

1011 Tab inden for hver af investeringsgrupperne, som ikke kan daekkes af investe-

ringsgruppens kollektive bonuspotentiale eller bonuspotentiale pa fripolicer vedrgrende
gruppen.

3.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Resultatet af investeringsgruppe 1’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet
i kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshensaettelserne
for investeringsgruppe 1.

Administrationsresultatet der udggres af aendringer i hensaettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.
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Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshenszettelserne
for investeringsgruppe 2.

> Administrationsresultatet der udggres af aendringer i hensaettelsen til fremtidig administra-
tion samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.

3.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgrup-
pens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte be-
regningsgrundlag.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring, herunder styrkelser af livsforsikringshenszattelserne
for investeringsgruppe 3.

> Administrationsresultatet, der udggres af sndringer i hensattelsen til fremtidig administra-
tion samt forskellen mellem opkraevet administrationsomkostninger og faktiske omkostnin-
ger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3.
4 Udgangspunkt for fordelingen af resultatet
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling:
4.1 Renteresultatet
4.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.
4.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.
4.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.
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4.2 Risikoresultatet

4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.3 Administrationsresultatet

4.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker ale-
ne kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af
kollektivt bonuspotentiale.

4.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Af administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres
en del til opbygning af solvens i egenkapitalen. Det gvrige administrationsresultat overfgres til
kollektivt bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

4.4 Pensionsafkastskat

4.4.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat.

4.4.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
De forsikringsmaessige hensaettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske
henseettelser.

4.4.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat, dog er hensaettelser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske
henszettelser.

5 Risikoforrentning
Der tilkommer egenkapitalen et tilleeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i
forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Tillaeggets stgrrelse er defi-

neret i afsnit 5.1.1, 5.1.2 og 5.1.3. Forsikringstagernes del af det realiserede resultat reduce-
res tilsvarende. Safremt rets realiserede resultat har en stgrrelse, der ikke muligger, at egen-
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kapitalen far den del af det realiserede resultat, som principperne tilsiger, udloddes tillaegget
helt eller delvis efter bestemmelserne i afsnit 5.2.1, 5.2.2 0og 5.2.3.

5.1 Risikoforrentningens stgrrelse

5.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoforrentningen fastsaettes, s& den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter iseer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedet
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Investerings-
gruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringssel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at 3 tilfert solvenskapital
ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pd anden
made kan give afkast til aktionaerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,795 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsd tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastsaettes, s& den afspejler den totale risiko, som p&hviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens sarlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer udger en lukket bestand, der vil sdledes ikke vaere tilgang af
nye medlemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pdvirket heraf. In-
vesteringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfart sol-
venskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte el-
ler p& anden made kan give afkast til aktionaerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan bzeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,325 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.
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Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsa tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoforrentningen fastsaettes, s& den afspejler den totale risiko, som p&hviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inve-
steringsgruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som
en del af kollektive overenskomster indgdet af arbejdsmarkedets parter. Det indebaerer i-
saer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken vaeksten i bidragsindbetalinger eller
udviklingen i forsikringsbestand, der kan sendres som fglge af beskaeftigelsesforholdene in-
denfor og deekningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om ind-
betalinger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig bestden-
de af aktuelle ordninger. Eneste tilgang til bestanden er aegtefaelle pensionister efter eksi-
sterende invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil veere pa-
virket heraf. Solvenskravet vil ogsa stige som fglge af tilskrivning af kontorente.

> P38 den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mu-
lighed for at fa tilfgrt egenkapital udefra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pd anden made kan give afkast til aktionaerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshenszattelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pdhviler egenkapitalen. Den
forsikringsmaessige risiko er tilnaermelsesvist proportional med livsforsikringshensaettelser-
ne.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmaessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastseettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,4 pct. af de retrospektive livs-
forsikringshensaettelser ultimo aret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen, idet der ogsd tages hensyn til en eventuel skygge-
konto.

5.2 Risikopolitik

5.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 1 samt
henseette til fremtidig administration.

5.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 2.

5.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usik-
kerhed, der er omkring udviklingen i dedelighed p& det lange sigt. Selskabet har valgt at af-
deekke betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 3.
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Da der er tale om en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jaevnligt tage stilling til beho-
vet for genforsikring.

5.3 Seaerlige bestemmelser om udlodning af risikoforrentning

5.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale p8 fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiserede resultat til egenkapital inklusiv skyggekonti samt investeringsgruppens
kollektive bonuspotentiale, mens vaerdien af bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til in-
vesteringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang sa traekket pa bonuspo-
tentialet pa fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikofor-
rentning, @ges arets overfgrsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet
forggelsen maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.1. Arets overfgrsel
fra investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af
3rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1, der tilkommer egenkapitalen efter
principperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fores ikke pa
skyggekonto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 1 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Vaerdien af skyggekonto-
en nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.

5.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket p3
bonuspotentiale p& fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens vardien af bonuspotentialet p3 fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang s& traekket p& bonuspotentia-
let pd fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pd fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
gges 3rets overfgrsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter 5.1.2. Arets overfgrsel fra inve-
steringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af arets
realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2, der tilkommer egenkapitalen efter prin-
cipperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fgres ikke pd skyg-
gekonto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentialet pd fripoliceydelser for investeringsgruppe 2 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med vaerdien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Vaerdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.
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5.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis det realiserede resultat for investeringsgruppen er positivt, og selskabet har trukket pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppen, reduceres investerings-
gruppens realiseret resultat til egenkapital med skyggekonto samt investeringsgruppens kollek-
tive bonuspotentiale, mens vardien af bonuspotentialet p& fripoliceydelser hgrende til investe-
ringsgruppen gges tilsvarende, begge dele dog hgjst i et omfang s& treekket p& bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser udlignes.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er negativ efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale p fripolicer hgrende til investeringsgruppen og fradrag af risikoforrentning,
@ges arets overfgrsel til investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, idet forggelsen
maksimalt kan svare til den beregnede risikoforrentning efter afsnit 5.1.3. Arets overfgrsel fra
investeringsgruppen til egenkapitalen reduceres tilsvarende. Forskellen mellem den andel af
drets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3, der tilkommer egenkapitalen efter
principperne i afsnit 4 i denne overskudspolitik, og den reducerede overfgrsel fores ikke pa
skyggekonto.

Hvis forsikringstagernes andel af det realiserede resultat er positiv efter eventuel reetablering
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 3 og fradrag af risikoforrentning,
reduceres overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen med veerdien af
skyggekontoen, idet overfgrslen dog maksimalt kan reduceres til nul. Veerdien af skyggekonti-
ene nedskrives forholdsmaessigt med den faktisk foretagne overfgrsel.

5.4 Katastrofeklausul
I selskabets forsikringsbetingelser findes en katastrofeklausul, der muligggr, at selskabet ned-
saetter ydelserne forholdsmaessigt, safremt selskabets kapitalgrundlag kommer under det af
bestyrelsen fastsatte kritiske niveau. Alle ydelser med oprindelse i selskabets gruppelivsdaek-
ninger kan nedsaettes, dette omfatter ogsa Isbende ydelser ved supplerende fartidspension,
hvor skades tidspunktet ligger fgr katastrofe tidspunktet.

Det kritiske niveau for kapitalgrundlaget er fastsat til 2,2 mia. kr.
6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

6.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pd investe-
ringsgruppe 1’s kollektive bonuspotentiale eller traek p& bonuspotentialet pa fripoliceydelser for
investeringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belgbet fgres pd skyggekonto. Der
skelnes mellem skyggekonto vedrgrende disse udlaeg, og skyggekonto vedrgrende manglende
risikoforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser p8 investeringsgruppe 1 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
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tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let p& fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via treek pd investerings-
gruppe 2’s kollektive bonuspotentiale eller traek p& bonuspotentialet pd fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belgbet fgres pd skyggekonto. Der skel-
nes mellem skyggekonto vedrgrende disse udlaeg, og skyggekonto vedrgrende manglende risi-
koforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa investeringsgruppe 2 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til
punkt 4 og 5 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saet-
tes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investeringsgruppens
retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedsaette bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pd investerings-
gruppe 3’s kollektive bonuspotentiale eller traek p& bonuspotentialet pa fripoliceydelser for in-
vesteringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belgbet fgres p8 skyggekonto. Der skel-
nes mellem skyggekonto vedrgrende disse udlaeg, og skyggekonto vedrgrende manglende risi-
koforrentning.

Brug og genopbygning af bonuspotentiale pd fripoliceydelser pa investeringsgruppe 3 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 3 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

6.2.1 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 1

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales fgrst den del der vedrgrer egenkapitalens udlaeg, jf. 6.1.1, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

6.2.2 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 2

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales fgrst den del der vedrgrer egenkapitalens udlaeg, jf. 6.1.2, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

6.2.3 Tilbage betaling af skyggekonto vedrgrende investeringsgruppe 3

Hvis forsikringstagernes andel af realiseret resultat tillader tilbagebetaling af skyggekonto, til-
bagebetales fgrst den del der vedrgrer egenkapitalens udlaeg, jf. 6.1.3, herefter den del der
vedrgrer manglende risikoforrentning.

Overfgrsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

7.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe lend, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sddan ekstraordinaer
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa overfgrselstids-
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punktet. Den kan ogs& have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 1. S&danne overfgrsler fgres ikke pd skyggekon-
to.

7.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af 3rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sddan ekstraordinaer
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 2. Sadanne overfgrsler fgres ikke pa skyggekon-
to.

7.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af rets realiserede resultat genereret af inve-
steringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der fglger ef-
ter punkterne 3 til 6. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinser
overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller efterfglgende
regnskabsar eller til genopbygning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser pa overfgrselstids-
punktet. Den kan ogsd have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsfor-
sikringshensaettelserne pa investeringsgruppe 3. S&danne overfgrsler fgres ikke pd skyggekon-
to.

Fordeling mellem forsikringstagerne

8.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
3rraekke og isaer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten
fastsaettes med bagud virkende kraft.

8.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 2, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
&rraekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra for-
ventninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udlig-
ning af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at 2endre
bonussatserne i Igbet af 8ret.

Selskabet kan fastseaette rentesatser for det indevaerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 2, safremt investeringsgruppe 2’s
overdakning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
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af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. S&fremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke

kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 2, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet pa fri-
policeydelser for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Der fores pa skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af rets fastsatte forlods kontorente.

8.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 3, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
drraekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 1 til 7.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra for-
ventninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udlig-
ning af skyggekonto og genopbygning af bonuspotentialer. Selskabet er berettiget til at sendre
bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indeveerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser for investeringsgruppe 3, safremt investeringsgruppe 3's
overdaekning i det meget negative markedsscenarie (gult risikoscenarie), som defineret i "Vej-
ledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs- og skadeforsik-
ringsselskaber, tveergdende pensionskasser og arbejdsskadeselskaber” efter anden anvendelse
af sddanne positive bidrag, er ikke-negativt. S&fremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke
kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonus-
potentiale for investeringsgruppe 3, reduceres bonuspotentialet pa fripoliceydelser for investe-
ringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i bonuspotentialet pa fri-
policeydelser for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Der fgres pa skyggekonto for
den del af forskellen, der skyldes tilskrivning af rets fastsatte forlods kontorente.

9 Ugaranteret pensionisttillaeg

9.1.1 Ugaranteret forhgjelse af udbetalinger fra opsparing til livsvarig alderspension
Bestyrelsen kan beslutte, at egenkapitalen finansierer en forhgjelse af udbetalinger fra opspa-
ring til livsvarig alderspension pa forsikringsklasse III. Dette sker i givet fald ved en af besty-
relsen besluttet procentvis forhgjelse af udbetalinger af Igbende pensioner, overfgrsel til andet
selskab eller ved varig emigration. Procentsatsen anmeldes Igbende i satsbilaget til forsikrings-
tekniskgrundlag for forsikringsklasse III. Dette tillaeg bortfalder pr. 1. januar 2014.

10 Ikrafttreeden

Naervaerende politik er udstedt af bestyrelsen for PensionDanmark Pensionsforsikringsaktiesel-
skab pa bestyrelsesmgde den 267. februar 20143 og traeder i kraft samme dato.

Poul Erik Skov Christensen Karsten Dybvad
Formand Naestformand
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