Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

23.12.2014

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Liv forsikringsselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsveerdidagdelighed

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrerer de dadelighedsforudseetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af livs-
forsikringshensaettelserne. Forudsaetninger aendres i forhold til tidligere anmeldelse

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §20 stk. 1, nr 6 i lov om finansiel virksomhed

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Arsregnskabet for 2014

fEndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophaaver eller zendrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen af 30.10.2013: “Opdatering af markedsveerdidadelighed”

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerel-

sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar

og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende, indtil andet anmeldes.

1. Dgdelighedsforudsaetninger
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iszer er kgns- og aldersopdelte:
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o 12 betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke-invalid) til dgd

o pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdadelighed blandt invalide i forhold til raske. Den nsevnte opdeling af
dadeligheden anses derfor at vaere rimelig og n@dvendig.

Dedelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt raske

Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serveret dgdelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for arene 2009-
2013 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede nuvasren-
de dgdelighed for tidsperioden 2009-2013”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 22.09.2014.

Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

kon Deviance M0 | p MO Deviance H2 | p H2 Deviance H1 | p H1
k 8,80 | 3,20% 8,35 0,39% 0,04 | 84,07%
m 131,43 | 0,00% 1,29 | 25,53% 98,34 | 0,00%

"Deviance” angiver teststarrelsen, "p” angiver testsandsynligheden, og "M0”, "H2" etc. refererer til
navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdedeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 80 ar, og at rask-
dedeligheden blandt kvinder overgar til benchmark fra alder 100 ér.

Estimerede parametre fra analysen

De estimerede parametre for de modeller, som er beskrevet i tilsynets brev af 28.06.2011, fremgar af
Tabel 2, der viser estimaterne fra analysen for de tre parametre f3,, 8, og g, for hvert kgn.

Tabel 2: Estimerede S ’er fordelt pa ken.

ken | beta1 beta2 beta3
k 0,024345 | -0,154545 | 0,118705
m -0,203814 | 0,453372 0

Selskabets bedste sken for dedelighed blandt raske (inklusiv levetidsforbedring) er saledes modelleret
ved parametrene fra Tabel 2 samt regnearket betegnet "Benchmark for den observerede nuvserende
dedelighed 2013” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2013” pa Finanstilsynets hjem-
meside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2014. Bedste skan over fremtidig raskdade-
lighed afheenger derfor af bade kalendertid og alder.

I graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder - fremgar o/e-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og H2 for maend) og benchmark (FT) samt den tidligere anmeldte dadelig-
hed (Anmeldt rask).
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1.2 Dedeligheden blandt invalide.

Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observeret dedelighed pa bestanden af invalide i hele PenSam.

PenSam har konstateret en starre dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske kunder.
Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundlaget blandt
invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridiske enheder
vil det derfor praktisk taget veere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidededeligheden uden
at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest rigtigt at estimere invalidededeligheden
pa baggrund af data for invalide kunder i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som veerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2009-2013 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede nu-
veerende dadelighed for tidsperioden 2009-2013”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjiemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 22.09.2014.

Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

ken | Deviance M0 | p M0 | Deviance H2 | p H2 | Deviance H1 | p H1
Kk 1745,62 | 0,00% 50,48 | 0,00% 926,68 | 0,00%
m 305,80 | 0,00% 15,17 | 0,01% 184,77 | 0,00%

"Deviance” angiver teststgrrelsen, "p” angiver testsandsynligheden, og "M0”, "H2" etc. refererer til
navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Konklusionen er, at bade maend og kvinder farst overgér til benchmarkdgdelighed fra alder 100 ar.

Estimerede parametre fra analysen
De estimerede parametre for de modeller, som er beskrevet i tilsynets brev af 28.06.2011, fremgar af
Tabel 4, der viser estimaterne fra analysen for de tre parametre f3,, 3, og f, for hvert ken.

Tabel 4: Estimerede [ ’er fordelt pa ken.

ken beta1 beta2 beta3
k 1,653537 1,028185 0,443047
m 1,265638 0,918785 0,748975

Selskabets bedste sken for dedelighed blandet invalide (inklusiv levetidsforbedring) er saledes model-
leret ved parametrene fra Tabel 2 samt regnearket betegnet "Benchmark for den observerede nuvae-
rende dedelighed 2013” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (reg-
neark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2013” p& Finanstilsynets
hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2014. Bedste skan over fremtidig rask-
dedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder - fremgar o/e-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT) samt den tidligere anmeldte dedelig-
hed (Anmeldt inv).
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1.3 Beregning af hensaettelser til markedsvaerdi.

Ved beregning af hensaettelser til markedsvaerdi benyttes 1-arige stykkevis konstante rask- og invalide-
dedeligheder. | Igbet af 2015 ibrugtager PenSam nyt programmel, hvori der foretages en linezer inter-
polation mellem dedelighederne, der er beregnet i heltallige aldre.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrerer pa-
rametre til brug for regnskabsafleeggelse

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer
parametre til brug for regnskabsaflaaggelse

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrarer parametre til
brug for regnskabsaflaeggelse

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Effekten pa regnskabsposterne ved aendring af dedelighedsparametrene er angivet i nedenstaende
tabel:

AEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 1.071,4
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier -329,0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser -119,8
Veerdiregulering 622,6

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 31.10.2014.
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Ovennaevnte konsekvenser daekker over bade garanterede og ikke-garanterede ydelser med gennem-
snitsrente. En del af sendringen i regnskabsposten "Garanterede ydelser” flyttes i forbindelse med den
endelige regnskabsafleeggelse, jf. anmeldelse af 15.02.2013 vedrgrende aendring af markedsvaerdi-
grundlaget PSMV.

Navn
Angivelse af navn

Helen Kobaek

Dato og unde'rskrift

23.12.2014

Navn {
Angivelse af navn

Peter @stergaard

Dato og underskrift

23.12.2014
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Navn

Angivelse af navn

Nicolai J. Maltesen

Dato og underskrift
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