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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergadende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

26.02.2014

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Liv forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af flytning af ufordelte midler efter omvalg fra PMF-konceptet til Fleksions-konceptet
samt strukturelt tilbagekab af sma fripolicer.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

| forlaengelse af anmeldelse af 16.08.2013 om omvalg fra PMF til Fleksion anmeldes principper for
opgerelse og flytning af ufordelte midler, der ikke indgar i den fastlagte individuelle omvalgsbonus,
som blev anmeldt 16.08.2013. Flytningen vedrgrer saledes posteringer til arsregnskabet 2013.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed

lkrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen har virkning fra arsregnskabet for 2013

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller zendrer.

Anmeldelsen er en forleengelse af anmeldelsen af omregning fra PMF-konceptet til Fleksions-
konceptet fra den 16.08.2013 samt en erstatning af anmeldelsen om beregning af det realiserede
resultat af 30.12.2013.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse I: Almindelig livsforsikring

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.
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PenSam har i 2013 gennemfert et strukturelt tilbagekeb af sma fripolicer samt tilbudt kunderne under
PMF-konceptet en mulighed for at overfere deres ordning til Fleksions-konceptet.

Omvalgsbonus er fastlagt i anmeldelse af 16.08.2013. | det omfang kunderne accepterer tilbuddet
skal der (udover den individuelt opgjorte reserve og den beregnede omvalgsbonus) tillige flyttes en
rimelig andel af de kollektive midler fra de relevante kontributionsgrupper i PMF-konceptet til de mod-
tagende kontributionsgrupper i Fleksions-konceptet.

Denne anmeldelse fastleegger principperne for opggrelsen og flytningen af de midler, der péa rimelig
made kan henfares til de kunder, der flytter. Flytningen sker som en fglge af omvalget, og indgar
derfor ikke i det realiserede resultat.

Kollektive midler

Ved omvalget medtages policernes relative andele af de kollektive bonuspotentialer harende til de
tre kontributionsgrupper (svarende til rente-, risiko- og omkostningselementet) tilknyttet PMF-
konceptet til de modtagende kontributionsgrupper tilknyttet Fleksions-konceptet.

Ved opgearelsen af policernes relative andel er der indenfor hver kontributionsgruppe i PMF-
konceptet taget hensyn til en opdeling af de kollektive bonuspotentialer efter tegningsgrundlag sale-
des, at opdelingen afspejler, hvordan de enkelte tegningsgrundlag har bidraget til opbygningen af de
kollektive bonuspotentialer. For det kollektive bonuspotentiale vedrgrende risiko foretages desuden
en opdeling i dgd og invaliditet. Saledes sikres det, at den enkelte medtager en rimelig andel af de
kollektive bonuspotentialer.

Den andel af de kollektive bonuspotentialer der flyttes fra PMF-konceptet til Fleksions-konceptet i
forhold til de omregnede depoter er pa omregningsdatoen fastsat til:

i % KB rente KB dad KB inv. KB omk
K@nsopdelt

grundlag -6,31 0,49 0,50 -0,02
Kansneutralt

grundlag 11,64 0,12 0,85 -0,13

Risiko og omkostninger

For risiko og omkostninger flyttes de relative andele af de kollektive bonuspotentialer fra PMF-
konceptet til Fleksionskonceptet. For risikoelementet overfgres den relative andel for ded til det kol-
lektive bonuspotentiale vedr@grende ded for Fleksion. For invaliditet overfares den relative andel til
det kollektive bonuspotentiale for den laveste risikogruppe ved invaliditet i Fleksion (I1, jf. anmeldelse
af 19.12.2012), som den overfgrte police henfgres til.
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Rente
Under renteelementet opgeres et samlet resultat for omvalget og det strukturelle tilbagekeb. | opge-
relsen af dette "omregningsresultat” indgar:

1. Frigivet veerdiregulering fra de omvalgte policer samt deres relative andele af det kollektive bo-
nuspotentiale, der skal medtages.

2. Frigivet veerdiregulering fra strukturelt tilbagekgb af sma fripolicer.
3. Projektomkostningerne til strukturelt tilbagekeb og omvalg (fratreekkes).

4. Belgb egenkapitalen bidrager med som supplement til omvalgsbonussen (tilleegges), jf. anmel-
delse af 16.08.2013.

5. Den fastlagte omvalgsbonus (fratraekkes).

Det samlede omregningsresultat overfgres til det kollektive bonuspotentiale vedrerende rentegrup-
pen herende til Fleksion.

Ad 2. De sma fripolicer, der er omfattet af det gennemfarte strukturelle tilbagekab, har ikke kunnet
betale for deres egen administration, og dermed har de belastet feellesskabet. De har saledes ikke
bidraget til opbygningen af de kollektive bonuspotentialer, og far derfor heller ikke andel i disse ved
tilbagekeb. Der er desuden tilknyttet en vaerdiregulering til de sma fripolicer, som primaert stammer
fra, at de ikke kan daekke deres egne omkostninger. Denne vaerdiregulering er ligeledes frigivet ved
det strukturelle tilbagekab. Den samlede bonusgrad for restbestanden i PMF er saledes forbedret
som fglge af gennemfarelsen af det strukturelle tilbagekeb.

| forbindelse med omvalget er det valgt at fordele belgbene hidrgrende fra gennemfarelsen af det
strukturelle tilbagekeb saledes, at den frigivhe vaerdiregulering indgar i omregningsresultatet, og de
kollektive bonuspotentialer forbliver i restbestanden efter omvalget. Det vurderes at den eventuelle
omfordeling ved den valgte fremgangsmade vil veere af en ringe sterrelsesorden.

Ad 3. Omregningsresultatet belastes med projektomkostningerne for omvalg og strukturelt tilbagekab
af sma fripolicer, hvilket medfarer at restbestanden ikke belastes af disse. Omkostningerne forbundet
med projektet er en engangsomkostning.

Det sikres desuden, at det gennemfarte omvalg ikke resulterer i en udvanding af det kollektive bo-
nuspotentiale i Fleksions-konceptet med mere end maksimalt 0,5%-point ved, at tilfere midler fra
egenkapitalen til det kollektive bonuspotentiale. Vurderingen er sket pa tvaers af de relevante kontri-
butionsgrupper i Fleksion, og sikrer, at de eksisterende kunder i Fleksion ikke stilles ringere.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegegre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

For de forsikringstagere der veelger om, har det anmeldte ikke andre juridiske konsekvenser end de
der felger af forsikringsbetingelserne i Fleksions-konceptet..

(iv;‘)')
FinansTiLsyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kebenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 §2 00




Redegerelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de @skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ved omvalget medtager forsikringstagerne, udover reserven samt den fastlagte omvalgsbonus, en
rimelig andel af de ufordelte midler.

Restbestanden i PMF bliver ikke bergrt af omvalg og strukturelt tilbagekab af sma fripolicer.

Der er overfart midler fra egenkapitalen for at modvirke en udvanding af de kollektive bonuspotentia-
ler i Fleksion saledes, at de eksisterende kunder i Fleksion ikke stilles ringere efter omvalget..

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Det anmeldte har ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, da det anmeldte vedrarer
midler, der medtages ved flytning mellem kontributionsgrupper..

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendigarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegg@relsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Det anmeldte vedrarer midler, der medtages ved flytning mellem kontributionsgrupper.

Egenkapitalen har derudover bidraget med 132,2 mio. kr.
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Navn
Angivelse af navn

Helen Kobask

Dato og underskrift

26.02.2014
|

Navn {
Angivelse af navn

Peter Ostergaard

Dato og underskrift

26.02.2014
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Navn 7
Angivelse af navn

Jane Knudsen

Dato og underskrift

26.02.2014
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