Nordeo”

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
Ballerup, den 22. december 2014.

Livsforsikringsselskabets navn
Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S, CVR 24260577

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Indfersel af genkeb- og fripoliceparametre samt andrede satser for dedelighed og pristillaeg i hen-

seettelsesmodel ved opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi for bonusberettigede
forsikringer omfattet af forsikringsklasse | og VI.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Der anmeldes en indfersel af tilbbagekeb- og fripoliceparametre samt en opdatering af satserne for
dedelighed og pristillaeg i hensaettelsesmodellen for opgerelse af livsforsikringshenseettelser til mar-
kedsveerdi for bonusberettigede forsikringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

AEndringen anmeldes i henhold til FIL § 20, stk. 1, nr. 6: Grundlaget for beregning af livsforsikrings-
hensasttelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.
AEndringen har virkning fra 31. december 2014.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller andrer.

Anmeldelsen er en aendring af selskabets anmeldelse af 28. marts 2014 af satser for opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi for bonusberettigede forsikringer.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
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relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasserne | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Der anmeldes felgende endringer:

T;

Hensaettelsesmodellen i Nordea Liv & Pension udvides med genkebs- og fripoliceparametre i
beregningen af markedsvaerdien af garanterede ydelser.

Sandsynlighederne afhaenger af policens anciennitet og rentegruppe. For rentegrupperne 2, 3 og
4 er stort set alt forretning i hgjeste anciennitets klasse og dermed anmeldes her kun en klasse.

De 1-arige genkabs- og fripoliceintensiteter er i 2014 opgjort til hhv.:

Rentegruppe 1

Anciennitet i ar | Fripolice Genkgb af fripolice | Genkgb af preemiebetalende

0 7.9% 11,4% 8,5%

1 12,9% 5,6% 11,2%

2 14,0% 9,5% 11,1%

3 10,6% 8,6% 10,2%

4 10,6% 8,6% 10,2%

5 10,6% 8,6% 10,2%

6 8,3% 8,0% 7.4%

7 8,3% 8,0% 7.4%

8 8,3% 8,0% 7.4%

9 8,3% 8,0% 7.4%

10 8,3% 8,0% 7.4%

11 8,3% 8,0% 7.4%

12 9,6% 5,9% 4,6%

Rentegruppe 2, 3 og 4
Rentegruppe 2 | Rentegruppe 3 | Rentegruppe 4

Fripolice 6,6% 7,1% 5,9%
Genkgb som fripolice 5,5% 3,6% 1,9%
Genkgb som preemiebetalende | 3,0% 1,9% 1,1%

. Pris- og sikkerhedstilleeg eendres fra hhv. et fradrag pa dedelighedsintensiteterne pa 1 % og hhv.
et tilleeg pa 0,1 % af den retrospektive henseettelse, til samlet at udgere 0,5 % af den retrospekti-
ve henszettelse.

. Der anmeldes fglgende aendringer til dodeligheden:
Risikointensiteten "ded fra aktiv’ anmeldes sendret fra;

Ded fra aktiv
Intensiteten er modelleret som g1, , =(1—R )" -(a+10"“"""), hvor x er alder til tid t og R for

x =0.1,....110 er benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

e
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Parametrene er givet ved:

Maend
Forx < 61:
G-M Parameter Maend
A 0,00000001
B 5,31914948
C 0,04314237
For61<x < 89:
G-M Parameter Maend
A 0,00247764
B 4,76435987
C 0,04992353
For x = 89:
G-M Parameter Maend
A -2,2036564
B 9,92536446
C 0,00504391
Kvinder
For x < 59:
G-M Parameter Kvinder
A 0,00000001
B 5,22691243
C 0,04132853
For 59 < x <89:
G-M Parameter Kvinder
A 0,00135228
B 4,51835539
C 0,05079347
For x = 89:
G-M Parameter Kvinder
A -0,61107278
B 8,69839385
C 0,01303406

R _ for henholdsvis maend og kvinder er givet praecis som i regnearket, der ligger pa ftnet.dk under leve-
tidsmodeller

Ogsa for skaerpede tavier anvendes ovenstaende satser.
til:
Dad fra aktiv
Intensiteten er modelleret som p1,, = (1— Rr)'_mlj (a+10"""") | hvor x er alder til tid t og R _for

x =0.1.....110 er benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Parametrene er givet ved:

Maend
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Forx < 62:
G-M Parameter Maend
A 0,00000001
B 5,36086607
C 0,04216601
For62 <x < 88:
G-M Parameter Maend
A 0,00158967
B 4,94318660
C 0,04761171
For x = 88:
G-M Parameter Maend
A -1,2985305
B 9,51049393
C 0,00734827
Kvinder
For x < 62:
G-M Parameter Kvinder
A 0,00000001
B 523211773
C 0,04119489
For 62 < x <90:
G-M Parameter Kvinder
A 0,00248941
B 4,23379572
C 0,05363315
For x 2 90:
G-M Parameter Kvinder
A -0,57128960
B 8,61418746
C 0,01359896

R \ for henholdsvis maend og kvinder er givet praecis som i regnearket, der ligger pa ftnet.dk under leve-
tidsmodeller

Ogsa for skeerpede tavler anvendes ovenstaende satser.

Satser, der ikke er meddelt andret i naerveerende anmeldelse, videreferes uaendret. Som bilag er
vedlagt det opdaterede regelseet.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Zndringen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Zndringen har ingen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Redegegrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der redegeres for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet i vedlagte redege-
relse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

CFO Gitte Aggerholm

Dato og underskrift

Ballerup, den 22. december 2014

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Charlotte Markussen

Dato og underskrift

Ballerup, den 22. december 2014

C.Ma!(mw——m

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Bilag 1 til anmeldelse af 22. december 2014

Beskrivelse af begreberne for opgerelse af livsforsikringshenszettelserne til
markedsvzerdi for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.

De samlede livsforsikringshensattelser for  bonusberettigede forsikringer under
forsikringsklasse I og VI opgeres jf. bekendtgorelse 1310 af 16. december 2008 med senere

a@ndringer om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og pensionskasser som summen
af:

e Garanterede ydelser (GY) - post 9.1
e Bonuspotentiale pa fremtidige premier (BP) - post 9.2
e Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) - post 9.3

Garanterede ydelser (GY) - post 9.1

Vardien af de garanterede ydelser, jf. bekendtgerelsens §66, stk. 1, opgeres som summen af
de garanterede ydelser for den i'te forsikring med tilleeg i henhold til bekendtgorelsens
bestemmelser.

GY = X[ GY STAR() ]+ DIV
hvor

GY_STAR() = GY() + 0.5 * (FPK * ( max(GGV(i)) - GY(i) )
+ GKK * (GFY _for_maks(i) — GY(i)

og hvor
GY(i) = PV(gy(1)) + PV(omk3(i)) - PV(prm(i)) + rt(gy(i)),

og hvor der for police (i) galder

GFY _for max(i) Garanteret fripoliceydelse for maksimering med retrospektiv
hensattelse

GGV() er det storste af vardien af den retrospektive hensattelse og
garanteret genkebsvardi for policen.

FPK konstant representerende hyppighed af omtegning til fripolice.
GKK konstant repraesenterende genkebshyppighed
PV(gy(1)) er nutidsvardien af policens garanterede ydelser.
PV(omk3(i)) =PV(omk3 prm(i)) + PV(omk3 fp(i))
Beskrivelse af begreberne for opgorelse af livsforsikringshenszttelserne til markedsvaerdi for bonusberettigede  forsikringer under

forsikringsklasse [ og VI for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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PV(omk3 prm(i)) er nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af preemiedelen af police i.

PV(omk3 fp(i)) er nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af fripolicedelen af policen.

PV(prm(i)) er nutidsvardien af policens bruttopremie.

rt(gy(i)) er nutidsvaerdien af det pristilleg (risikotilleg) selskabet pa
markedet ma forvente at skulle betale til en keber for at overtage
risikoen for udsving i sterrelsen og udbetalingstidspunkterne i de
garanterede ydelser.

BP(i) Jf. nedenfor
DIV IBNS : Hensettelser til fremtidige ydelser til indtruthe,
men endnu ikke anmeldte eller faerdigbehandlede
skader, jf. anmeldelse af 18. februar 2004.
Gruppeliv : Erstatningshensattelser og hensettelser til bonus.

Overtagelser : Overtagen genforsikring.

Saerlig
risikobonus :  Jf. selskabets anmeldte bonusregulativ.

Bonuspotentiale pa fremtidig preemie (BP) - post 9.2

Bonuspotentialet pa fremtidige premier, jf. bekendtgerelsens §66, stk. 2, opgeres i
udgangspunktet som forskellen mellem vardien af de garanterede fripoliceydelser og vardien
af de garanterede ydelser, safremt denne forskel er positiv.

BP =% [ MAKS[ GFY(i); GY(1) ] - GY(i) ]

=Z; MAKS[ 0; GFY(i) - GY(i) ]

hvor GFY(i) = PV(gfy(i)) + PV(omk3_fp(i)) + rt(gfy(i)),
og hvor der for police i gelder

PV(gfy(1)) er nutidsvardien af policens fripoliceydelser.

Beskrivelse af’ begreberne for opgorelse af livsforsikringshenszttelserne til markedsvardi for bonusberettigede forsikringer under
forsikringsklassc | og VI for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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rt(gfy(i) er nutidsverdien af det pristilleg selskabet pa markedet ma
forventet at skulle betale til en keber for at overtage risikoen for
udsving i sterrelsen og udbetalingstidspunkterne i de garanterede
fripoliceydelser.

BP beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgorelsens §66, stk. 2.

Der afsattes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkeb- og fripoliceparametre i
beregningen af GY.

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) - post 9.3

Bonuspotentialet pa fripoliceydelser, jf. bekendtgorelsens §66. stk. 3. opgores i
udgangspunket som forskellen mellem veardien af retrospektive hensettelser og vaerdien af de
garanterede fripoliceydelser, safremt denne forskel er positiv.

BF =3, {MAKS[ VRH(); GFY(i): GY(i) ] - MAKS[ GFY(i); GY(i) ] - PV(admresgk(i))}
=X MAKSJ[ 0; MIN{ VRH(i) - GY(i); VRH(i) - GFY(i) } | - Zi PV(admresgk(i))
hvor der for police (1) galder

RH(1) er den retrospektive henszttelse for policen, jf. bekendtgorelses
bilag 1, punkt 59.

VRH(1) er verdien af den retrospektive hensattelse for policen. Verdien
defineres indtil videre som policens retrospektive hensattelse, jf.
bemarkningen nedenfor.

PV(admresgk(i))  er nutidsvaerdien af fremtidige administrationsresultater pa 2.
orden for policen korrigeret med sandsynligheden p(FP, TK) for
omskrivning til fripolice og genkeb inden udleb.

BF beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgerelsens §66, stk. 3 og §15, 3. pkt.

Der afsattes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkeb- og fripoliceparametre 1
beregningen af GY.

VRH(i) kan reduceres 1 forbindelse med et negativt realiseret resultat som ikke kan dakkes af
det kollektive bonuspotentiale ifelge regnskabsbekendtgorelsen og Kkontributions-
bekendtgorelsen. Regler herfor anmeldes safremt den nevnte situation bliver aktuel.

Genforsikring
For bestanden af afgiven genforsikring opgeres den afgivne livsforsikringshensattelse efter

samme principper som bruttohensattelserne ovenfor, jf. regnskabsbekendtgorelsens §71.

Beskrivelse af begreberne for opgorelse af livsforsikringshenszttelserne il markedsvardi  for  bonusberettigede  forsikringer under
forsikringsklasse [ og V1 for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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Bilag 1 til anmeldelse af 22. december 2014

Beskrivelse af begreberne for opggrelse af livsforsikringshensettelserne til
markedsveerdi for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.

De samlede livsforsikringshensettelser for  bonusberettigede  forsikringer  under
forsikringsklasse 1 og VI opgares jf. bekendtgerelse 1310 af 16. december 2008 med senere
a@ndringer om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og pensionskasser som summen
af:

e Garanterede ydelser (GY) - post 9.1
e Bonuspotentiale pa fremtidige preemier (BP) - post 9.2
e Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) - post 9.3

Garanterede ydelser (GY) - post 9.1

Verdien af de garanterede ydelser, jf. bekendtgarelsens 866, stk. 1, opgeres som summen af
de garanterede ydelser for den i'te forsikring med tilleeg i henhold til bekendtgerelsens
bestemmelser.

GY = 3 [GY_STAR(i)]+DIV
hvor

GY_STAR(i)) =GY(i) + 0.5 * (FPK * ( max(GGV(i)) — GY(i))
+ GKK * (GFY _far_maks(i) — GY(i))

og hvor
GY(i) = PV(gy(i)) + PV(omk3(i)) - PV(prm(i)) + rt(gy(i)),

og hvor der for police (i) geelder

GFY_far_max(i) Garanteret fripoliceydelse far maksimering med retrospektiv
henseettelse

GGV(i) er det storste af veerdien af den retrospektive hensettelse og
garanteret genkgbsveerdi for policen.

FPK konstant reprasenterende hyppighed af omtegning til fripolice.
GKK konstant repraesenterende genkgbshyppighed

PV(gy(i)) er nutidsveerdien af policens garanterede ydelser.

PV(omk3(i)) = PV(omk3_prm(i)) + PV(omk3_fp(i))

Beskrivelse af begreberne for opggrelse af livsforsikringshensattelserne til markedsveerdi for bonusberettigede forsikringer under
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PV(omk3 prm(i)) er nutidsverdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af preemiedelen af police i.

PV(omk3 fp(i))  er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af fripolicedelen af policen.

PV(prm(i)) er nutidsveerdien af policens bruttopraemie.

rt(gy(i)) er nutidsverdien af det pristilleg (risikotilleeg) selskabet pa
markedet ma forvente at skulle betale til en kaber for at overtage
risikoen for udsving i sterrelsen og udbetalingstidspunkterne i de
garanterede ydelser.

BP(i) Jf. nedenfor
DIV IBNS : Henseattelser til fremtidige ydelser til indtrufne,
men endnu ikke anmeldte eller feerdigbehandlede
skader, jf. anmeldelse af 18. februar 2004.
Gruppeliv : Erstatningshensattelser og hensattelser til bonus.

Overtagelser :  Overtagen genforsikring.

Serlig
risikobonus :  Jf. selskabets anmeldte bonusregulativ.

Bonuspotentiale pa fremtidig preemie (BP) - post 9.2

Bonuspotentialet pa fremtidige premier, jf. bekendtgarelsens 866, stk. 2, opgeres i
udgangspunktet som forskellen mellem veerdien af de garanterede fripoliceydelser og veerdien
af de garanterede ydelser, safremt denne forskel er positiv.

BP =3[ MAKS[ GFY(i); GY(i)]- GY(i) ]

=3 MAKS[ 0; GFY(i) - GY(i) ]

hvor GFY (i) = PV(gfy(i)) + PV(omk3_fp(i)) + rt(gfy(i)),
og hvor der for police i gelder

PV/(gfy(i)) er nutidsveerdien af policens fripoliceydelser.

Beskrivelse af begreberne for opggrelse af livsforsikringshensattelserne til markedsveerdi for bonusberettigede forsikringer under
forsikringsklasse | og V1 for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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rt(gfy(i) er nutidsveerdien af det pristilleg selskabet pa markedet ma
forventet at skulle betale til en kegber for at overtage risikoen for
udsving i starrelsen og udbetalingstidspunkterne i de garanterede
fripoliceydelser.

BP beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgarelsens 866, stk. 2.

Der afseettes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkab- og fripoliceparametre i
beregningen af GY.

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) - post 9.3

Bonuspotentialet pa fripoliceydelser, jf. bekendtggrelsens 866, stk. 3, opgeres i
udgangspunket som forskellen mellem veerdien af retrospektive hensettelser og veerdien af de
garanterede fripoliceydelser, safremt denne forskel er positiv.

BF =3 {MAKS[ VRH(i); GFY(i); GY(i) ] - MAKS[ GFY(i); GY(i) ] - PV(admresgk(i))}
=X MAKS[ 0; MIN{ VRH(i) - GY(i); VRH(i) - GFY(i) } ] - Zi PV(admresgk(i))
hvor der for police (i) gelder

RH(i) er den retrospektive henseettelse for policen, jf. bekendtgarelses
bilag 1, punkt 59.

VRH(i) er verdien af den retrospektive hensattelse for policen. Verdien
defineres indtil videre som policens retrospektive hensettelse, jf.
bemarkningen nedenfor.

PV(admresgk(i))  er nutidsvaerdien af fremtidige administrationsresultater pa 2.
orden for policen korrigeret med sandsynligheden p(FP, TK) for
omskrivning til fripolice og genkeb inden udlgb.

BF beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgerelsens 866, stk. 3 og 815, 3. pkt.

Der afseettes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkeb- og fripoliceparametre i
beregningen af GY.

VRH(i) kan reduceres i forbindelse med et negativt realiseret resultat som ikke kan daekkes af
det kollektive bonuspotentiale ifglge regnskabsbekendtgarelsen og kontributions-
bekendtgarelsen. Regler herfor anmeldes safremt den navnte situation bliver aktuel.

Genforsikring
For bestanden af afgiven genforsikring opgeres den afgivne livsforsikringshensattelse efter

samme principper som bruttohensattelserne ovenfor, jf. regnskabsbekendtgarelsens §71.

Beskrivelse af begreberne for opggrelse af livsforsikringshensattelserne til markedsveerdi for bonusberettigede forsikringer under
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