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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

1 henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Ballerup, den 27. december 2013

Topdanmark Livsforsikring A/S CVR-nr.: 19 62 50 87

Anmeldelse af egenkapitalens andel af det realiserede resultat.

1 henhold til vejledningen om markedsdiciplin anmeldes regler for risikoforrentning ga'-:ldede for
2014. Opgerelsen af risikoforrentningen er usendret i forhold til 2013.

Det betyder fortsat, at risikoforrentning til egenkapitalen og en eventuel skyggekonto opgeares for
hver kontributionsgruppe for sig.

En del af selskabets aktiver og det tilhgrende finansafkast er pa forh&nd allokeret de forskellige
rentegrupper. Selskabets principper for opdeling af bestanden af forsikringskontrakter, der er
underlagt kontribution, fremgér af serskilt anmeldelse.

Anmeldelsen vedrerer §20, stk. 1 nr. 3 1 Lov om finansiel virksomhed.

De anmeldte regle gl er fra og med 1. januar 2014.

Selskabet anmeldte senest regler for overskudsdannelse for 20 13 den 29. maj 2013.
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1 beregning af selskabets resultat og af det realiserede resultat indgar afkastet af selskabets aktiver.

Afkastet af aktiverne er delt pa folgende omréider,

Rentegrupper

Unit Link kontrakter

Egenkapitalen, syge- og ulykke forretning, KB af omkostnings- og risikogrupper samt avrige
forsikringer udenfor kontribution.

Det beregnede resultat defineres som summen af nedenstaende elementer:
Ubetingede elementer

« afkastet af de aktiver, der tilherer egenkapitalen

« resultatet af syge- og ulykkesvirksomhed i selskabet

 resultatet fra forsikringer udenfor kontribution

« det forsikringsmeessige resultat af Unit Link kontrakter | selskabet

« resultatet i Nykredit Livsforsikring A/S

« resultatet i Topdanmark EDBII ApS

e resultatet vedrerende omkostninger - salg af forsikringer under kontribution
Betingede elementer

« ettillaag, der svarer til summen af risikaforrentningen, fra hver af kontributionsgrupperne i
selskabet opgjort kvartalsvis. Risikoforrentningen fra hver gruppe er fastsat ud fra den risiko de
skennes at udgere for selskabet og fremgar af nedenstaende oversigt.

» saldo fra skyggekonto1 forrentet med en rentesats, der svarer til afkastet efter skat af
egenkapitalens aktiver.

Geld til egenkapitalen
« saldo fra skyggekonto2 forrentet med en rentesats, der svarer {il afkastet efter skat af
egenkapitalens aktiver.

Arets resultat er som udgangspunkt lig med det beregnede resultat.

Det beregnede resultat fordeles pa hver kontributionsgruppe. Hver gruppe bidrager med sin andel
af risikoforrentningen plus de eventuelle skyggekonti incl. forrentning.

Summen af de betingede elementer for hver gruppe skal ved arets afsiutning som udgangspunkt
kunne indeholdes i et positivt realiseret resultat for gruppen. Hvis summen af de betingede
elementer i en gruppe ikke kan indeholdes i det realiserede resultat for gruppen reduceres
gruppens bidrag til arets resultat og forskellen overfares til skyggekonto1 for gruppen.

| tilfaelde af, at kollektivt bonuspotentiale i en gruppe efter disponering af overskud til kunder og
ejere ikke er tilstreekkeligt, reduceres gruppens bidrag til arets resultat yderligere, saledes at

kollektivt bonuspotentiale for gruppen ikke bliver negativt. Denne yderligere nedseettelse overferes
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ogsa til skyggekonto1 for gruppen.

Hvis kollektivt bonuspotentiale og evt. forbrug af bonuspotentiale pa fripolicer (for rentegrupperne)
er utilstraeskkeligt tit disponering af overskud til kunderne deekkes dette af ejerne og underskuddet
vil blive henfart til skyggekonto2 for gruppen. Skyggekonto? kan indteegtsfores sa snart den
enkelte gruppes kollektive bonuspotentiale igen bliver positiv.

Satser for fastsattelse af risikoforretning i de enkelte kontributionsgrupper

« Risikogruppe vedrgrende overlevelse G82:
5 % af risikogodtgareiserne eller risikopreemier.

Risikogruppe vedregrende overievelse TO5:
5 % af risikogodtgerelserne eller risikopraemier.

Risikogruppe vedrerende ded:
1 % af risikopreemierne ved ded.

Risikogruppe vedrgrende invaliditet:

5 % af risikopreemierne ved invaliditet.

Omkostningsgruppe administration:

25 % af resultatet, dog mindst O kr. resultatet opgares far brug af omkostnings- og
sikkerhedstilizeg

» Rentegrupper:
Rentegruppe RE1: 0,60 % af de retrospektive henseettelser

Rentegruppe RE2: 0,60 % af de retrospektive henseettelser
Rentegruppe RES: 0,20 % af de retrospektive hensaetteiser

Rentegruppe RE10: 0,75 % af de retrospektive henszsttelser
Rentegruppe RE3. 0,75 % af de retrospektive henseettelser
Rentegruppe RE4: 0,75 % af de retrospektive henseettelser

Rentegruppe RE5: 0,75 % af de retrospektive hensesttelser
Rentegruppe RE6: 0,75 % af de retrospektive henszettelser
Rentegruppe RE7: 0,75 % af de retrospektive hensasttelser

Begrundelse for den anmeldte risikoforrentning
Risikoforrentningen skal honorere risikoen for manglende eller negativt afkast, som egenkapitalen
laber og bestar af:
e Summen af bidrag fra hver kontributionsgruppe
Den samlede risikoforrentning er fastsat ud fra folgende kriterier:

e storrelsen af risikoforrentningen skal st i rimeligt forhold til egenkapitalens risiko pa
forsikring, administration og investering vedrorende forsikringsbestanden.

Disse risici vedrerer bl.a.:
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Farsikring: Pension

For rentegrupper

e risiko for at selskabet ikke kan oppebere det investeringsafkast, som er ngdvendigt for at
opfylde selskabets forpligtelser (den generelle investeringsrisiko).

o usikkerhed forbundet med den eksisterende afdeekning af 5 % -garantier, herunder
usikkerhed pa det forventede cashflow harende til forsikringsbestanden.

e risiko for tab pa den manglende afdakning af 5 % -garantier. Den nuverende
optionsafdzkning udleber om 8 ar.

e risiko for at selskabets hensettelse til markedsvaerdi skal foreges som falge af en varig
#ndring i biometriske eller administrative forhold

e risiko for at egenkapitalen i perioder eller pa sigt ikke kan oppebere en tilstreekkelig
risikoforrentning

For risikogrupper vedrarende overlevelse
e risiko for underskud i de enkelte &r, der ikke kan deekkes af kollektive bonuspotentialer

For risikogrupper vedrarende ded eller invaliditet
e risiko for underskud, der ikke kan dekkes af kollektive bonuspotentialer

For administrationsgruppe
e risiko for at de opkreevede omkostningsbidrag og anvendt omkostnings- og sikkerhedstilleeg
ikke er tilstrekkelige.

Risikoforrentningen skal herudover dekke gvrige markedsmeessige og forretningsmaessige risic,
herunder f.eks.:

e konsekvenser af &ndret skattelovgivning. En forhgjelse af PAL-skattesatsen vil reducere
selskabets forventede investeringsafkast efter skat, med sterre risiko pé egenkapitalen til
folge

e mndret lovgivning, som forager de administrative byrder for selskabet, og dermed foroger
risikoen for egenkapitalen

e @ndret lovgivning, som forrykker konkurrenceevnen mellem de forskellige
pensionsudbydere, og dermed forringer selskabets markedsmessige muligheder

e mndrede markedsvilkar, f.eks. som folge af udenlandsk eller indenlandsk konkurrence, EU-
regulering, eller andet som reducerer selskabets mulighed for at fastholde og udbygge
forretningen pa en omkostningseffektiv og for forsikringstagerne attraktiv méde

e risikoforrentningen skal have en storrelse, sa det er muligt for selskabet, at tiltreekke den
nodvendige kapital. Dvs. at investering i selskabet skal veere konkurrencedygtigt
sammenlignet med alternative investeringer

o risikoforrentningen md ikke veere storre end, at selskabet kan fastholde sin konkurrenceevne

Med kontributionsbekendtgerelsen vil risikoen for at egenkapitalen ma stille kapital til radighed for

enkelte grupper uden at fa risikoforrentning, eller for at egenkapitalen mé dxkke et egentligt
underskud, veere storre end med den tidligere bekendtgorelse.

Anmeldelsen vedrorer individuelle forsikringer med ret til bonus under forsikringsklasse 1,
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Almindelig livsforsikring, og forsikringsklasse VI, Kapitaliseringsvirksomhed.

ZEndringen medforer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Risikoforrentningen fragér i det samlede resultat som tilfalder forsikringstagerne. Det forventes at
den beregnede risikoforrentning for ret vil udgere 148 mio.kr. svarende til 0,60 % af de
gennemsnitlige livsforsikringshenszttelser og kollektivt bonuspotentiale. Den forventede
indteegtsfarte risikoforrentning for aret vil udgere 145 mio.kr. svarende til 0,59 % af de
gennemsnitlige livsforsikringshensettelser og kollektivt bonuspotentiale.

Andringen medferer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Risikoforrentningen fragér i det samlede resultat som tilfalder forsikringstagerne. Det forventes at
den beregnede risikoforrentning for éret vil udgare 148 mio.kr. svarende til 0,60 % af de
gennemsnitlige livsforsikringshensettelser og kollektivt bonuspotentiale. Den forventede
indtegtsforte risikoforrentning for aret vil udgere 145 mio kr. svarende til 0,59 % af de
gennemsnitlige livsforsikringshensettelser og kollektivt bonuspotentiale.

27. december 2013

Per Myglegérd
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