Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel vicksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20.12.2013

Livsforsikringsselskabets navn

SAMPENSION KP LIVSFORSIKRING A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af teknisk grundlag for invaliderenter i FG gaeldende fra 31.12.2013

Resumeé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Det tekniske grundlag opdateres for invaliderenter med fglgende omrader;
1) Metode til opgerelse af IBNR-hensaettelser for aktuelle invaliderenter eendres og vil afhaenge
af udviklingen i invalideprasmierne.

Samtidig sendres bonusregulativet, sa IBNR-hensaettelserne gradvist over de kommende 4 ar
vil veere finansieret af bonusregnskabet.

2) Henszettelser til aktuelle invaliderenter opggres under hensyn til Finanstilsynets rentekurve.

3) Skadesbegrebet for invalidedaekninger praeciseres i bonusregulativet

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr.3(Fordeling af realiseret resultat) og
nr. 6(livsforsikringshensasttelser)

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31.12.2013

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller 2endrer.

Andrer anmeldelse af FG Teknisk grundlag af 13.12.2012
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

1) Nye principper for IBNR for invaliderenter

I teknisk grundlag under 4.2.1 Invaliderente, indszttes folgende ekstra afsnit:

4.2.1.1 IBNR hensaettelser for invaliderenter
For invaliderenter opgeres udover hensaettelsen beskrevet i 4.2.1, en IBNR henseettelse for
skader der er sket, men som endnu ikke er anmeldt, denne beregnes som;

IBNR henseettelse il tid t
= IBNR-Sats( 0) x IPR(t)
+ |IBNR-Sats(-1) x IPR(t-1)
+ IBNR-Sats(-2) x IPR(t-2)
+ IBNR-Sats(-3) x IPR(t-3)
+ IBNR-Sats(-4) x IPR(t-4)
Hvor:
Givet vi eri art, sa er IPR(t) invaliderentepreemien det pagaeldende ar, IPR(t-1) angiver inva-
liderentepraemien i ar t-1 og sa fremdeles.

IBNR-Sats(-4)...IBNR-Sats(0) angiver den procentandel af skaderne, som forventes at veere
tilbage i IBNR for de enkelte ar, malt i forhold til det enkelte ars invalidepraamie.

IBNR satserne er som fglger:

IBNR(-4) 0%
IBNR(-3) 3%
IBNR(-2) 6 %
IBNR(-1) 12 %
IBNR( 0) 24 %

Ved udgangen af et ar er IBNR-henszettelsen for det ar lig 24 % af arets invalidepreemier.
Der skal hensaettes 12 % af sidste ars invalidepraeamier og sa fremdeles. Sammenlagt fas
den samlede IBNR henszettelse.

Over de seneste ar er bestanden af invaliderentedeekning steget betydeligt i FG og den geldende
IBNR-metode, hvor der henszttes et beleb svarende til de seneste 2 ars efteranmeldte skader, vurderes
for summarisk.

For at gore IBNR modellen mindre summarisk er der udarbejdet en antals chain-ladder analyse baseret
pé Sampensions invalideskader, der udger ca. 90 % af den samlede bestand. Anmeldelsesmensteret i
Sampension vurderes repreesentativt for hele FG bestanden. Der er i den analyserede periode 2007-
2012 registreret 450 invalideskader, med en gennemsnitsskade pd 6335,5 t.kr
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Data giver grundlag for felgende IBNR-satser, IBNR skader, de forventede samlede skader inkl.
IBNR og den forventede samlede skadesprocent for Sampension:

Ar IBNRsats IBNR Skader i alt Skades%
2007 42.898.487 71,21 %
2008 1,08 % 1.000.742 43.781.613 47,06 %
2009 3,86 % 5.237.530 43.706.175 32,22 %
2010 6,07 % 12.013.496 56.258.855 28,43 %
2011 13,91 % 41.593.820 133.061.784 44,50 %
2012 21,78 % 89.097.208 124.191.519 30,36 %

Ult. 2012 148.942.796

De anmeldte satser fastszttes pa denne baggrund til 0 %, 3 %, 6 %, 12 % og 24 % geeldende for den
samlede bestand. I forhold til de estimerede satser giver de anmeldte satser en IBNR-henszttelse, der
er 0,8 % hojere.

Den nye IBNR model er mere robust overfor udsving i bestanden, herunder den stigende preemie der
har vazret de seneste ar.

Ultimo 2012 er der hensat 113,4 mio.kr. til IBNR for invaliderenterne. Hensattelsen er frem til 2012
regnskabet sket kollektivt.

Den samlede IBNR beregnes efter metoden anmeldt ovenfor i afsnit 4.2.1.1. Hensattelsen deles til
kollektiv IBNR og ordnings IBNR, ved at den kollektivt afsatte IBNR fastsattes til IBNR-
henszttelsen vedrerende 2012 og tidligere ar, mens IBNR-henszttelse vedrorende 2013 og frem af-
sattes i ordningerne via skader i bonusopgerelsen.

2) Hensattelsesprincipper for invaliderenter
Nederst i afsnit 4.2.1 indfojes:

Veerdien af garanterede ydelser, GY, beregnes for aktuelle invaliderenter som en annuitet
baseret pa Finanstilsynets rentekurve og med den af FG konkret vurderede varighed. Er va-
righeden af invaliderenten ikke vurderet til udlab, tilleegges 20 % af differencen op til annuite-

ten til udlgb.

Regnskabshensaettelsen, fer reduktion for tab, opgares som den hgjeste af grundlags-
henszettelsen og GY.

Der kan opgeres et Bonuspotentiale, BP, der;

- for garanterede invaliderenter opgeres som Regnskabshensesttelsen, for reduktion for
tab, fratrukket GY og

- for ugaranterede invaliderenter er lig med grundlags-hensaettelsen

Invaliderenter under udbetaling opgeres jf. det tekniske grundlag som annuiteter. Fra 2013 regnskabet
opgeres henszttelserne for invaliderenter under udbetaling ud fra Finanstilsynets rentekurve, hvilket
fremadrettet kan give mulighed for tabsreduktion i bonuspotentialet, safremt der anmeldes en metode

herfor.
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3) Pracisering af skadesbegrebet for invaliderenter

I teknisk grundlag afsnit 6: bonusregulativ ndres afsnittet:
6.2.2 Arets skadesudgift

Anmeldte skader og sendringer i henlagte reserver.

Opharer udbetaling af invaliderente inden udlgb, omregnes den afsatte reserve. En eventu-
el reservegevinst godskrives ordningens skadesforlgb ved udgangen af det ar, hvor udbeta-
lingen ophearer, ved omregning af bonus. Ved opher af praemiefritagelser inden udigb, som
ikke skyldes dadsfald, godskrives ordningen en reservegevinst pa lignende vis.

til:

6.2.2 Arets skadesudgift

Anmeldte skader og sendringer i henlagte reserver, herunder IBNR-henszettelse pa ordnin-
gen.

| skader kan ogsa indga; "udgifter til revalidering og sygebehandling af forsikrede, nar udgif-
terne er afholdt med det formal at afveerge en invaliditetsydelse i det konkrete tilfselde’, jf.

Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser § 28 stk. 2.

Ophgrer udbetaling af invaliderente inden udlgb, omregnes den afsatte reserve. En eventu-
el reservegevinst godskrives ordningens skadesforlgb ved udgangen af det ar, hvor udbeta-
lingen opharer, ved omregning af bonus. Ved ophgr af praemiefritagelser inden udiagb, som
ikke skyldes dadsfald, godskrives ordningen en reservegevinst pa lignende vis.

Zndringen i IBNR pa ordningen baseres pa felgende gradvise indfasning af IBNR pa ord-

ningen;

Ar IBNR henszettelse pa ordninger

2013 24 % x IPR(2013)

2014 24 % x IPR(2014) + 12 % x IPR(2013)

2015 24 % x IPR(2015) + 12 % x IPR(2014) + 6 % x IPR(2013)

2016 24 % x IPR(2016) + 12 % x IPR(2015) + 6 % x IPR(2014) + 3 % x IPR(2013)

Hvor IPR(t) er invaliderentepraemien pa ordningen i ar t. Fra 2016 er modellen helt indfaset.

Det bemzerkes at IBNR pa ordningerne var O kr. i 2012.

For sa vidt angér udgifter til revalidering m.v. er ovenstaende blot en przcisering af mulig praksis.

Vedrorende IBNR for ordningen, anmeldes en indfasning af IBNR pa ordningerne af den samlede
IBNR fra afsnit 4.2.1.1. Indfasningen betyder at al IBNR vedrerende invaliderenter er finansieret af
bonusregnskabet for ordningerne fra 2016. Frem til 2016 reduceres den kollektivt hensatte IBNR for
invaliderenter gradvist til 0 kr.
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Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Principperne for invalidehenseettelser har ingen juridiske konsekvenser.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Under opbygningen af IBNR pa ordningerne frem til 2016 vil bonus i ordningerne blive reduceret i
forhold til tidligere. Der er valgt en gradvis indfasning af IBNR pé ordningerne, si konsekvensen ik-
ke bliver for stor i det enkelte ar. Efter opbygningen af IBNR pa ordningen, vil den enkelte ordning
forventeligt have et mere stabilt invaliderente forleb.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Principperne for invalidehenszettelser har ingen juridiske konsekvenser.

Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

IBNR og Skadesbegreb

Principperne for fastsettelse af IBNR efter den nye model anvendes i regnskabet for 2013 og
sammen med indfasningen af IBNR pa ordningerne bliver den kollektivt afsatte IBNR nedtrappet,

Med de anmeldte IBNRsatser, forventes folgende udvikling i den kollektive IBNR
Kollektiv IBNR 2012 2013 2014 2015 2016...
Mio.kr 113,4 76,4 32,4 8,4 0,0

Dette vil have en stabiliserende effekt pa kollektivt bonuspotentiale, der hidtil har dekket udsving
i IBNR-henszttelsen.

IBNR satserne anvendt pa bestanden for 2013 giver forventeligt en IBNR pé 177,2 mio.kr. og det
bemerkes at den nye model anvendt i 2013 regnskabet resulterer i en IBNR, der er ca. 60 mio.kr.
hejere end den nuvarende IBNR-metode.

Belobene er angivet for samarbejdet FG som helhed og selskabets andel heraf udger
39,05 % pr. 30.09.2013.

Henszttelsesprincipper

Bonuspotentialet kan anvendes til dekning af tab, hvis der skulle opsta et tab pé invaliderentepor-
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tefoljen.

Navn
Angivelse af navn

Carsten Peter Knorr

Dato og underskrift

S ~2olt, Lyl & Kowrns

Navn

Angivelse af navn
Flemming Windfeld

Dato og underskrift
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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