
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 K0benhavn 0

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvlrksomhed samt aendrlnger heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtgorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikrlngsaktieselskaber,
tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato	
27. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn	
PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel p§ anmeldelsen.	

Regler for forrentning af egenkapital.

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fylde5tg0rende billede af anmeldelsen.	

Anmeldelsen f0lger vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det reallserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af 20. de¬
cember 2005.
Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedr0rer.	

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.		
Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrasdelse.	

1. januar 2014.

/Endrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidllgere anmeldelse eller anmeldelser denne anmeldelse ophasver eller eendrer.

Anmeldelsen ophasver anmeldelse af 20. december 2012.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 2.	

Anmeldelsen vedr0rer forsikringsklasse I

Anmeldelsens indhold med matematlsk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for¬
hold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregnlnger m.v. pi en si klar og praecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.	

De anmeldte regler for forrentning af egenkapitalen for 2014, herunder rlsikoforrentning, er
uaendret i forhold til de anmeldte for 2013, dateret 20. december 2012.
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For 2014 anmeldes saledes f0lgende regel for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for
aftaler omfattet af kontributionsbekendtg0relsen. Andelen bestir dels af en forrentning, dels af ud-
betalinger fra egenkapitalen.

Tilstraabt oa faktisk forrentning:

•	Egenkapitalen tilstraebes forrentet f0r skat med afkastn0gletallet Afkast f0r setskabets pen-
sionsafkastskat tillagt en rislkoforrentning.

•	Risikoforrentningen udg0r 0,4 % af de gennemsnitlige pensionshensaettelser.
•	Risikoforretningen fordeles pa de anmeldte rentegrupper.

Safremt det realiserede resultat ikke g0r det muligt at give egenkapitalen den tilstrasbte forrent¬
ning, samt hvis der er behov for udlaeg fra egenkapitalen til at daekke arets forlodsbonus til kun-
derne forh0jes bel0bet i henhold til § 111 I bekendtg0relse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tveergaende pensionskasser af 11. januar 2011 med forskellen mellem den tilstraebte
og den faktiske forrentning af egenkapitalen f0r skat.

Betalinqer til/fra egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et l0bende tiilaeg til pensionerne, fragar de udbetalte tillaeg i
egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle l0bende indbetalinger behandles tilsva-
rende.

Forrentning af 5 111 bel0b:

Egenkapitalens manglende forrentning vedr0rende tidligere ar forrentes med afkastn0gletallet Af¬
kast f0r selskabets pensionsafkastskat.

Egenkapitalen andel af det realiserede resultat:

Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKF^" ) i regnskabsar j f0r PAL kan sa¬

ledes beskrives ved:

EFK""' = GEK / ¦ N / + 0,4 % ¦ GPH/ - PTy

Forrentningen af § 111 bel0bet f0r fordeling af arets realiserede resultat kan beskrives ved:

SKy = SK^j • IM (

Hvor:

GEKy = den gennemsnitlige egenkapital forarj f0r forrentning

N / = Regnskabsn0gletallet N, i ar j

GPHj = y ^GPHkj , hvor GPH* = den gennemsnitlige pensionshensaettelse 1 ar j i rentegruppe

k f0r en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspoten-
tiale.

PI j = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i ar j, herunder tillaeg til de udbetalte pensioner finan-

sieret af egenkapitalen

SK^. = § 111 bel0bet ultimo ar j.
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Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2014 at udg0re 0,4 % af de forventede
gennemsnitlige pensionshensasttelser f0r en eventual nedskrivning af bonuspotentiale pa fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

Risikoforrentningen for 2014 fordelt pS kontributionsgrupper;

For administrationsgruppen og forsikringsrisikogrupperne udgor risikoforrentningen 0 % i 2014. For

rentegruppe k i ar j= 2014 er risikoforrentningen R1' fastsat som f0lger:

Rentegruppe
k

[0%;1%[ [1%;2%[ [2%;3%[ [3%;4%[ [4%;5%[

R. 0,14% 0,19% 0,53% 0,88% 1,71%

R, er bestemt ved:

R, =-
A, ¦ 0,4% • GPH,

V A)-GPH
t—ik J

Aj ¦ GPHj udtrykker den forholdsmaessige andel af risiko den pagaeldende rentegruppe A: forventes

at paf0re egenkapitalen i ar j. I bestemmelsen af Af indgar vaerdien af den finansielle option de
forskellige rentegrupper har indlejret i deres garanti samt en vurdering af 0vrige risici, jf. neden-
staende redeg0relse.

Redegorelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fornaevnte vejiedning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i selskabets budget for 2014 forventes det, at § lll-bel0bet bliver for0get med
ca. 0,5 mio. kr. ved udgangen af aret. Budgettet for 2014 er baseret pa konservative forudsaetnin-
ger om, at aktierne giver 4 % i afkast, at der ikke sker kursaendringer pa rentebaerende aktiver og
at der kun indregnes faste renteindtaegter pa rentebaerende aktiver.

Selskabet forventer at § lll-bel0bet over en arraakke vil kunne tilf0res egenkapitalen.

Ved^urdering af risikoforrentningens st0rrelse er der, skelnet til hvilken merrente egenkapitalen
opnar i forhold til, at der skulle vasre optaget et ansvarligt Ian. En risikoforrentning pa 0,4 % svarer
til en merrente pa egenkapitalen pa 0,27 %.

Foruden risikoen for, at en uheldig udvikling pa de finansielle markeder gor, at vaerdien af aktiver-
ne ikke er tilstraekkelig til at opfylde selskabets forpligtelser, skal egenkapitalen daekke en raakke
andre risici, herunder operationelle risici, strategiske risici, aendrede tilsynsregler m.v.

Det er selskabets vurdering, at sidstnaevnte risici kan indeholdes i den anmeldte risikoforrentning.

Den anmeldte risikoforrentning svarer til en arlig ekstraforrentning pa 0,4 %, som forsikringstager-
ne kunne fa, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for
den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget, som er anvendt i ovennaevnte vurderinger, tager udgangspunkt i selskabets bud¬
get for 2014.
Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for den enkelte forslkringstager og andre berettigede efter
forslkringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeg0re herfor.

Ingen bemasrkninger.

Redegorelse for de 0konomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske konsekvenser for de enkelte forsikrlngstagere og andre berettigede
efter forslkringsaftalerne, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re
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herfor.

Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene i bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegore for de Juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 7. Er
der Ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternatlvt anf0res I "Redeg0relse I
henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.		

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomlske og aktuarmassslge konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der Ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternatlvt anf0res 1 "Redeg0relse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.

Ingen bemaerkninger.

Navn
Anglvelse af navn

Vibeke T. Aagaard
administrerende direkt0r
Dato og und

Navn
Anglvelse af navn

Jeanette Halle Berthelsen
ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift
27. december
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