Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

"‘19 decamber 5013

Teknisk grundlag, forsikringsklasse Ill

.' Teknisk grundlag héf undergaet nogle redaktionelle sendringer som feige af, at en udvidet beskrivel-
se af PensionDanmarks udjeevningsmekanisme er vedlagt som bilag A.

Der er tiifgjet et afsnit 4.1.4 om belastning af depot til opbygning af solvens.

Som bilag vedizegges "Bilag 2 FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKLASSE 111" med
rette markermg og "Bilag A"

::Anmeldelsen erstatter anmeidelsen af 20 december 2012, “Tekn:skgrundlag for forsikringskiasse i
- redaktloneile aandrlnger"

Forélkrzngsklasse EII




‘ Det matematiske indhold af PensionDanmarks udjaevningsmekanisme fremgéar af det vedlagte bilag
A.

Der anmeldes en depotbelastning til opbygning af solvens. Opbygningen af solvens sker via et pro-
centireek af samtlige opsparingsdepoter. Traekket sker manediigt, og overfores tit egenkapitalen.
Satsen for solvenstrazkket fremgar af satsbilaget herende tit teknisk grundlag og anmeldes saerskilt.

Som bilag vedlaegges "Bilag 2 FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKLASSE III" med

rette markering og "Bllag A’

Inkludenng af bliag A har ingen Jundzske konsekvenser for forsikringstagerne, da anmeldelsen er en
udvidet beskrivelse af geldende forhold.

Indfarelsen af en belastning af depotet til solvenstraek har ingen juridiske konsekvenser, da der er
tale om mdf;zrelse af en ny sats pa forsukr:ngsklasse .

2ger : \ . '
Beskrivelsen af PensuonDanmarks ud;aavnlngsmekan:sme har | mgen se!vstaendlg zkonomlsk betyd-
ning for mediemmerne, da der er tale om en uddybende beskriveise af geeldende forhold.

Indfarelsen af depotbelastning til sclvensopbygning har gkonomiske konsekvenser for medlemmer-
ne. Da satsen anmeldes i "Satser forsikringsklasse I, er der i denne anmeldelse ingen yderligere
konsekvenser end, hvad der folger af anmeldelsen "Satser forsikringsklasse 11"

Opbygningen af solvenskapital sker prorata depotet, saledes at der ikke finder omfordeling sted.

Det vurderes at det anmeldte er nmelugt og betryggende
far Husf

wlnkiudenng af bilag A har ingen ]undsske konsekvenser for se!skabet da anmeldelsen er en udwdet
beskrivelse af geeldende forhold.

Indfarelsen af en belastning af depotet til solvenstraek har ingen juridiske konsekvenser, da der er

tale om indfgrelse af en ny sats pa forSIknngsklasse .
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ning for selskabet, da der er tale om en uddybende beskrivelse af geeldende forhold.

Aktuarmaessigt betyder beskrivelsen af udjeevningsmekanismen, at PensionDanmark efterlever Fi-
nanstilsynets pabud fra inspektionen i november 2012.

Indferelsen af depot belastning til solvensopbygning har de ekonomiske konsekvenser for selskabet
som, folger af anmeldelsen af "Satser il forsikringskiasse 1",

Aktuarmeessigt betyder indferslen af depotbelastning til opbygning af solvens, at alle mediemmer pa
forsikringsklasse I1l bidrager til at opbygge solvenskapital i egenkapitalen. Hvert medlem bidrager i
forhold til sin opsparing.
avn
ngiveise af

IS havn
Torben Mdger Pedersen
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PensionDanmark
Pensionsforsikringsaktieselskab Bilag 2

19, december 2013

FORSIKRINGSTEKNISK GRUNDLAG TIL LIVSFORSIKRINGSKLASSE III
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
(HTS Pension - 2000)

(Revideret 2003 - punkt 0.0.1, 0.10.0, 4.1.3)
(Revideret 2004 - punkt 0.1.0, 0.10.0, 4.1.3, 4.3.0, 8.0.0, 10.1.0)
{Revideret 2006 - punkt 0.7.0, 4.1.0
{Revideret 2007 - punkt 0.6.0, 1.1.0, 1.2.1, 1.3.0, 2.1.0, 3.1.0, 3.2.2, 5.1.3, 5.4.0, 7.2.0, 7.2.1, grundform 235)
(Revideret 2008 - punkt 2.1.0)

{Revideret | forbindelse med overgang tit markedsrente 0.1.0, 0.2.3, 1.3.0 (tilfgjet), 4.3.0, 5.1.3 (tilfgjet), 5.2.0,
8.0.0, 9.1.0 (grundform 213 tilfgjet), 10.2.0)
{Revideret 2009 0.5.0, 3.4.0 (tilfgjet), 3.4.1 (tilfajet))
(Revideret 2010 0.5.0, 2.1.0, 2.2.0, 3.2.2, 3.4.0, 3.4.1, 9.1.0 (grundform 213 redaktionel redigeret), Formelbilag
2.0.0)
{Revideret primo 2011 4.1.2 (omkostningssats til lzerlinge))
(Revideret marts 2011 0.5.0, 1.1.0, 1.2.1 {tilfpjet), 2.2.1 (tifpjet), 2.2.2 (tilfejet), 2.2.3 (tilfgjet), 3.4.0, 4.3.0,
5.1.2,5.2.2, 7.0.0)
(Revideret 2011 0.7.0, 0.9.0, 1.1.0, 3.2.2, 3.4.1 (tilfejet), 7.0.0, 7.1.0, 7.1.2}
(Revideret 2012 2.0.0, 2.1.0, 2.2.0, 2.3.0, 2.4.0, 2.5.0, 2.6.0, 3.2.2, 3.4.0 (slettet), 3.4.1 (slettet), 5.0.0 {slettet),
7.1.0, 7.1.2, 9.1.0, 9.1.1, Formelbilag 1.0.0, 3.0.0 Alle zndringer er redaktionelle)
(Revideret 2013 2.0.0, 2.1.0, 2.2.0 (alle redaktionelie), 4.1.4 (tilfgjet))



0.0.0. INDLEDNING

0.0.1. Grundlagets status

Dette forsikringstekniske grundlag er ugaranteret. Det indebeerer, at elementerne i det
forsikringstekniske grundlag Isbende kan eendres - herunder de satser, der Indgdr | satsbilaget, iszer
hvis forholdene udvikler sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en sendring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis de faktiske
erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der pa grundlag af andre paiidelige data er
grundiag for at aendre forventningerne til den fremtidige udvikling.

En udvikiing, der kan begrunde en zendring | omkostningselementerne, anses for indtruffet ved
a&ndringer i de faktiske omkostninger, som tillazggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en zendring I rentesatserne, anses for indtruffet ved sendringer i de
finanslelle markedsforhold, ved aendringer i forventningerne tif den fremtidige udvikling i
markedsforholdene eller ved aendringer i skattereglerne..

De ydelser, der kan beregnes i henhold til det forsikringstekniske grundlag er ugaranterede, idet deres
sterrelse er betinget af de grundlagselementer, der til enhver tid indgar i grundiaget. £ndring af

grundlagselementerne vil fa betydning ved beregning af ydelser for allerede foretagne indbetalinger
samt for fremtidige indbetalinger.

0.1.0. Indhold
Dette tekniske grundlag er geeldende for forsikringer, der er tilknyttet investeringsfonds,
livsfarsikringsklasse III, tegnet i HTS Pension fra 1. januar 2000, samt forsikringer overfprt fra
forsikringskiasse I pr. 20. maj 2009 eller senere som folge af reaktivering.
I henhold til dette grundlag administreres folgende indbetalingstyper, der opgeres som adskiite
forsikringsdeie:

1) Bidrag indbetalt fra arbejdsgiver

2} Private supplerende indbetalinger

3) Bidrag indbetalt til SP ordningen
4) Bidrag til opsparing til supplerende alderspension

0.2.0 Generel opdeling af forsikring

En forsikring kan opdeles i fpigende mulige komponenter:

0.2.1. Eventuel del

Renteforsikringer, de er tilknyttet investeringsfonds uden garanti - livsforsikringsklasse I11.
0.2.2. Risikodaekning

Risikodazkning ved invaliditet og dgd - livsforsikringsklasse 111,

0.2.3. Aktuel del

Daekninger under labende udbetaling - livsforsikringsklasse III.
Aktuel praamiefritagelse - livsforsikringskiasse 111,

0.2.4. Generelle begraensninger

Opsparing iht. 0.2.1 og risikodaekning iht, 0.2.2. skal altid kombineres.
Aktuel del iht. 0.2.3. kan ikke etableres ved nytegning.

0.3.0. Grundlaget for beregningen af forsikringspraamierne og livsforsikringshensasttelserne

Grundlaget er gengivet i kapitel 1-10.



0.4.0. be forsikringsformer, som selskabet agter ét anvende

Dette fremgar af nzaervaerende tekniske grundlag.

0.5.0. Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

For den eventuelle del tilskrives afkastet lgbende depotet.

For den aktuelle del tiiskrives afkastet ipbende depotet.

For risikodeaekningen vil det blive tilstraebt, at der pa sigt er balance mellem risikopraemier og
skadesudgifter,

0.6.0. Selskabets principper for genforsikring,

Selskabet modtager Ikke genforsikring. Bestyrelsen tager arligt stilling til, om selskabet har behov for
at afgive genforsikring.

0.7.0. Regler for oplysninger, som de forsikringssggende skal afgive til bedgmmelse af
risikoforholdene

Forsikringstagerne optages | ordningen uden helbredsbedemmeise.

0.8.0. Regler for beregning af hvilende medlemskab og udtraedelsesgodtgprelse.

Se kapitel 4,

0.9.0. Regler, hvorefter pensionsordninger med |lgsbende udbetalinger tegnet eller aftalt som
obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfares fra eller
til selskabet i forbindelse med overgang til anden anszettelse eller i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidiede Aftale om overfarsel af
pensionsordninger mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden anszettelse
{obligatoriske og frivillige ordninger).

1 tilfzelde af jobskifte, hvor ovenstaende regler ikike matte finde anvendelse, geelder de
overfgrselsregler, der er gengivet | Finanstilsynets beretning for 1988, bilag 2, side 12-15.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om
pensionsoverfarsel ved virksomhedsomdannelser m.v.

0.10.0. Satshilag

Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med gaeidende satser.

N3r der i neervaerende tekniske grundlag henvises hertil, indebaerer det, at de pageeldende satser
finder anvendelse, indtil der anmeldes nye satser.



1.0.0. RISIKOELEMENTER

x betegner fyldt alder.

1.1.0. Aldersberegning
For alle forsikringstagere opgares alderen som aider i hele maneder.

Alderen beregnes fra den farste i maneden efter fadselsmaneden.

1.2.0. Basisdgdelighed til beregning af risikopramier for og efter alderspensionering

Der benyttes unisex-dedelighedstavien:

].L'i betegner dadsintensiteten.

d_ d bleedx o
c=a’ +10

U
a%.b", ¢! erangivet i satsbilag.

1.2.1. Basisdpdelighed til beregning af alderspensioner

Der benyttes unisex-dedelighedstavlen:

,uf,f betegner dgdsintensiteten for en x rig | kohorte t,
d o d.
ﬂir - a:l’ +10b, o i)

a’,b?, ¢ er angivet | satsbilag.
1.3.0. Anvendt dodelighed for invalidepensionister
Der benyttes unisex-dpdelighedstavien:

pxid betegner dadsintensitet for invalidepensionister.
=g +10bid+cidx-m

j.lid

a¥ b¥,c® er angivet | satsbilag.



2.0.0. RENTER, STIGNINGSTAKTER OG FASTS/ETTELSE AF YDELSER

Al opsparing tii alderspension og alle henszettelser til ydelser ved supplerende fortidspension tilskrives
det optjente markedsafkast. Til beregning af ydelser, prognoser ng henseettelser ved tilkendelse af
supplerende fartidspension anvendes forskellige rentesatser.

Alle renter fremgar af Satsbilaget, og er geeldende indtil nye anmeldes.

I afsnit 2.1.0- 2,6.0 nedenfor gennemgds brugen af renterne,

Beskrivelse af PensionDanmarks udjavningsmekanisme fremgdr af bilag A,

2.1.0 Alderspensioner hvor PensionDanmarks udjaevningsmekanisme anvendes
PensionDanmarks udjzevningsmekanisme anvendes pa al opsparing til livsvarig alderspension.
Reguleringen fastsaettes arligt. Efterfolgende beregnes forventet fremtidig regulering jf. bilag A.
2.2.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udj=vningsmekanisme
anvendes

Prognoser for livsvarig alderspension regnes med udgangspunkt { mediemmets opsparing, samt
passivet beskrevet | bilag A.

2.3.0 Alderspensioner hvor PensionDanmarks udj=evningsmekanisme ikke anvendes

PensionDanmarks udjeevningsmekanisme anvendes ikke pd ratepensioner og pd opsparing til
ratepension konverteret til livsvariy udbetaling.

Den 5rlige pension fastszttes ud fra opsparingen pa reguleringstidspunktet og rentesatsen { R angivet i
satsbilaget afsnit 2.0.0 for livsvarige udbetalinger desuden forventninger til restlevetiden, jf, afsnit
1.2.1,

Ved tilkendelse af alderspension midt i Aret fastseettes pensionen indtil naeste regulering pd samme
made som ved regulering.

Anvender: "

2.4.0 Prognoser for alderspensioner hvor PensionDanmarks udj=vningsmekanisme ikke
anvendes

Prognoser ratepensioner regnes med udgangspunkt i medlemmets opsparing og rentesatsen i:f.

2.5.0 Hensttelser til lsbende ydelser ved supplerende fortidspension

Hensasttelser til lobende ydelser ved supplerende fartidspension omfatter hensastielser til supplerende
fortidspension og opsparingssikring.

Ved tilkendelse fastseettes hensaettelsen ud fra den forventede restlevetid, jf. afsnit 1.3.0 og
rentesatsen i”' , angivet | satsbilagets afsnit 2.0.0.

Y/
Anvender: 1

2.6.0 Regulering af lobende ydelser ved supplerende fartidspension

Tilkendte lobende ydelser ved supplerende fartidspension reguleres med satsen §, jf. satsbilaget afsnit
2.0.0.

Anvender: §

3.0.0. GRUNDLAG



3.1.0. Passiv

Ved passivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalvaerdien af alle selskabets pjeblikkelige
og fremtidige forpligtelser.

Passivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt diskret primo méneden,

3.1.1. Anvendelse af passiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risikopassiver ved beregning af

risikopraemie.

3.2.1. Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes jf, 3.2.2,

3.2.2. Reserve for eventuelle forsikringsdele

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig fremregning.

Reserve ultimo maned

T R

4

Reserve primo méned

Risikopreamie

Andel af underskud pa risiko vedrerende klasse I11

Andel af underskud pa risiko vedrgrende kiasse III efter individuel PAL
Indbetalinger

Udbetalinger inkl. pensionisttillaeg efter PAL

Pensionisttillaag far individuel PAL

Omkostningsbelastning

Andel af underskud pa omkostninger vedregrende klasse I11
Andel af underskud pd omkostninger vedrarende klasse III efter
individuel PAL

Tilskrivning af afkast for PAL

PAL

Risikoprazmien er beskrevet | kapitel 7.

Omkostningsbelastningen er beskrevet | kapitel 4.,

Afkastet svarer til afkastet pd de tilknyttede investeringsfonde. Afkastet kan vaere positivt som
negativt, Der er i ingen tilfaside nogen form for garanti for afkastets starrelse.

3.3.0. Generelle begraensninger

En forsikring ma ikke opbygges sdledes, at dens reserve pd noget tidspunkt kan blive negativ.

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke vaere sdledes opbyagget, at reserven kan falde
ved invaliditetens indtraeden, eller s3ledes opbygget, at reserven kan stige ved reaktivering.



4.0.0. OMKOSTNINGER

4.1.0. Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings- eller
labende omkostninger, som er omfattet af "Bekendtggrelse om betaling af visse omkostninger for
livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstillzeg, som den enkelte aftale paleegges indeholder derfor
ikke sidanne andele,

4.1.1. Belastning af indbetaling

Indbetalinger, efter evt. fradrag af arbejdsmarkedsbidrag, belastes med OMK1%.

OMK1% er angivet i satsbilag.

4.1.2. Belastning af forsikring

Fol[sikringen belastes med OMK2 kr. pr, maned, Hvilende forsikringstagere belastes med OMKH2 kr. pr
maned. Medlemmer med PensionDanmarks lzerlingeproduit belastes med OMKL2 kr. pr. maned.

OMK2, CMKH2 og OMKL2 er angivet i satsbilag.

4.1.3, Belastning af depot

Depotet belastes med administrations- og handelsomkostninger, som afhznger af de
investeringspuljer, som fgrsikringstagerens opsparing er tilknyttet og som forsikringstagerne selv
fastieegger fordelingen pa gennem Frit Puljevalg.

Omkostningerne bestar af depotafhaengige administrationsomkostninger (OMK3 % p.a.}),
depotafhaengige investeringsomkostninger, som opggres ud fra de interne omkostninger | den enkelte
investeringsforening samt et fast manedligt gebyr (OMK4).

Handler foretaget af forsikringstageren foretages samtidig pd samtlige dele, som forsikl;ingstageren
har adgang til at handle pd, sdledes at procentfordelingen mellem puljerne bliver ens pa de omfattede
forsikringsdele. I forbindelse med handler betales OMKS % af det handlede belgb, samt et fast gebyr
OMKS6.

OMK3 %, OMK4, OMK5 % og OMK6 er angivet | satsbilag.

4.1.4. Belastning af depot til opbygning af solvens

Depotet belastes med SOMK% til opbygning af den ngdvendige solvenskapital.

SOMK% er angivet | satsbilaget.

4.2.0. Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende medlemskab opggres forsikringstagerens samlede reserve. Safremt
forsikringstagerens samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1 kroner,
udbetales udtraedelsesgodtgarelsen kontant til forsikringstageren og forsikringen ophgrer, dog
udbetales belpb under UDG2 kroner ikke.

UDG1 og UDG2 er angivet i satsbilag.



4.3.0. Udtraadelsesgodtgprelse

For forsikringsdele vedrprende bidrag indbetalt fra arbejdsgiver og indbetalinger til den suppierende
alderspension udger udtreedelsesgodtgprelsen reserven iflg, 3.2.2, uden fradrag.

For forsikringsdele vedrorende private supplerende indbetalinger udggr udtreedelsesgodtgorelsen
reserven iflg. 3.2.2, fratrukket GEBYR kroner.

GEBYR er angivet i satsbilaget.

4.4.0, Administrationsreserve

Der afseettes ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tiipasses det faktiske
omkostningsniveau.



6.0.0. PASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER OG KOLLEKTIVE FORSIKRINGER

Anvendes ikke.



7.0.0 RISIKOPRAEMIE FOR EVENTUELLE FORSIKRINGSDELE

*T{x,t) betegner den minedlige risikopriemie for en x Arig til tid t

v, betegner reserve ultimo méned t

S f , betegner risikopassiv ved dgd 1 alder x pd tid t

1 q;j betegner sandsynligheden for at en der er x dr pd tid t dgr inden for den neEste 1/12 ir,

12
som defineret i afsnit 3.0.0 i formelbilaget.

7.1.0. Generel form for risikopraamie ved dod

d
qu

*n(xt+l) = (8%, - V,)

d
I 'x

12

7.1.1. Opsparing uden betingelse om oplevelse

5! =V, "mlxt+1)=0

7.1.2, Opsparing betinget af at forsikrede er i live pa tid t +1

d

!qx

SH=0 “mlxi+1)=2—(v)
1 Ex

12

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente.



8.0.0 PRAEMIEBETALINGSRENTE

Forsikringer uden Invaliditetsydelse tegnes uden ret til preemiefritagelse ved invaliditet,
preemiebetalingsrente 8.1.0.

8.1.0. Prazmiebetalingsrente for forsikringer uden praamiefritagelse ved invaliditet
_ N.-N
a*(xr) = Vagee_a —— x+r<70

360 Dx
Indbetalingerne har valgr ultime maneden plus x_d dage, hvorfor preemiebetalingsrenten

titbagediskonteres med 1 maned plus x_d dage.



9.0.0. ANVENDTE AKTUELLE GRUNDFORMER

9.1.0. Generelle forhold

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver,

Risikopasstv ved dod i alder t S

Risikopassiv ved overlevelse til alder t S‘

9.1.1  Enkelte grundformer

135 Simpel kapitalforsikring
S.‘:m Vi Sx-m =1
Kiss{n)=v,

185 Simpel kapitalforsikring f rater

d —— . —
S,H—ﬂ =V, 9 ag ' SX+H _a&'

Kis(n)=v, -a,

Hvor @, er en diskret forudbetalt annuitet pd g ar.

210 Livsvarig {iv

n=_0, S0 ™ ay

al

Kajp(x)=-==2

X

o

211 Opsat livrente

d -
S.r+6 - 0’ Sx+u = dx+n

NX-HI

X

Kan(x,n) =

213 Opsat livrente med reservesikring

Det geelder altid at n < m.
Risikopassiv (strakspassiv) ved ded:

§! = {Vas a,, for &<n<m,dvsireservesikringsperioden
+8 T el :
' 0 for n <@ <m,dvsefter reservesikringsperioden

Mrbtdmmarrin: 1em A Aamlrvestsn 2f Alncanbbnleacaldae fur ol



Sx+n = Qo

Forventet kapitalveerdi (passiv) | alder x

v, Ky /(x+n,x+m) for O0<n<m,dvsreservesikrings ophgrerindenopsattelsesalde:

Kops (2. 1, 171) = v, Q.. for 0 < n=m,dvsreservesikring helt frem til opszttelsesalder
2130 Fis - P
K, (x,m) for 7 <0 <m,dvsprolongere ud over reservesikrings ophgr
K, (%) for n<m <0,dvsefter opsattelsesalder (aktuel)
Risikosum ved dpd
-da,, for 6 < n,dvsireservesikringsperioden

Rus(x+0,n,m)={ R, (x+6,m) for n<@<m,dvsiprolongere tilstand
Ry (x+8) for n<m<=8<m,dvsiaktuel tilstand

215 Ophgrende livrente
0= O*S:HD = ax:a-i
Kas(x,m) = Ny Ny
Py
216 ende livrente

Livrenten betales i hgjst m &r fra alder x+n til alder x<4n+m.

d — —am —
Sx+8 = 0’ Sx+n — dx+am
sz(x n,m) = Nisn ™ Nxtarm
D«
235 Arverente

Arverenten i aktuel form udggres af en annuitet.



10.0.0. TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

10.1.0. Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko. Dette er opfyldt ved det forhold, at
livsforsikringsklasse III produkterne tegnes som en del af et samlet produkt, der ligeledas bestir af
livsforsikringsklasse [ risikoforsikringer.

10.2.0. Selskabets grundformskombinationer.

Afhzengig af forsikringstagerens bidragsprocent anvendes der en fast procent af bidraget efter fradrag
af omkostninger og risikodazkninger til:

K5 (X,65—x) K(x,65-%x)0g K,;,(x,65-1x)

Medlemmer, der veelger at indbetale til den supplerende alderspension, vil desuden f3 tilknyttet
K, ;(x,65—x)

Ved alderspensionering vil der veere mulighed for at konvertere grundformemne 135 og 185 til
grundform 210 inden for gaeldende lovglvning med og uden grundform 235.



FORMELBILAG

1.0.0. Ngjagtighed
Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt pracision).

2.0.0. Etlivssterrelser

For en given rentefod i og et givet szt af Makeham-konstanter A, log B—10 og logC er [

(henholdsvis lii) og D beregnet ved

»-»A»(x—.r,,) B (ef-ln C_er() In C)

—_ C
[ =e og
DI =v,r .lx '77.\:
hvor

1, =+ S})*, er stigningstakten
v, =(1+i,)7*

og

C . . . J 1J

ER TN\ (-[]) e

[y] betegner heltallet af y

0g ig,ly, i), er den et-drige nulkuponrente i & 0,1,---,120.
Og iy =1,

0g i; =iy, for j=31,.,120

X, =1 (radiksalder)

og hvor e" er en biblioteksfunktion med en najagtighed pa 16 betydende cifre.
De avrige dekrement- og kommutationsstarrelser er beregnet ved:

G 12/(120-x)-1

N,=N,=5- >.D

°
x x 12 o Kz
hvor
[,
d _ g l‘f
1 q - 1_
7o |1



er sandsynligheden for, at en x-8rig dor i Igbet af den naeste maned.

3.0.0. ANNUITETER

Alie annuiteter regnes som diskrete forudbetalte annuiteter.



rensionJanmark

Bilag A

Afsnit 1

Dette bilag beskriver PensionDanmarks udjaevningsmekanisme. Bilaget er todelt, séledes at af-
snit 2 beskriver principperne bag udjeevningsmekanismen, mens afsnit 3 indeholder formierne
for reguleringen.

Afsnit 2

Formé&let med PensionDanmarks udjsevningsmekanisme er at sikre en stabil pensionsudbeta-
ling, hvor kebekraften samtidig fastholdes,

Udjaevningsmekanismen er derfor udviklet ud fra falgende ansker:

> Stor stabilitet | de udbetalte pensioner med meget lille risiko for, at udsving i Investerings-
afkastet, renteniveauet eller levetiden nadvendigger en nedszttelse af de udbetalte pensi-
ensydeiser.

> Stor sandsynlighed for at de udbetalte pensionsydelser kan haeves, s& kpbekraften fasthol-
des.

> Alle risici baeres af medlemmerne, s8 egenkapitalen Ikke belastes.

N&r et mediem pensioners, fastseettes den 3rlige pension ud fra

> Verdien af medlemmets depot,

> Medlemmets forventede restlevetid.

> En forsigtig forventning til det fremtidige investeringsafkast.

» En for aret vedtaget regulering af pensioner under udbetaling.

Alle medlemmer starter ved pensionering med en buffer, Idet pensionerne fastsaettes under
gnsket om en fremtidig positiv regulering. Bufferen udger forskellen mellem nutidsvaerdien af
en fiad ydelse, og nutidsvaerdien af en ydeise med plads til regulering.

Hvert &r fastsaettes en regulering af pensionerne. Ud fra den fastsatte regulering, medlemmets
faktiske depot, mediemmets forventede restlevetid og forventning tit investeringsafkastet be-
regnes en buffer. Bufferen er et udtryk for, hvor meget der i fremtiden er rad tii at lade pensi-
onerne stige med. Den beregnede buffer er individuel for hver pensionist. Det er ogs3 muligt at
fastseette drets regulering af pensionen ud fra et gnske om bufferens starrelse, altsa mulighe-
den for fremtidig regulering,

Tab og gevinst | forhold tit forventningerne udjsvnes via bufferen over de kommende 3r. Alle
afvigelser | investeringsafkastet, renteniveauet og levetiden absorberes | farste omgang af buf-

feren. Farst ndr bufferen er tilstraekkelig lille, er det ngdvendigt at nedszette ydelserne.

Afsnit 3
Regulering af livsvarige alderspensioner

Alie aktuelie pensioner reguleres som udgangspunkt ved Arsskiftet, dog giver PensionDanmarks
forsikringsbetingelser mulighed for at regulere pensionerne pd et vilkarligt tidspunkt.

Ydelsen, ¥, ved regulering pa tid ¢ fastszettes ud fra medlemmets reserve til livsvarig alders-
pension, V;, og passivstarrelsen, P(x, t, py,, {i;}, 5x)

Passivet pé tid ¢ er givet ved



P(xl f, px,ts {rf:]asx) = Z p(x; X + t)(l + rt)_t(l + Sx)t
t

Hvor

> xer medlemmets alder p3 reguleringstidspunictet, ¢
>  Pe: erkohortedadeligheden foren x drigpatid ¢

> {i,} er afkastkurven, der er selskabets forventning til det fremtidige afkast
> & er forventningen til den fremtidige regulering for kohorten

Px: 08 {r] er anglvet i satsbilaget tif det tekniske grundlag.
Fastszettelse af den fremtidige regulering, s., sker som beskrevet neden for.

Saerligt for medlemmer, der pensioneres i lgbet af aret

Ved pensionering i lgbet dret beregnes ydelsen ud fra reserven 7. givet ved

.1+rr
1+k

V;=Vr

Hvor
> I erdet fakriske afkast, der er tilskrevet reserven siden seneste reguleringstidspunkt
* 1 er den danske swaprentekurve anvendt ved seneste reguleringstidspunkt

Medlemmets reserve stilles pa denne made, som var pensioneringen sket ved Srsskiftet. Ved

farste reguleringstidspunkt efter pensionering er medlemmet stillet pd samme made som et
mediem, der har veeret pensionist | hele perioden.

Fastseettelse af regulering

Forventningen til den fremtidige regulering s, fastszettes ud fra felgende starrelser:;

> §; er den unskede regulering for det enkelte medlem
>  s;" er en potentiel fremadrettede regulering af det enkelte medlem

For hvert medlem med aktuel udbetaling bestemmes s.* som Izsningen til:

Vi
P(x- t, Pxta [rt}l Sx.)

ha=

altsa hvad er der givet en regulering nu, er rad til at regulere med fremover. For alle mediem-
mer er s,* saledes Individuelt fast sat.
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