Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

Brevdato i K ]
15.02.2013
| Forsikringsselskabets navn
PenSam Liv forsikringsaktieselskab
'Overskrift
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Markedsvzerdigrundlaget PSMV zendres, saledes at der ikke henszettes under "Garanterede ydelser”
for forsikringsydelser, der er ugaranterede, og som er tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93.

Lovgrundlaget

Anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel viksomhed.
Ikrafttraedelse DESTT

Anmeldeisen har virkning fra afleggelse af arsregnskab for 2012.

AEndrer falgende tidligere anmeldte forhold

Denne anmeldelse aendrer markedsvaerdigrundlaget PSMV som anmeldt den 30.12.2002 med senere
2ndringer. ) L
]Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsen vedrerer Forsikringsklaége I, almindelig livsforsikring.

Grundlaget PSMV aendres sdledes, at de beregnede beleb under "Garanterede ydelser" vedrarende
ugaranterede ydelser, som er tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93, bogferes under "Bo-
nuspotentiale pa fripoliceydelser". Det herved tillagte belgb til "Bonuspotentiale pa fripoliceydelser”
kan ikke anvendes til deekning af negative realiserede resultater, medmindre dette sker i forbindelse
med en nedszettelse af ydelser.

Der henvises til vedlagte markedsvaerdigrundlag PSMV med markeringer af aendringer.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Det anmeldte har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Det anmeldte har ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.




'Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

ydelser.
Redegerelse for de skonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for forsikringsselskabet

Anmeldelsen er en falge af den samtidige anmeldelse af ny affattelse af tegningsgrundlagenes punkt
0.0.0 om ugaranterede ydelser, hvorved bade tegningsgrundlag og markedsvaerdigrundlag for forsik-
ringer, der er tegnet pa grundlagene PS80, PS92 eller PS93 (Traditionsgrundlagene), afspejler, at der
i selskabet opereres med ugaranterede ydelser. Bestyrelsen har vedtaget tabsdsekningsregler, der
muligger dette, jf. anmeldelsen af sendring til tegningsgrundiagenes punkt 0.0.0.

Den del af regnskabsposten "Garanterede ydelser", der vedrarer kollektiv henszettelse ved bidrags-
bortfald for forsikringer pa tegningsgrundlagene PS90, PS 92 og PS93 (OPD), jf. anmeldelse af
19.12.2008, indgar i den del, der herefter bogferes under "Bonuspotentiale pa fripoliceydelser”, mens
IBNR/RBNS fortsat vil blive bogfart under "Garanterede ydelser”.

Andringen medfarer, at solvenskravet efter Solvens | falder med ca. 0,9 mia. kr. malt pa balancen pr.
30.09.2012.
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0.0.0. Anvendelsesomride

Dette beregningsgrundlag vedrorer opgerelse af regnskabsposterne: "Garanterede ydelser”,
“Bonuspotentiale pa fremtidige premier” og "Bonuspotentiale pa fripolicer” for forsikringer
tegnet péa tariferingsgrundlagene PS90, PS92, PS93 og PSUNI.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

1.0.0 Risikoelementer

1.1.0 Dedelighed

Dadelighedsforudsatninger, der anvendes ved opgerelse af de i afsnit 4.0.0 angivne sterrelser,
fremgér af bilag 1.

pad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded for aldre under 60 &r.
nid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded for aldre under 60 4r.
nd betegner intensiteten for overgang til ded for aldre fra og med 60 ar.

1.2.0 Invaliditet

Invalideforudsatninger, der anvendes ved opgerelse af de i1 afsnit 4.0.0 angivne storrelser,
fremgédr af bilag 1.

pai betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

1.4.0 Kollektive 2gtefzllepensioner

Forudsatninger vedr. kollektiv @gtefallepensioner, der anvendes ved opgerelse af de i afsnit
4.0.0 angivne starrelser, fremgar af bilag 1.

U betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende forhold

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en
pensionsberettiget person

¥ betegner intensiteten for overgang fra Util G

o betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den
pensionsberettigede persons ded

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normal
fordelt, hvor:

A betegner fordelingens middelvardi

s betegner fordelingens spredning

1.5.0 Kollektive bernerenter
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Forudsatninger vedr. kollektive bernerenter, der anvendes ved opgerelse af de i afsnit 4.0.0
angivne sterrelser, fremgar af bilag 1.

2.0.0. Rente
Den anvendte diskonteringsrente fremgar af bilag 2.

3.0.0_Regnskabsposter

[ henholdsvis afsnit 3.0.1., 3.0.2. og 3.0.3. er folgende regnskabsposter gennemgaet:
“Garanterede ydelser” | "Bonuspotentialer pa fremtidige praemier”™ og “Bonuspotentialer pa
Sripoliceydelser™, jf. regnskabsbekendtgerelsen.

3.0.1 Regnskabsposten: Garanterede ydelser
Garanterede vdelser opgeres ved

Summen over “Garanterede ydelser for hver
Sorsikring”

PLUS
Tilleeg for garanteret tilbagekobsveerdi
PLUS

Beleb til dekning af fremtidige ydelser foranlediget
af indtrufne forsikringsbegivenheder, som hverken er
medtaget i regnskabsposten
“Bruttoerstatningshenszattelser™ eller Garanterede
ydelser for hver forsikring

Garanterede ydelser for hver forsikring er beskrevet i afsnit 3.1.0 og Tilleg for garanteret
titbagekebsveerdi 1 afsnit 7.0.0,

Den del af ovenstaende beregnede post. der vedrarer ugaranterede forsikringsvdelser pa
tariferingsgrundlagene PS90, PS92 og PS93, fratrackkes posten og tillepees repnskabsposten

Bonuspotentiale pua fripoliceydelser.

3.0.2 Regnskabsposten: Bonuspotentiale pa fremtidige preemier
Bonuspotentiale pa firemtidige preemier bestemmes som den sterste af nul og

(Veerdien af garanterede fripoliceydelser
MINUS

Veerdien af garanterede ydelser)

Veerdien af garanterede fripoliceydelser er beskrevet 1 afsnit 3.2.2
Veerdien af garanterede ydelser er beskrevet i afsnit 3.2.3,
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3.0.3 Regnskabsposten: Bonuspotentiale pa fripoliceydelser
Bonuspotentiale pa fripolicevdelser bestemmes som den sterste af nul og

(Veerdien af retrospektive hensaettelser
MINUS

Veerdien af garanterede fripolicevdelser)

Veerdien af retrospektive hensceettelser er beskrevet i afsnit 8.0.0
Vaerdien af garanterede fripoliceydelser fremgar af afsnit 3.2.2.

Posten tillepges de dele af Garanierede vdelser, som vedrerer ugaranterede forsikringsvdelser
pé tanferingsgrundlagene PS90, PS92 og PS93.

3.1.0 Garanterede ydelser for hver forsikring
Garanterede ydelser for hver forsikring =

Nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret
Jorsikringen (se afsnit 3.1.1)

MINUS

Nutidsveerdien af de afialte fremtidige preemier (se
afsnit 3.1.2)

PLUS

Nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter
til administration af forsikringen (se afsnit 5.0.0)

PLUS

Risikotilleeg pa de garanterede ydelser (se afsnit
6.0.0)

3.1.1 Nutidsveerdien af de ydelser der er garanteret forsikringen

En forsikring kan bestd af en eller flere ydelser. En forsikrings ydelser eller en del heraf kan
vere tariferet under et. Nutidsveerdien af en ydelse, henholdsvis en ydelseskombination,
bestemmes som ydelsens sterrelse, henholdsvis ydelseskombinationens, multipliceret med et
titherende passiv opgjort som beskrevet i afsnit 4.0.0.

3.1.2 Nutidsveerdien af de aftalte fremtidige preemier

En forsikring kan bestar af en eller flere ydelser. En forsikrings ydelser eller en del heraf kan
vare tariferet under et. Nutidsveardien af en til en ydelse, henholdsvis en ydelseskombination,
tilknyttet preemie bestemmes som praemien multipliceret med et tilherende aktiv opgjort som
beskrevet 1 afsnit 4.0.0.
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Ved det i regnskabsbekendtgerelsens anvendte begreb: "Aftalt fremtidig premie”, forstds den til
ydelsen henholdsvis ydelseskombinationen tilknyttede manedlige bruttopraamie opgjort pa
baggrund af tariferingsgrundlaget.

3.2.0 Garanterede fripoliceydelser for hver forsikring

Garanterede firipoliceydelser for hver forsikring er lig med den sterste af folgende to storrelser
(1) og (2):

(1) (Nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret
Jorsikringen ved omtegning til fripolice (se afsnit
3.2.0)

PLUS

Nutidsveerdien af de forventede firemtidige udgifier
til administration af fripolicen (se afsnit 5.0.0)

PLUS

Risikotilleeg pé fripoliceydelser (se afsnit 6.0.0))

og

2) Garanterede ydelser for hver forsikring (se afsnit
3.1.0)

3.2.1 Nutidsveerdien af de ydelser der er garanteret forsikringen ved omtegning til fripolice

En forsikring kan besté af en eller flere ydelser. En forsikrings ydelser eller en del heraf kan
veere tariferet under et. Nutidsvaerdien af en ydelse efter omtegning til fripolice bestemmes som
fripoliceydelsens sterrelse multipliceret med et tilhgrende passiv opgjort som beskrevet 1 afsnit
4.0.0.

Fripoliceydelsens sterrelse opgeres som den sterrelse ydelsen ville have haft, hvis den blev
omskrevet til fripolice efter tariferingsgrundlagets regler.

3.2.2 Veerdien af garanterede fripoliceydelser

Veerdien af garanterede fripoliceydelser beregnes som summen over “Verdien af
[fripoliceydelser for hver forsikring™ , if. afsnit 3.2.0, med tilleg af midlertidig henszattelse til
fremtidige administrationsomkostninger vedrerende garanterede fripoliceydelser, jf. afsnit 5.2.1.

3.2.3. Veerdien af garanterede ydelser
Vardien af garanterede ydelser beregnes som summen over "Garanterede ydelser for hver
Jorsikring”, jf. afsnit 3.1.0.

3.2.4 Eventuelle forsikringer nden przemie
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Eventuelle forsikringer, som ikke er preemieaktive behandles ved opgerelse af 3.1.0 0g 3.2.0
som omskrevet til fripolice.

4.0.0 Nutidsvaerdier

Med hensyn til opgerelse af de aktiver og passiver som er naevnt i afsnit 3.1.1, 3.1.2 0g 3.2.1
henvises til bilag 4, idet der anvendes de risikoelementer, som fremgér af afsnit 1.0.0 og den
rente, som fremgér af afsnit 2.0.0.

5.0.0 Henszttelser til fremtidig administration
5.1.0 Nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af forsikringen

5.1.1 Bidragsbetalende

For forsikringer med bidragsbetaling opgeres nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifier
til administration af forsikringen som

en opherende aktivrente (opher ved pensioneringsalder eller forsikringsopher)
multipliceret med (ADM(1) — ADM(2))

PLUS

en straks begyndende livsvarig livrente multipliceret med ADM(2). (Hvis forsikringen
er opherende, erstattes den livsvarige livrente med en opherende livrente).

Begge livrenter beregnes efter reglerne i afsnit 4.0.0.

5.1.2 Ikke-bidragsbetalende

For ikke-bidragsbetalende forsikringer, herunder aktuelle forsikringer, opgeres nutidsveerdien af
de forventede fremtidige udgifter til administration af forsikringen som en straks begyndende
livsvarig livrente multipliceret med ADM(2). (Hvis forsikringen er opherende, erstattes den
livsvarige livrente med en opherende livrente).

Livrenten beregnes efter reglerne i afsnit 4.0.0.

5.2.0 Nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af fripolicen
Nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifier til administration af fripolicen, beregnes for
bidragsbetalende forsikringer og ikke-bidragsbetalende forsikringer som en straks begyndende
livsvarig livrente multipliceret med ADM(3). (Hvis forsikringen er opherende, erstattes den
livsvarige livrente med en opherende livrente).

Livrenten beregnes efter reglerne i afsnit 4.0.0.
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5.3.0 Omkostningssatser

Omkostningssatserne ADM(1), ADM(2) og ADM(3) anmeldes i henhold til § 3 stk. 31
Bekendtgorelse af den 16.11.1995 om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed.

6.0.0 Risikotillzeg

Risikotillazg er medtaget i beregningen af henholdsvis garanterede ydelser for hver forsikring
(afsnit 3.1.0) og garanterede fripolicevdelser for hver forsikring (afsnit 3.2.0) ved i stedet for at
anvende diskonteringsrenten fra afsnit 2.0.0 at anvende en reduceret diskonteringsrente

Den reducerede diskonteringsrente er bestemt ved et fradrag pa 5% (= diskonteringsrente fra
afsnit 2.0.0 multipliceret med 0,95), jf. Finanstilsynets vejledning af 20.11.2001.

Risikotillzeg for en forsikring opgeres til nul sdfremt ovenstdende metode ellers ville resultere i
et negativt risikotilleeg.

7.0.0 Tillzeg for tilbagekeb

BFor forsikringer med garanteret tilbagekebsvardi opgeres det i afsnit 3.0.1 definerede tillag
for garanteret tilbagekebsveerdi epgerespa baggrund af forskellen mellem den garanterede
tilbagekebsvaerdi og veerdien af livsforsikringshenseaettelsen for hver forsikring for eventuelt
tilleeg for tilbagekobsveerdi samt en sandsynlighed for tilbagekeb inden udleb.

Der henvises til bilag 3.

7.0.1 Livsforsikringshenscettelsen for hver forsikring for eventuelt tilleeg for tilbagekabsveerdi
Livsforsikringshenseettelsen for hver forsikring for eventuelt tilleg for tilbagekobsveerdi er lig
med verdien af den retrospektive hensaettelse for hver forsikring (se afsnit 8.2.0)

8.0.0 Retrospektive hensattelser

8.1.0 Veerdien af de retrospektive henscettelser

Veerdien af retrospektive henscettelser bestemmes som summen over veerdien af de retrospektive
henscettelser for hver forsikring.

8.2.0 Veerdien af de retrospektive henscettelser for hver forsikring

Veerdien af den retrospektive hensattelser for hver forsikring er lig med den retrospektive
hensattelse med den forhejelse eller reduktion, der maétte vare foretaget ved fordeling af de
realiserede resultater til forsikringen.

Reduktionen ved et negativt realiseret resultat for en delbestand, hvor en del af det negative
realiserede resultat skal daekkes af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for delbestanden,
beregnes sdledes, at hver forsikrings andel af bonuspotentialet pa firipoliceydelser inden for
delbestanden reduceres med samme forholdsmessige andel.

De tillagte belgb til Bonuspotentiale pa fripolicevdelser, der hidrerer fra beregningen af
Garanterede vdelser for ugaranterede forsikringsydelser pa tariferingsgrundlagene PS90, PS92
og P593 kan ikke anvendes til deekning af negative realiserede resultater. medmindre dette sker i
forbindelse med en neds:axttelse af vdelser.
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Bilagsliste

Bilag 1: Risikoelementer
Bilag 2: Diskonteringsrente
Bilag 3: Tilbagekeb

Bilag 4: Passiver

(Bilagene er undrede og vedlaegges ikke)
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